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VIKTIG INFORMATION

Information tillinvesterare

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats mot bakgrund av att arsstdmman i Atlas Copco Aktiebolag ("Atlas Copco’) den 24 april 2018 har
beslutat att genom vinstutdelning dela ut samtliga aktier i Epiroc Aktiebolag ("Epiroc” eller "Bolaget") till aktiedgarna i Atlas Copco samt mot
bakgrund av ansdkan om upptagande till handel av Epirocs aktier pa Nasdaq Stockholm. For definitioner av vissa begrepp som anvands i
Prospektet, se avsnittet "Definitioner”.

Prospektet har aven dversatts till engelska. Den engelska dversattningen innehaller vissa delar sarskilt riktade till investerare utanfér Sverige,
vilka inte ar inkluderade i det svenska Prospektet. | handelse av att éversattningen inte dverensstammer med det svenska Prospektet, férutom vad
som anges i féregaende mening, ager det svenska Prospektet féretrade. Det svensksprakiga Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelsernai 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. For Prospektet galler svensk ratt
och tvist med anledning av Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har upprattats i ssmband med en ansékan om upptagande till handel av aktierna i Epiroc pa Nasdaq Stockholm och innehaller inte
nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Epiroc, vare sig i Sverige eller nagon annan
Jjurisdiktion. Prospektet, marknadsféringsmaterial eller dvrigt till Prospektet hanforligt material far ej distribueras eller publiceras inagon jurisdiktion
annat an i enlighet med gallande lagar och regler. Personer som mottar Prospektet ar skyldiga att informera sig om och félja dessa restriktioner,
och sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra
brott mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

Eninvestering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer"). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddémning av Epiroc, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig painformationen
i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behoérig att ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden
an de som finns i Prospektet. Om sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Epiroc och Epiroc ansvarar
inte for sddan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distribution av Prospektet, eller nagra transaktioner som
genomférs med anledning av Prospektet, ska anses innebara att informationen i Prospektet ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt an
per dagen for dess offentliggérande eller att det inte har férekommit nagon férandring i Epirocs verksamhet efter namnda dag. Om det sker
vasentliga férandringar av informationen i Prospektet kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till
prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Prospektet finns tillgangligt pa Epirocs kontor och hemsida, www.epiroc.com, samt pa SEB:s hemsida, www.seb.se.

Information tillinvesterare i USA
Aktiernai Epiroc har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse
("U.S. Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas, eller pa annat satt
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tilldmpligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Epiroc
férvantar sig kunna férlita sig pa undantaget fran registrering som tillhandahalls i regel 12g3-2(b) i United States Securities Exchange Act fran 1934
i dess nuvarande lydelse ("U.S. Exchange Act"), och darfér kommer inte Epirocs aktier att registreras i enlighet med U.S. Exchange Act och Epiroc
kommer inte att vara foremal for rapporteringsskyldighet enligt U.S. Exchange Act.

Aktierna i Epiroc har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission, nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet beddmt eller uttalat sig om riktigheten i eller
tillforlitligheten av Prospektet. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Framatriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Epirocs aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan’, "planerar”, "tror", "uppskattar”, "beraknar" och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte hanfér sig till historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad
information ar till sin natur férenad med saval kdanda som okanda risker och oséakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Epirocs framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer’. Epiroc ldmnar inte nagra utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av
tilldmplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation som ar hanférlig till Epirocs verksamhet och den marknad som Epiroc ar verksamt pa.
Sadan information ar baserad pa Epirocs analys av flera olika kallor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem
har erhallits fran kallor som beddms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Epiroc har inte
pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har
hamtats fran eller harrdr ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande,
féremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersékningar,
vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Information som kommer fran tredje man har
atergivits korrekt och savitt Epiroc kan kanna till och foérvissa sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Epirocs revisorer. Viss finansiell och annan
information som presenteras i Prospektet har avrundats. Foljaktligen éverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma.
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Viktiga datum

Sista dag for handel i Atlas Copcos aktier av serie A och B inklusive ratt till utdelning av aktier av serie

Arespektive Bi Epiroc: 12 juni, 2018
Atlas Copcos aktier av serie A och serie B handlas exklusive ratt till utdelning av aktier av serie A

respektive B i Epiroc: 13 juni, 2018
Avstamningsdag for erhallande av aktier i Epiroc: 14 juni, 2018
Beraknad forsta dag fér handel med Epirocs aktier av serie A och serie B pa Nasdaq Stockholm: 18 juni, 2018

Ovrig information

ISIN-kod for Epirocs aktier av serie A: SE0011166933
ISIN-kod for Epirocs aktier av serie B: SE0011166941
Kortnamn fér Epirocs aktier av serie A: EPIA
Kortnamn for Epirocs aktier av serie B: EPIB

Finansiell information

Finansiell delarsrapport 1 januari - 30 juni, 2018 19juli 2018
Finansiell delarsrapport 1januari - 30 september, 2018 24 oktober 2018
Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december, 2018 5 februari 2019
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Sammanfattning

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell
typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillampliga kan det dock finnas
luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vérdepapper och
emittent, ar det magjligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. | det fallet finns en
kort beskrivning av Punkten i sammanfattningen tillsammans med angivelsen "ej tillamplig".

1.1 Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

A2

Introduktion och
varningar

Finansiella
mellanhander

Denna sammanfattning boér lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende information i Prospektet anférs vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, last tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att
investera i sddana vardepapper.

Ej tilldmplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterféljande
aterférsaljning eller slutlig placering av aktier.

1.2 Avsnitt B - Emittent

B.1

B.2

B.3

2

Firma och
handelsbeteckning

Sate, bolagsform,
lagstiftning och
land

Nuvarande
huvudsaklig
verksamhet

Epiroc Aktiebolag, organisationsnummer 556041-2149.

Epiroc Aktiebolag (org. nr 556041-2149) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i mars
1942 och registrerades hos Bolagsverket i april 1942. Bolagets nuvarande namn registrerades
den 19 maj 2017. Epiroc har sitt sate i Nacka kommun, Sverige. Bolagets verksamhet bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Epiroc ar en ledande global leverantor av losningar for bergborrning och bergbrytning,
demolering och atervinning, med ett stort utbud av utrustning, serviceerbjudanden och
relaterade reservdelar och forbrukningsvaror. Epirocs produkter och tjanster saljs i omkring 150
lander med de huvudsakliga anlaggningarna for produktutveckling och tillverkning i Sverige,
USA, Kanada, Kina och Indien. Epirocs huvudkontor ligger i Stockholm och Epiroc hade 12 948
anstallda den 31 december 2017.

Epiroc verkar primart i valda nischer fér utrustning och tjanster for gruvbrytning, naturresur-
ser och infrastruktur globalt. Epiroc fokuserar pa tillampningar dar det finns eferfragan pa
utrustning och service som ar kritiska for kundens produktionsférmaga, med betydande behov
av eftermarknadstjanster under hela utrustningens livscykel och dar kunderna fokuserar pa
produktivitet och total agandekostnad. Epiroc stravar efter att utveckla och férbattra sina starka
kundrelationer genom samarbeten och engagemang inom innovation, sakerhet och hallbarhet.

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm



B.4a

B.5

B.6

B.7

Trender i branschen

Koncernstruktur

Anmalningspliktiga
personer, stérre
aktiedgare samt
kontroll éver
bolaget

Utvald finansiell
information

Sammanfattning

Epirocs intaktsutveckling fran gruvkunder ar kopplad till utvecklingen av kundernas utgifter
hanférliga till utnyttjande av utrustningen, till exempel utgifter for férbrukningsvaror, underhall,
renovering och éversyn, vilket tillsammans kallas "gruveftermarknaden’, samt till kundernas
investeringar i ny utrustning. Viktiga drivkrafter for efterfragan pa gruvutrustning och eftermark-
nadstjanster inkluderar prisutvecklingen for ravaror, forsamringen av malmkvaliteter vilket leder
till 6kad aktivitet av bergbrytning, skiftet mot gruvbrytning under jord bland annat pa grund av
svarigheterna att fa myndighetsgodkannanden fér nya dagbrott, liksom att gruvor under jord
blir allt djupare. En stor férandring inom gruvbranschen ar ocksa utvecklingen mot automation,
interoperabilitet och digitalisering som en del av utvecklingen av intelligent gruvdrift som
fokuserar pa kostnadsminskning, produktivitetsdkningar, verksamhetskritisk teknik och
sakerhet i gruvbranschen.

I grund och botten drivs tillvaxten inom infrastruktur av myndigheters och den privata
sektorns fokus pa framtida trender som till exempel mobilitet, befolkningstillvaxt och hallbarhet
med ett tydligt erkdnnande av att ytterligare investeringar i vatten, energi, transport och
kommunikationer kommer att kravas for att stimulera langsiktig ekonomisk tillvaxt. Snabb
urbanisering har skapat efterfragan pa infrastrukturutveckling. Dartill blir myndigheter 6ver hela
varlden allt mer fokuserade pa budgetkontroll och maste darfér férbattra produktiviteten, till
exempel genom anvandning av nya, kostnadseffektiva tekniker for infrastrukturanlaggning.
Vidare investerar regeringar varlden dver i anlaggning av infrastrukturprojekt for att stoédja
ekonomisk utveckling.

Epiroc ar moderbolag i Koncernen som, utéver Bolaget, bestar av 88 direkt och indirekt agda
dotterbolag, samt tre intressebolag, i 58 lander.

Per datumet for Prospektet ar Epiroc ett helagt dotterbolag till Atlas Copco. Aktierna i Epiroc
kommer att delas ut till Atlas Copcos aktieagare i proportion till varje aktiedgares innehav i Atlas
Copco pa avstamningsdagen for utdelningen, den 14 juni 2018. Varje aktie i Atlas Copco
berattigar till en aktie av samma serie i Epiroc. Baserat pa antagandet att aktierna i Epiroc hade
delats ut till Atlas Copcos aktieagare med avstamningsdag den 30 april 2018, ar Investor
Aktiebolag den enda aktiedgaren med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna
eller résterna, med ett innehav motsvarande 171 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
och 22,8 procent av det totala antalet réster i Bolaget.

Om inte annat anges har den utvalda finansiella informationen som redovisas nedan hamtats
fran (i) Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter fér rakenskapsaren som slutade
den 31 december 2017, 2016 och 2015 vilka har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards, sasom de antagits av EU ("IFRS") och reviderats av Epirocs oberoende
revisorer, enligt vad som anges i deras revisionsberattelse som aterfinns dartill, och (ii) Epirocs
oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars
2018, med jamforelsesiffror for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2017, vilka har
upprattats i enlighet med IAS 34 sasom den antagits av EU och dversiktligt granskats av Epirocs
oberoende revisorer, vilket anges i deras rapport som aterfinns dartill.

IFRS behandlar inte sarskilt upprattandet av sammanslagna finansiella rapporter. Termen
"sammanslagna finansiella rapporter” avser den finansiella information som upprattas genom
att sla samman finansiell information fér enheter under gemensamt bestammande inflytande
som inte motsvarar definitionen av en koncern enligt IFRS 10. Bildandet av Epiroc-koncernen
bestod av transaktioner mellan féretag som star under gemensamt bestammande inflytande.
Eftersom dessa transaktioner inte omfattas av nagon IFRS-standard har en lamplig redovis-
ningsprincip tilldmpats enligt IAS 8. En lamplig och etablerad metod ar att anvanda tidigare
redovisat varde (det tidigare féretagets redovisningsgrund), vilken ar den princip som Epiroc-
koncernen har tillampat.
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Sammanfattning

B.7

4

Utvald finansiell Sammanslagen resultatrakning i sammandrag

information, For de tre manader som For rakenskapsaren som

forts. slutade den 31 mars? slutade den 31 december?
(Miljoner SEK) 2018 2017 2017 2016 2015
Intakter 8233 7411 31440 27102 28663
Kostnad foér salda varor -5226 -4 674 -20157 -18 003 -18 463
Bruttoresultat 3007 2737 11283 9099 10200

Marknadsférings- och

administrationskostnader -1164 -1094 -4401 -4 043 -4194
Forsknings- och

utvecklingskostnader -222 -190 -795 -662 -861
Ovriga rérelseintakter och

rérelsekostnader -106 -39 -137 154 28
Andel av intresseféretags

ochjoint ventures resultat 0 1 -1 (e} 2
Rorelseresultat 1515 1414 5949 4548 5175
Finansnetto -57 =23 -136 =137 -220
Resultat fére skatt 1458 1391 5813 4411 4 955
Inkomstskatt -377 -342 -1500 -1180 -1384
Periodens resultat 1081 1049 4313 3231 3571

Resultat hanforligt till:

- Moderbolagets agare 1079 1049 4313 3235 3582
- Innehav utan

bestammande inflytande 2 0 0 -4 -1
Resultat per aktie fore

utspadning, SEK 0,89 0,87 356 2,67 295

1) Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018,
med jamférelsesiffror hamtade fran den oreviderade sammanslagna delarsrapporten fér tremanadersperioden som
slutade den 31 mars 2017.

2) Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter fér rakenskapsaren som slutade den 31 december
2017, 2016 respektive 2015,
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B.7

Utvald finansiell
information,
forts.

Sammanslagen balansrakning i sammandrag

For de tre manader som
slutade den 31 mars?

(Miljoner SEK) 2018 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 3539 3233
Hyresmaskiner 1205 1279
Ovriga materiella

anlaggningstillgangar 2345 2290
Andelar i intresseféretag

och joint ventures 94 32
Ovriga finansiella tillgangar

och fordringar 1313 1515
Uppskjutna skattefordringar 407 349
Summa

anlaggningstillgangar 8903 8698

Omsattningstillgangar

Varulager 9746 7655
Kundfordringar och évriga

fordringar 8108 6929
Skattefordringar 330 90
Finansiella tillgangar 1123 5698
Likvida medel 2255 615
Summa

omsattningstillgangar 21562 20987
SUMMA TILLGANGAR 30465 29685

2017

3121
1215

2271

94

1101
407

8209

8272

7633
287
1152
1808

19152
27 361

Sammanfattning

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december?

2016 2015
3185 3062
1370 1404
2285 2398
15 16
1499 1297
347 435
8701 8612
7061 7153
6578 6122
63 152
7100 5918
481 461
21283 19806
29984 28418

1) Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018,
med jamfoérelsesiffror hamtade fran den oreviderade sammanslagna delarsrapporten fér tremanadersperioden som

slutade den 31 mars 2017.

2) Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december

2017, 2016 respektive 2015

Tabellen fortsdtter pa nésta sida
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Sammanfattning

B7  Utvaldfinansiell Sammanslagen balansrakning i ssmmandrag, forts.

information, For de tre manader som For rakenskapsaren som

forts. slutade den 31 mars? slutade den 31 december?
(Miljoner SEK) 2018 2017 2017 2016 2015
EGET KAPITAL
Aktiekapital 21 20 21 20 20
Balanserade vinstmedel 16 024 17 321 12081 15793 14 815
Summa eget kapital
hanforligt till
moderbolagets agare 16 045 17 341 12102 15813 14835

Innehav utan bestammande

inflytande 45 6 6 0 94
SUMMA EGET KAPITAL 16 090 17 347 12108 15813 14929
SKULDER

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 3868 4268 2250 4193 4169
Ersattningar efter avslutad

anstallning 145 187 181 253 259
Ovriga skulder 17 10 10 9 9
Avsattningar 266 225 279 194 131
Summa langfristiga

skulder 4296 4690 2720 4649 4568
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 792 762 4808 3674 3043
Leverantorsskulder 4871 3038 3966 2446 2214
Skatteskulder 585 799 436 535 748
Ovriga skulder 3564 2780 3053 2586 2561
Avsattningar 267 269 270 281 355
Summa kortfristiga

skulder 10 079 7648 12533 9522 8921
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 30465 29685 27 361 29984 28418

1) Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport fér tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018,
med jamforelsesiffror hamtade fran den oreviderade sammanslagna delarsrapporten for tremanadersperioden som
slutade den 31 mars 2017.

2) Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december
2017, 2016 respektive 2015.
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B.7

Utvald finansiell
information,
forts.

Sammanslagen kassaflédesanalys i sammandrag

For de tre manader som
slutade den 31 mars?

(Miljoner SEK) 2018 2017
Kassaflode fran den
lépande verksamheten
Rérelseresultat 1515 1414
Justering fér:

Av- och nedskrivningar 317 320

Realisationsresultat och
ovriga ej kassaflodes-

paverkande poster -71 -173
Finansnetto, erhallet/betalt 141 -57
Betald skatt -321 -86

Pensionsfinansiering och
utbetalning av pension till

anstallda -35 -41
Kassaflode fore féorandring

av rorelsekapital 1546 1377
Féréndring av:

Férandring av rérelsekapital -465 -79
Okning av hyresmaskiner -178 -120

Férsalining av
hyresmaskiner 76 77

Nettokassafléde fran den
lopande verksamheten 979 1255

Kassafléde investerings-
verksamheten

Investeringar i 6évriga

materiella anlaggnings-

tillgangar -129 -108
Forsaljningar av 6vriga

materiella anlaggnings-

tillgangar 10 13
Investeringar i immateriella

tillgangar -103 -49
Férvarv av dotterbolag -482 -66
Ovriga investeringar, netto -137 1362
Nettokassafléde

investeringsverksamheten -841 1152

Sammanfattning

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december?

2017 2016 2015
5949 4548 5175
1254 1217 1397
-133 -349 -251
-344 -40 23
-666 -511 -204
-90 -67 -45
5970 4798 6005
-423 895 417
-793 -677 -899
422 386 335
5176 5402 5858
-424 -293 -368
70 58 453
-289 -287 -313
-137 - -
63232 -1283 -2947
5543 -1805 -3175

1) Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018,
med jamforelsesiffror hdmtade fran den oreviderade sammanslagna delarsrapporten fér tremanadersperioden som

slutade den 31 mars 2017.

2) Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december

2017, 2016 respektive 2015.

3) Det 6kade kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2017 ar huvudsakligen relaterat till en minskning av medel

placerade i Atlas Copcos cash-pool.

4) Transaktioner med aktiedgare representerar tva huvuddelar; éverféringar av aktiedgande i bolag mellan Atlas Copco och
Epiroc sominte visas som externa forvarv i kassaflédet, och éverféringar av andra tillgangar och skulder utan ersattning.

Tabellen fortsatter pa ndsta sida

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm 7



Sammanfattning

B.7

8

Utvald finansiell
information,
forts.

Sammanslagen kassaflédesanalys i sammandrag, forts.

For de tre manader som For rakenskapsaren som
slutade den 31 mars? slutade den 31 december?

(Miljoner SEK) 2018 2017 2017 2016 2015
Kassaflode finansierings-
verksamheten
Férvarv av innehav utan
bestammande inflytande - 6 6 -91 -
Utbetald utdelning till
Atlas Copco - - -5178 -380 -299
Férandring i rantebarande
skulder 275 -2854 -889 510 433
Nettokassaflode
finansieringsverksam-
heten 275 -2848 -6 061 39 134
Periodens
nettokassaflode 413 -441 4658 3636 2817
Likvida medel (1 januari) 1808 481 481 461 530
Valutakursdifferens
i likvida medel 34 1 -39 39 -27
Ovrigt kassafléde fran
transaktioner med
aktieagare? - 574 -3292 -3655 -2859
Likvida medel
(periodens slut) 2255 615 1808 481 461

1

Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018,
med jamfoérelsesiffror hamtade fran den oreviderade sammanslagna delarsrapporten fér tremanadersperioden som
slutade den 31 mars 2017.

Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december
2017, 2016 respektive 2015

Det 6kade kassaflédet fran investeringsverksamheten under 2017 ar huvudsakligen relaterat till en minskning av medel
placerade i Atlas Copcos cash-pool.

Transaktioner med aktiedgare representerar tva huvuddelar; éverféringar av aktiedgande i bolag mellan Atlas Copco och
Epiroc som inte visas som externa foérvarv i kassaflédet, och éverféringar av andra tillgangar och skulder utan ersattning.

2

3

4

Utvalda nyckeltal

Vissa av nyckeltalen som presenteras nedan ar andra matt an IFRS-matt, det vill saga finansiella
matt som inte definieras i enlighet med IFRS. Epiroc anser att dessa finansiella matt, som inte
definierasienlighet med IFRS, ger en battre forstaelse av trenderna avseende det finansiella
resultatet och att sadana andra matt an IFRS-matt ar anvandbar information for investerare i
kombination med andra matt som ar definierade i enlighet med IFRS. Ett finansiellt matt som
inte definieras i enlighet med IFRS definieras som ett matt som mater historiska eller framtida
finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafléden men som exkluderar eller inkluderar
belopp som inte skulle justeras pa samma satt i det narmast jamforbara IFRS-mattet. Dessa
finansiella matt ar inte reviderade och ska inte dvervagas skilt fran eller som ersattning for de
resultatmatt som tas fram i enlighet med IFRS. Dessutom gar det kanske inte att jamféra sadana
matt, sa som de definieras av Epiroc, med liknande benamningar som anvands av andra féretag.

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm



B.7

Utvald finansiell
information,
forts.

Nyckeltal féor Koncernen

For de tre manader som
slutade den 31 mars

Miljoner SEK om inget

annat anges

(oreviderade siffror om

inget annat anges) 2018 2017»

Orderingang, intékter
och resultat

Orderingang 10 036 8520

Intakter? 8233 7411

Book to bill, % 122 115

Intaktstillvaxt, % 11 -

Organisk intaktstillvaxt, % 14 -

EBITDA 1832 1732
EBITDA-marginal, % 22,3 234

EBITA 1608 1499
EBITA-marginal, % 19,5 20,2

Rorelseresultat? 1515 1414
Rérelsemarginal, % 184 191

Resultat fore skatt 1458 1391
Vinstmarginal, % 177 188
Bruttovinstmarginal, % 365 369

Kapitalstruktur

Genomesnittligt sysselsatt

kapital 21066 -
Omsattningshastighet,
sysselsatt kapital, ggr 15 -

Avkastning pa sysselsatt

kapital, 12 manader % 28,6 -

Netto rorelsekapital 11784 10 561

Kapitalomsattnings-

hastighet 11 -

Nettoskuld 2550 420
Nettoskuld/EBITDA 0,35 -
Nettoskuldsattnings-
grad, % 15,8 24
Soliditet, % 52,8 584

Avkastning pa eget kapital,

12 manader % 29.2 -

Kassaflode

Operativt kassaflode 666 1111

Nyckeltal per aktie

Operativt kassafléde per

aktie, SEK 05 09

Eget kapital per aktie, SEK 133 14,3

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.
2) Reviderad information foér helaren 2015, 2016 respektive 2017.

Sammanfattning

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2017 2016 2015
33831 27634 27551
31440 27102 28663
108 102 96

16 -5 4

14 -3 -3
7203 5765 6570
229 213 229
6286 4836 5548
20,0 178 194
5949 4548 5175
189 16,8 181
5813 4411 4955
185 16,3 173
359 336 356
21708 23167 21727
14 1,2 1,3
274 196 238
11939 11193 11061
11 09 1,0
5423 1986 2419
075 034 037
448 126 16,2
443 527 525
291 211 250
4610 43880 5630
38 40 46
10,0 130 123

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm 9
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10

Utvald finansiell
information,
forts.

Finansiella definitioner

Icke IFRS-matt
Orderingang

Intaktstillvaxt

Organisk

intaktstillvaxt

Book to bill

Bruttovinst-
marginal

EBITDA

EBITDA-marginal

EBITA

EBITA-marginal

Rérelsemarginal

Vinstmarginal

Beskrivning

Orderingang ar alla mottagna
ordrar fér omedelbar leverans och
mottagna ordrar for framtida
leverans for vilka leveransdatum
och kvantiteter har bekraftats.

Intaktstillvaxt ar okningen i intakter
jamfort med féregaende raken-
skapsperiod i procent av intak-
terna under féregaende
rakenskapsperiod.

Organisk intaktstillvaxt &r omsatt-
ningstillvaxt exkluderat omrak-
ningseffekter fran valutakursdiffe-
renser samt férvarv/avyttringar.

Book to bill &r orderingang
dividerat med intakter.

Bruttovinstmarginal ar brutto-
resultat i procent av intakter.

EBITDA (rérelseresultat fére rantor,
Skatter, nedskrivningar och
avskrivningar) ar rérelseresultat
plus av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal ar EBITDA i
procent av intakter.

EBITA ar rorelseresultat fore
avskrivningar.

EBITA-marginal ar EBITA i procent
av intakter.

Rérelsemarginal ar rorelseresultat
i procent av intakter.

Vinstmarginal &r resultat fore skatt
i procent av intakter.

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm

Motivering fér anvandning

Orderingang ger en indikation om
kommande intakter och produktion.

Intaktstillvaxt ger en forstaelse for
Koncernens intaktsutveckling.

Organisk intaktstillvaxt ger en
forstaelse for Koncernens intakts-
utveckling, vilken drivs av férand-
ringar i volym, pris och produkt-/
tjansteutbudet.

Book to bill ar en indikator pa
trender i efterfragan.

Bruttovinstmarginal mater hur stor
del av Bolagets intakter som
aterstar efter betalning av kostnader
fér salda varor.

EBITDA visar verksamhetens
resultat, justerat for avskrivningar i
férhallande till omsattning, vilket ar
anvandbart fér att utvisa verksam-
hetens kassagenereringsférmaga.

EBITDA-marginal visar Epirocs
verksamhets resultat, justerat for
ned- och avskrivningar i férhallande
till intakter. Anvandbart for att visa
Epirocs kassagenereringsformaga.

EBITA visar verksamhetens resultat,
Jjusterat for avskrivningar, i forhal-
lande till omsattning, vilket ar ett
lbnsamhetsmatt for Epirocs
operativa verksamhet.

EBITA-marginal visar Epirocs
verksamhets resultat, justerat for
avskrivningar, i forhallande till
intakter. Anvandbart for att visa
Epirocs kassagenereringsférmaga.

Roérelsemarginal visar verksamhe-
tens rorelseresultat i forhallande till
intakter och ar ett matt pa ldnsam-
heten i Epirocs operativa
verksamhet.

Vinstmarginal visar verksamhetens
resultat fore skatt i forhallande till
intakter och ar ett matt pa ldnsam-
hetenihela Bolaget.



B.7

Utvald finansiell
information,
forts.

Icke IFRS-matt

Genomsnittligt
sysselsatt kapital

Omsattnings-
hastighet syssel-
satt kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Rérelsekapital,
netto

Kapital-
omsattnings-
hastighet

Nettoskuld

Nettoskuld/
EBITDA

Nettoskuld-
sattningsgrad

Soliditet

Avkastning pa
eget kapital

1

Beskrivning

Genomesnittligt sysselsatt kapital
ar genomsnittlig balansomslut-
ning® efter avdrag fér genomsnitt-
liga icke rantebarande skulder/
avsattningar.

Omsattningshastighet sysselsatt
kapital ar intakter? dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.?

Avkastning pa sysselsatt kapital ar
rorelseresultatet? i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.”

Rérelsekapital, netto ar varulager
samt kundfordringar efter avdrag
for leverantorsskulder.

Kapitalomsattningshastighet ar
intakter® dividerat med genom-
snittlig balansomslutning.”

Nettoskuld bestar av rantebaran-
de skulder plus ersattningar efter
avslutad anstallning, justerat fér
verkligt varde av ranteswappar,
samt avdrag fér likvida medel och
vissa ovriga finansiella fordringar.

Nettoskuld/EBITDA ar nettoskuld-
sattning i relation till EBITDA®.

Nettoskuldsattningsgrad ar
nettoskuld i forhallande till eget
kapital, inklusive innehav utan
bestammande inflytande.

Soliditet ar eget kapital inklusive
innehav utan bestammande
inflytande i procent av
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital ar
periodens resultat® dividerat med
summa eget kapital, beraknat som
vardet for 12 manader.

Sammanfattning

Motivering fér anvandning

Genomesnittligt sysselsatt kapital
visar hur stor del av det totala
kapitalet som anvands for att driva
verksamheten.

Omsattningshastighet sysselsatt
kapital visar hur effektivt Epiroc
genererar intakter fran det kapital
som anvands for att driva
verksamheten.

Avkastning pa sysselsatt kapital
mater hur effektivt Epiroc genererar
vinst fran det kapital som anvands
for att driva verksamheten.

Rorelsekapital, netto mater
Bolagets likviditet och
kapitaleffektivitet.

Kapitalomsattningshastighet visar
hur effektivt Bolagets tillgangar
anvands.

Nettoskuld ar ett matt pa den
finansiella stallningen.

Nettoskuld/EBITDA ar ett matt pa
finansiell risk som satter rante-
barande skuld i férhallande till
kassagenerering.

Nettoskuldsattningsgrad hjalper
till att visa finansiell risk.

Soliditet ar ett matt pa finansiell
risk som visar hur stor del av
Epirocs balansomslutning som har
finansierats med eget kapital.

Avkastning pa eget kapital visar
Bolagets férmaga att generera
avkastning pa aktieagarnas
investeringar.

Genomsnittlig balansomslutning fér de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade

den 31december 2017 har beraknats som ett genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittlig balansomslutning fér 2016
respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.
2) Intakter har berdknats baserat pa 12 manaders varde.

3

Genomsnittligt sysselsatt kapital for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade

den 31december 2017 har beraknats som ett genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittligt sysselsatt kapital for 2016
respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

4) Rorelseresultatet har beraknats baserat pa 12 manaders varde.

5) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade
den 31 december 2017 har beraknats som ett genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittligt sysselsatt kapital for 2016
respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

6) Intakter har beraknats baserat pa 12 manaders varde.

7)

8
9)

Genomsnittlig balansomslutning fér de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade
den 31december 2017 har beraknats som ett genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittlig balansomslutning fér 2016
respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

EBITDA har beraknats baserat pa 12 manaders varde.

Periodens resultat har beraknats baserat pa 12 manaders varde.

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm

11



Sammanfattning

B.7

B.8

B.9

B.10

B.11

12

Utvald finansiell
information,
forts.

Utvald proforma-
redovisning

Resultatprognos

Revisions-
anmarkningar

Rérelsekapital

Icke IFRS-matt

Beskrivning

Motivering fér anvandning

Eget kapital Eget kapital per aktie ar eget Eget kapital per aktie ger mojlig-
per aktie kapital, inklusive innehav utan heten att jamfdra bokfért varde
bestdmmande inflytande, med marknadsvarde.
dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.
Operativt Operativt kassaflode ar kassaflode | Operativt kassafléde visar
kassaflode fran den lopande verksamheten verksamhetens formaga att
och kassafléde fran investerings- generera tillrackligt kassafléde
verksamheten, exklusive rorelse- for att bibehalla och vaxa
férvarv och -avyttringar savalsom | verksamheten.
andra justeringar. Andra justeringar
ar huvudsakligen férandringar i
cash-pool med Atlas Copco och
valutasakringar av lan.
Operativt Operativt kassaflode per aktie Operativt kassaflode per aktie
kassaflode ar kassaflode fran den lopande visar operativt kassafléde per aktie.
per aktie verksamheten dividerat med

antalet utestaende aktier.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018

Epiroc har ingatt tva vasentliga kreditfacilitetsavtal, varav ett avtal om en revolverande kreditfa-
cilitet uppgaende till 4 miljarder SEK (den "Revolverande Kreditfaciliteten") och ett avtal om
dverbryggningslan uppgaende till 6 miljarder SEK ("Overbryggningslanet”). Bada ar arrangera-
de av Citibank N.A., London Branch och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Den Revolve-
rande Kreditfacilititen ingicks av Citibank, N.A., London Branch, Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Bank of China (Luxembourg) S.A. Stockholm Branch, Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial, Deutsche Bank Luxembourg S.A., Nordea Bank AB (publ), Standard Chartered
Bank och Svenska Handelsbanken AB (publ), och Overbryggningslanet ingicks av Citibank N.A.,
London Branch, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial och Nordea Bank AB (publ).

Ej tilldmplig. Bolaget har inte tagit fram proformaredovisning.

Ej tillamplig. Bolaget har inte ldmnat en resultatprognos.

Ej tillamplig. Det finns inte anmarkningar i revisionsberattelserna.

Ej tilldmplig. Enligt Bolagets beddmning ar Bolagets rorelsekapital tillrackligt fér att mota
Bolagets behov under atminstone en tolvmanadersperiod efter dagen for Prospektet.

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm



Sammanfattning

1.3 Avsnitt C - Vardepapper

(o |

c.2
Cc3

C4

C5

C.6

c7

14

D.1

Vardepapper som
tas upp till handel

Valuta

Antal emitterade
aktier och nominellt
varde per aktie

Rattigheter som
sammanhanger
med aktierna

Overlatelse-
begransningar

Ansékan om
handel pareglerad
marknad

Utdelningspolicy

Avsnitt D - Risker

Huvudsakliga risker
for Bolaget och
dess marknad

Aktier av serie A (ISIN-kod SEO011166933) och aktier av serie B (ISIN-kod SE0011166941) i Epiroc.
Kortnamnet pa Nasdaq Stockholm fér Epirocs aktier av serie A ar EPI A och kortnamnet pa
Nasdaq Stockholm fér Epirocs aktier av serie B ar EPI B.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Per datumet for Prospektet uppgar Epirocs aktiekapital till 20 688 500 SEK, férdelat pa 206 885
aktier av serie A. Vardera aktie har ett kvotvarde uppgaende till 100 SEK.

Alla aktier i Epiroc har lika ratt till Bolagets tillgangar vid likvidation och vinstutdelning. Beslutar
Epiroc att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B, ska agare av aktier av serie A och serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier avsamma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier,
som inte tecknats med primar foretradesratt, ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
de forut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Epiroc att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B, ska
samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga féretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de férut ager.

Ej tilldmplig. Aktierna ar inte foremal for nagra éverlatelsebegransningar.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté beslutade den 16 maj 2018 att uppta Epiroc till handel pa
Nasdaq Stockholm pa sedvanliga villkor, daribland att spridningskravet for Bolagets aktier
uppfylls senast pa noteringsdagen. Handeln beraknas paborjas omkring den 18 juni 2018.

Epirocs mal ar att ge aktiedgarna langsiktigt stabil och dkande utdelning. Utdelningen ska
motsvara 50 procent av nettovinsten éver en konjunkturcykel.

Huvusakliga risker for Bolaget och dess branch ar bland annat:

Epirocs produkter anvands i branscher som ar cykliska eller paverkas av de allmanna
ekonomiska férutsattningarna.

Efterfragan pa Epirocs produkter och service paverkas av férandringar i Epirocs kunders
investeringsplaner och produktionsnivaer. Kundernas investeringsplaner kan komma att
férandras vasentligt i fall av en utbredd finansiell kris och lagkonjunktur, sdésom den som
intraffade 2008-2009, eller i fall av en lagkonjunktur som enskilt drabbar en bransch, ett land
eller en region. Darutdver kan férandringar i den politiska situationen i en region eller ett land,
liksom politiska beslut med inverkan pa en bransch eller ett land, vasentligt paverka investe-
ringar i utrustning. Efterfragan pa Epirocs produkter och service ar aven starkt beroende av
ersattningsbehovet for existerande produktionskapacitet, nya konkurrerande teknologier,
konkurrenstryck och andra ekonomiska faktorer i kundernas branscher.

Epiroc kan komma att paverkas av en lagkonjunktur pa de marknader dar Epiroc bedriver
verksamhet. Negativa forandringar som innefattar globala eller regionala politiska, ekonomiska
eller finansiella faktorer av ovan namnt slag kan darfor fa en vasentlig negativ paverkan pa
Epirocs verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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D1

14

Huvudsakliga risker
for Bolaget och
dess marknad,
forts.

Epiroc forlitar sig pa tredje parts-leverantérer.

Epiroc ar beroende av leveranser fran sina leverantérer i enlighet med éverenskomna krav,
sasom kvantitet, kvalitet och leveranstid, for att kunna tillverka, salja och leverera sina produk-
ter. Felaktiga leveranser fran leverantorer eller underlatenhet att fullfolja dverenskomna
leveranser kan orsaka forseningar eller brister i Epirocs leveranser, vilket i sin tur kan leda till
minskad forsaljning och minskat kundfértroende. Dartill kan férlust av, eller en vasentlig
minskning i tillgangen till, produkter fran Epirocs leverantérer, eller en forlust av viktiga
leverantorer, fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Utover detta kan leveransavbrott uppkomma till féljd av brister pa ravaror, arbetskon-
flikter (som berér anstallda eller konsulter i Epiroc eller dess affarspartners), vaderférhallanden
som paverkar produkter eller transporter, transportstérningar eller andra faktorer utanfér
Epirocs kontroll. Aven en kraftig &kning av kunders efterfragan kan paverka Epirocs leveranté-
rers formaga att mota den 6kade efterfragan, sarskilt om Epiroc inte lyckas férse sina leveran-
térer med tillracklig information och de ratta forutsattningarna for att hantera snabba volym-
andringar. Leverantérers underlatenhet att fortsatta forse Epiroc med komponenter och ravaror
i ratt kvantitet, pa ett skyndsamt satt och till kommersiellt rimliga villkor kan komma att belasta
Epirocs rorelsemarginal samt fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Epirocs tillverknings- och produktionsanlaggningar kan bli skadade, forstorda eller stangas.
Epiroc har en global tillverkningsstrategi som baseras pa tillverkning av nyckelkomponenter
och kompletteras med inkép av andra komponenter fran leverantérer. Tillverkningen av
nyckelkomponenter ar koncentrerad till ett fatal anlaggningar och om dessa anlaggningar
férstors eller av nagon anledning stangs, om utrustningen i anlaggningarna far betydande
skador eller om det uppstar andra allvarliga driftsstérningar, kommer Epiroc sannolikt att fa en
samre formaga att tillverka och distribuera sina produkter. Epiroc har egendoms- och verksam-
hetsavbrottsférsakring uppgaende till belopp som Epiroc bedémer vara tillrackliga, men det
finns det en risk att Epiroc inte kommer kunna erhalla ersattning, eller att erhallen ersattning inte
kommer att tacka Epirocs forluster. | den utstrackning Epiroc inte kan hitta en alternativ
tillverknings- och produktionsanlaggning, eller reparera den skadade anlaggningen eller
utrustningen pa ett skyndsamt och kostnadseffektivt satt, kan sadana omstandigheter fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Epiroc kan misslyckas med att utveckla, lansera och marknadsféra nya produkter eller
beméta teknologisk utveckling och kundefterfragan.

Flera av de marknader dar Epiroc verkar karaktariseras av teknologiska framsteg och férand-
rade kundpreferenser. En framvaxande trend, som Epiroc gar i spetsen for, ar gruvautomation.
Intelligent gruvdrift ar en mycket viktig del av Epirocs strategi, och Epirocs langsiktiga tillvaxt
och ldnsamhet ar beroende av dess férmaga att utveckla och framgangsrikt lansera och
marknadsfora nya produkter. Det finns en risk att Epiroc inte kommer att kunna halla jamna steg
med produktutveckling och teknologiska framsteg, inklusive teknologiskiften pa de marknader
dar Epiroc verkar, eller méta kundernas krav, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa
Epirocs verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Sammanfattning

Epiroc kan komma att uppleva svarigheter i samband med fullbordandet av férvarv,
integrering av forvarvade verksamheter och med att uppna férvantade synergieffekter,
samt med att fullborda avyttringar.

Férvarv spelar en viktig rolli Epirocs tillvaxtstrategi. Epiroc identifierar och utvarderar regelbun-
det forvarvsmajligheter, och Epiroc avser att i framtiden forvarva ytterligare verksamheter som
forvantas komplettera eller starka dess befintliga verksamhet. Det finns en risk att lampliga
férvarvsobjekt inte kan identifieras i framtiden, och att Epiroc inte kan finansiera dylika forvarv
pa fordelaktiga villkor. Harutdver finns en risk att genomférda eller framtida férvarv inte kan
integreras framgangsrikt i Epirocs verksamhet och inte kommer att uppna énskade finansiella
mal.

| samband med forvarv utgar Epiroc generellt sett fran vissa beddémningar och antaganden
avseende bland annat framtida intakter och resultat, baserat pa Epirocs undersékning av
respektive verksamhet och annan tillganglig information. Epirocs bedémningar av, och
antaganden avseende, maojligheter och risker forknippade med férvarv kan visa sig vara
felaktiga och tidigare okanda skulder, ansvarsférbindelser eller andra for Epiroc okanda risker
kan uppkomma. Darutéver kan Epirocs mojligheter att forvarva bolag komma att begransas
beroende pa agarkoncentrationen pa specifika marknader och Epirocs relativa marknadsposi-
tion. Sadana oférutsedda risker, forpliktelser, ansvarsforbindelser, forluster eller problem kan,
om de forverkligas, fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Epiroc kan ocksa komma att vilja avyttra verksamheter och anlaggningar som inte langre
passar in i Epirocs verksamhet eller strategi. Det finns en risk att Epiroc inte kommer att kunna
avyttra sadana verksamheter eller anlaggningar, eller att en sadan avyttring inte kommer att
kunna ske pa fér Epiroc gynnsamma villkor. Om en sadan risk skulle forverkligas, kan detta fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Epiroc kan uppleva brister eller intrang i dess operativ- eller informationssakerhetssystem
och kan stéta pa problem relaterade till Lagring och bearbetning av personuppgifter.
Epiroc ar beroende av tekniska system fér insamling, bearbetning och kommunikation av
information pa ett sakert satt, dvervakning av produktion och lager samt effektiv uppféljning av
sina operativa och finansiella resultat i realtid. Allvarliga fel eller langre perioder av driftsstopp i
affarskritiska informationssystem kan innebéra leverans- och lagerhanteringsproblem eller
begransa Epirocs formaga att ta emot och behandla bestallningar eller fakturera kunder.

| samband med separationen fran Atlas Copco har Epiroc implementerat en ny miljé for
operativ- och informationssakerhetssystem, och ett antal nya system kommer aven att
implementeras efter utdelningen och noteringen av Epirocs aktier. Andringar i verksamhetskri-
tiska system kan krava betydande resurser och kan aven paverka arbetsprocesser inom Epiroc.
Vidare kan implementeringen av nya system komma att bli mer kostsam an férvantat, bli
férsenad med negativa foljdeffekter eller orsaka verksamhetsavbrott.

Informationssakerhetsrisker har dessutom i allmanhet 6kat under senare ar pa grund av
spridningen av ny teknik och den 6kade férekomsten av sofistikerade cyber-attacker. Brist eller
intrang i Epirocs operativ- eller informationssakerhetssystem, eller i utomstaende tjansteleve-
rantérers system, till foljd av cyber-attacker eller informationssakerhetsintrang, kan stéra
Epirocs verksamhet, leda till réjande eller missbruk av konfidentiell eller patentskyddad
information, orsaka renommeéskador, 6ka kostnader och féranleda forluster. Epiroc ar aven
utsatt for risken att kunddata, inklusive personuppgifter, som Bolaget bearbetar kan drabbas av
obehdrig atkomst, distribueras eller anvandas pa ett orattmatigt satt, antingen av anstallda eller
utomstaende, eller pa annat satt férloras, rojas eller hanteras i strid med lagar och regler
avseende dataskydd och personuppgiftshantering. Utdver detta blir regler och foreskrifter
avseende hanteringen av personuppgifter alltmer strikta. Epiroc paverkas av andringar i den
regulatoriska miljon i ett stort antal europeiska jurisdiktioner till félid av den nya dataskydds-
férordningen 2016/679, som tradde ikraft den 25 maj 2018.
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Sammanfattning

D.3 Huvudsakliga risker
for vardepapperen

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset
pa Epirocs aktier sjunker avsevart och investerare kan folora hela eller delar av sin investering.
Risker relaterade till Bolagets aktier innefattar féljande risker:

En aktiv, likvid och fungerande marknad fér handel med Epirocs aktier kanske inte utvecklas
och aktiepriset kan vara volatilt.

Fore noteringen pa Nasdaq Stockholm finns det ingen marknad fér Epirocs aktier. Det finns en
risk att en aktiv och likvid marknad fér handel med aktierna inte kommer att utvecklas, eller om
en sadan utvecklas, inte kommer att uppratthallas. Prisutvecklingen fér Epirocs aktier kommer
att bero pa ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Epiroc och andra ar relaterade till
aktiemarknaden som helhet. Dessa faktorer skulle kunna 6ka aktiekursens volatilitet. Det ar inte
mojligt for Epiroc att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs
varfor varje investeringsbeslut bor foregas av en noggrann analys av varje enskild investerare.

Epirocs férmaga att betala utdelning beror pa dess framtida resultat, finansiella stallning,
kassafloden, krav pa rorelsekapital, investeringar, uppfyllande av lanevillkor och andra
faktorer.

Storleken pa eventuella framtida utdelningar kommer att bero pa flera faktorer, sdsom framtida
resultat, finansiell stallning, kassafléden, krav pa rérelsekapital, investeringar, uppfyllande av
lanevillkor samt andra faktorer. Epirocs prestation kanske inte kommer att tillata vidhallandet av
utdelningspolicyn och Epirocs formaga att ldmna utdelning kan i synnerhet férsamras om
nagon av de risker som beskrivs i Prospektet forverkligas. Epiroc kan ocksa sakna tillrackliga
utdelningsbara medel och Epirocs aktiedgare kan i framtiden besluta att inte ldmna utdelning.
Det ar foljaktligen inte sakert att utdelning féreslas eller beslutas eller att annan vardedverfo-
ring kommer att ske under ett visst ar eller dverhuvudtaget.

1.5 Avsnitt E - Erbjudande

E.l Nettointakter och
kostnader

E.2a Motiven till
erbjudandet och
anvandning av
likviden

E.3 Erbjudandets
former och villkor

Ej tillamplig. Epiroc kommer inte att emittera vardepapper i samband med upprattandet av
Prospektet och Bolaget kommer saledes inte att erhalla nagra emissionsintakter eller ha nagra
kostnader hanforliga till emission av aktier. Epirocs kostnader hanforliga till noteringen av dess
aktier av serie A och B pa Nasdaq Stockholm, inklusive ersattning till radgivare samt andra
uppskattade transaktionskostnader, beraknas uppga till cirka 52 miljoner SEK.

Ej tilldmplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande. Styrelsen och ledningen bedémer att
langsiktigt aktieagarvarde kommer att skapas genom en delning av Atlas Copco-gruppen i tva
separata bolag. Atlas Copcos kunder ar aktiva inom olika branscher, som gruv-, anlaggnings-,
tillverknings- och processindustrin, som har olika drivkrafter fér efterfragan. En separation fran
Atlas Copco samt en utdelning och notering av aktierna i Epiroc forvantas dka fokus, kundvarde
och utvecklingsméjligheter samt mojliggoéra for Epiroc att framgangsrikt genomféra sina
strategier under ledning av en fristaende ledningsgrupp, med en fristaende styrelse och med
egen finansiering. Som fristaende bolag ar Atlas Copco och Epiroc ocksa battre positionerade
fér att mota de skilda utmaningar och méjligheter som finns i de industrier dar de ar verksamma.
Noteringen mojliggér aven for nuvarande och nya aktieagare att investera direkt i Epiroc.

Ej tilldmplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande. Aktierna i Epiroc kommer att utdelas till
Atlas Copcos aktieagare i proportion till varje aktieagares innehav av aktier i Atlas Copco pa
avstamningsdagen for utdelningen, den 14 juni 2018. Varje aktie av serie A i Atlas Copco
berattigar till en aktie av serie A i Epiroc och varje aktie av serie Bi Atlas Copco berattigar tillen
aktie av serie Bi Epiroc. Utéver att vara registrerad som aktieagare (direktregistrerad eller
genom forvaltare) pa avstamningsdagen fér utdelningen behdver inga ytterligare atgarder
vidtas for att erhalla aktier i Epiroc. Utdelningen forvantas uppfylla kraven i enlighet med de sa
kallade Lex ASEA-reglerna rérande beskattning.
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E.4

E.5

E.6

E.7

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Saljare av varde-
papperna och avtal
om lock-up

Utspadningseffekt

Kostnhader for
investeraren

Sammanfattning

Ej tilldmplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande.

Ej tilldmplig. Inga avtal om lock-up har ingatts i samband med upptagande till handel av
Bolagets aktier.

Ej tilldmplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande.

Ej tilldmplig. Prospektet avser inte nagot erbjudande. Inga kostnader alaggs aktiedgarna som ett
resultat av upptagande till handel av Bolagets aktier.
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Riskfaktorer

En investering i aktier ar férenad med ett antal risker. Investerare bor noga évervaga alla risker som
anges nedan och all évrig information i Prospektet innan ett investeringsbeslut avseende aktierna
fattas. Om nagon av de nedan beskrivna riskerna eller annan ej beskriven risk faktiskt intraffar kan
Epirocs affarsverksamhet, finansiella stallning och resultat pdverkas pd ett vasentligt negativt sdtt.
Detta kan leda till att priset pa aktierna sjunker och investerare kan férlora hela eller delar av sin
investering. Riskerna som besRrivs nedan dr inte de enda som dr tillampliga pa Epiroc. Ytterligare
risker som for ndrvarande inte &r Randa for Epiroc, eller som Epiroc for narvarande, baserat pa
sedvanlig riskanalys, bedémer vara ovdsentliga, kan ocksa férsamra Epirocs affarsverksamhet
och fa en vasentlig negativ paverkan pa dess verksamhet, finansiella stallning och resultat. Den
ordning i vilken de individuella riskerna presenteras dr inte avsedd att indikera sannolikheten for att
de ska intraffa och inte heller deras dignitet eller relativa betydelse.

Prospektet innehdller Gven framatriktade uttalanden som bygger pd antaganden och
berdkningar och som dar foremdl for risker och osakerheter. Epirocs faktiska resultat kan skilja sig
avsevdrt fran de resultat som forutses i dessa framatriktade uttalanden till foljid av manga faktorer,
bland annat, men inte begrdnsat till, de risker som anges nedan och i dvriga delar av Prospektet.

Risker relaterade till Epirocs
verksamhet och marknad

Epirocs produkter anvands i branscher som ar
cykliska eller paverkas av de allmanna ekonomiska
forutsattningarna.

Efterfragan pa Epirocs produkter och service paverkas av
férandringar i Epirocs kunders investeringsplaner och
produktionsnivaer. Kundernas investeringsplaner kan komma
att forandras vasentligt i fall av en utbredd finansiell kris och
lagkonjunktur, sasom den som intraffade 2008-2009, eller i
fall av en lagkonjunktur som enskilt drabbar en bransch, ett
land eller en region. Darutover kan forandringar i den politiska
situationen i en region eller ett land, liksom politiska beslut
med inverkan pa en bransch eller ett land, vasentligt paverka
investeringar i utrustning. Efterfragan pa Epirocs produkter
och service ar aven starkt beroende av ersattningsbehovet
for existerande produktionskapacitet, nya konkurrerande
teknologier, konkurrenstryck och andra ekonomiska faktorer i
kundernas branscher.

Epiroc kan komma att paverkas av en lagkonjunktur pa de
marknader dar Epiroc bedriver verksamhet. Negativa
férandringar som innefattar globala eller regionala politiska,
ekonomiska eller finansiella faktorer av ovan namnt slag kan
darfor fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Mineralpriser ar volatila och kan paverka efterfragan
pa Epirocs produkter.

Efterfragan pa Epirocs utrustning fran gruvkunder ar starkt
beroende av kunders investeringar hanférliga till produktion,
utveckling och brytning. Branscherfarenhet pekar pa att
betydande nedgangar i mineralpriser leder till minskade
gruvdriftskostnader. Det finns en risk att en bestaende
sankning av mineralpriser kan orsaka en vasentlig minskning
av gruvinvesteringar, sarskilt med avseende pa prospekte-
ring. Medan eftermarknadsférsaljning i form av service och
reservdelar historiskt sett har varit mer motstandskraftig mot
makroekonomiska férandringar an férsaljning av utrustning
och darfér mer stabil dver tid, kan tillhandahallande av
reservdelar till lagpris, nya och forbattrade produkter,
férandrade kundbehov och andra marknadstrender paverka
Epirocs position pa eftermarknaden och darmed forsamra
Epirocs formaga att kompensera fér en minskning i férsalj-
ning av utrustning. Negativa férandringar i mineralpriser kan
leda till att efterfragan pa Epirocs tjanster och produkter
sjunker, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Epiroc ar exponerat for prisfluktuationer pa vissa
ravaror och komponenter i sin tillverkning.

Epiroc ar exponerat fér komponent- och ravarupriser, varav
vissa ar volatila och féremal for fluktuationer som uppstar till
folid av férandringar i tillgang och efterfragan, ekonomiska
férhallanden, arbetskraftskostnader, konkurrens, marknads-
spekulation, myndighetsreglering och handelspolitik. Epirocs
tillverkning ar framst beroende av stal, hydraulik, elektronik,
maskinbearbetning, svetsning och drivlinor och Epirocs
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finansiella exponering ar darfor framst hanforlig till fluktuatio-
ner i priser pa namnda komponenter och varor. Epiroc kan
komma att fa en begransad férmaga att kontrollera tidpunk-
ten och omfattningen av férandringar i de priser som betalas
fér komponenter och ravaror och Epiroc kan komma att bli
oférmdget att hoja sina priser i tid for att absorbera stigande
priser. Om Epiroc inte tillrackligt snabbt kan 6verféra
prisdkningar till sina kunder kan det fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Epiroc ar beroende av effektiviteten hos sina
distributionscenter och sina kundcenters salj- och
serviceorganisation.

Epiroc distribuerar sina produkter och tjanster direkt till
slutkunderna, men aven genom aterforsaljare och uthyr-
ningsféretag. Huvuddelen av den fysiska distributionen av
produkter sker genom ett antal distributionscenter. Epiroc har
aven en stor serviceorganisation som fokuserar pa tillhanda-
hallande av reservdelar, service, supportlésningar och
utbildning. Kundcentren pa varje marknad ar typiskt sett
ansvariga for kontakt med, och serviceleverans till, slutkun-
der. Kvaliteten pa och tillgangligheten av Epirocs utrustnings-
service ar viktig fér kunderna, eftersom forekomsten av
driftavbrott i kundernas verksamheter ofta ar forknippad med
stora kostnader. Om Epirocs férsaljnings- och serviceorgani-
sation inte framgangsrikt kan salja produkter eller utfoéra
service, eller blir fdremal for stérningar, nedstangning eller
forstorelse, skulle detta kunna fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Epirocs tillverknings- och produktionsanlaggningar
kan bli skadade, forstorda eller stangas.

Epiroc har en global tillverkningsstrategi som baseras pa
tillverkning av nyckelkomponenter och kompletteras med
inkdp av andra komponenter fran leverantorer. Tillverkningen
av nyckelkomponenter ar koncentrerad till ett fatal anlagg-
ningar och om dessa anlaggningar forstérs eller av nagon
anledning stangs, om utrustningen i anlaggningarna far
betydande skador eller om det uppstar andra allvarliga
driftsstérningar, kommer Epiroc sannolikt att fa en samre
férmaga att tillverka och distribuera sina produkter. Epiroc har
egendoms- och verksamhetsavbrottsforsakring uppgaende
till belopp som Epiroc beddmer vara tillrackliga, men det
finns enrisk att Epiroc inte kommer kunna erhalla ersattning,
eller att erhallen ersattning inte kommer att tacka Epirocs
forluster. | den utstrackning Epiroc inte kan hitta en alternativ
tillverknings- och produktionsanlaggning, eller reparera den
skadade anlaggningen eller utrustningen pa ett skyndsamt
och kostnadseffektivt satt, kan sadana omstandigheter fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Epiroc forlitar sig pa tredje parts-leverantérer.

Enligt Epirocs tillverkningsfilosofi ska de komponenter som ar
kritiska for prestandan hos den av Epiroc tillverkade utrust-
ningen tillverkas internt. Vad galler icke-kritiska komponenter
utnyttjar Epiroc sina leverantdrers kapacitet och kompetens
och samarbetar med dem for att kontinuerligt uppna
produkt- och processférbattringar. Inkdpta komponenter star

Riskfaktorer

féor ungefar 75 procent av produktkostnaden fér utrustning
och kostnader for internt tillverkade nyckelkomponenter,
monteringskostnader och omkostnader star for omkring 25
procent av produktkostnaden. Epirocs produkter bestar av
komponenter och ravaror fran flera olika leverantérer. Epiroc
ar beroende av leveranser fran sina leverantérer i enlighet
med dverenskomna krav, sasom kvantitet, kvalitet och
leveranstid, for att kunna tillverka, salja och leverera sina
produkter. Felaktiga leveranser fran leverantérer eller
underlatenhet att fullfélja 6verenskomna leveranser kan
orsaka forseningar eller brister i Epirocs leveranser, vilket i sin
tur kan leda till minskad forsaljning och minskat
kundfértroende.

Epiroc har flera langvariga relationer med leverantérer.
Om en leverantér ar forhindrad eller annars ovillig att fortsatta
levereratill Epiroc, eller om en leverantér skulle upphéra
med sin verksamhet, kan Epiroc ha svart att identifiera och
utveckla en passande relation med en ny leverantér som kan
tillgodose Epirocs krav vad galler kvalitet och pris samt
Epirocs behov av tillgang till produkter och férnédenheter pa
ett snabbt och effektivt satt. Harutdver kan Epiroc aven vara
tvunget att ersatta en leverantér om dennes produkter inte
uppfyller Epirocs krav med avseende pa kvalitet, pris eller
andra standarder. Forlust av, eller en vasentlig minskning i
tillgangen till, produkter fran Epirocs leverantorer, eller en
férlust av viktiga leverantérer, kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Utdver detta kan leveransavbrott uppkomma till féljd av
brister pa ravaror, arbetskonflikter (som berér anstallda eller
konsulter i Epiroc eller dess affarspartners), vaderférhallan-
den som paverkar produkter eller transporter, transportstor-
ningar eller andra faktorer utanfér Epirocs kontroll. Dartill kan
en kraftig 6kning av kunders efterfragan paverka Epirocs
leverantorers féormaga att moéta den dkade efterfragan,
sarskilt om Epiroc inte lyckas forse sina leverantérer med
tillracklig information och de ratta férutsattningarna for att
hantera snabba volymandringar. Leverantdrers underlaten-
het att fortsatta forse Epiroc med komponenter och ravaror
i ratt kvantitet, pa ett skyndsamt satt och till kommersiellt
rimliga villkor kan komma att belasta Epirocs rérelsemarginal
samt fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Epiroc kan komma att uppleva svarigheter i samband
med fullbordandet av férvary, integrering av
forvarvade verksamheter och med att uppna
forvantade synergieffekter, samt med att fullborda
avyttringar.
Férvarv spelar en viktig rolli Epirocs tillvaxtstrategi. Epiroc
identifierar och utvarderar regelbundet férvarvsmojligheter,
och Epiroc avser att i framtiden férvarva ytterligare verksam-
heter som férvantas komplettera eller starka dess befintliga
verksamhet. Det finns enrisk att lampliga forvarvsobjekt inte
kan identifieras i framtiden, och att Epiroc inte kan finansiera
dylika férvarv pa férdelaktiga villkor. Harutéver finns enrisk
att genomforda eller framtida férvary inte kan integreras
framgangsrikt i Epirocs verksamhet och inte kommer att
uppna onskade finansiella mal.

| samband med forvarv utgar Epiroc generellt sett fran
vissa bedémningar och antaganden avseende bland annat
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Riskfaktorer

framtida intakter och resultat, baserat pa Epirocs under-
sokning av respektive verksamhet och annan tillganglig
information. Epirocs bedémningar av, och antaganden
avseende, mojligheter och risker forknippade med forvarv
kan visa sig vara felaktiga och tidigare okanda skulder,
ansvarsforbindelser eller andra for Epiroc okanda risker kan
uppkomma. Darutéver kan Epirocs mojligheter att forvarva
bolag komma att begransas beroende pa agarkoncentratio-
nen pa specifika marknader och Epirocs relativa marknads-
position. Sddana oférutsedda risker, forpliktelser, ansvars-
forbindelser, forluster eller problem kan, om de férverkligas,
fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Epiroc kan ocksa komma att vilja avyttra verksamheter och
anlaggningar som inte langre passar in i Epirocs verksamhet
eller strategi. Det finns enrisk att Epiroc inte kommer att
kunna avyttra sadana verksamheter eller anlaggningar, eller
att en sadan avyttring inte kommer att kunna ske pa for Epiroc
gynnsamma villkor. Om en sadan risk skulle forverkligas, kan
detta fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Epiroc verkar pa kraftigt konkurrensutsatta
marknader.

Marknaden fér Epirocs produkter ar kraftigt konkurrensutsatt
vad galler pris, produktdesign och kvalitet pa service, timing
for utveckling och introduktion av nya produkter, kundservice
och finansieringsvillkor. Epiroc ar utsatt for intensiv konkur-
rens fran betydande konkurrenter, och till en mindre grad fran
sma regionala féretag, och aven féretag med lagre kostnader
och marginaler hari allt storre grad borjat konkurrera pa den
globala marknaden, till exempel genom att tillhandahalla
standardreservdelar till Ldga priser. Om Epiroc inte lyckas
konkurrera framgangsrikt och inte férutser och bemoter
férandringar i utvecklingen av efterfragan pa marknaden,
inklusive efterfragan pa nya produkter, kommer Epiroc inte
kunna konkurrera framgangsrikt pa sina marknader, vilket kan
fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Epirocs konkurrenter kan aven komma att 6ka produk-
tionskapacitet och marknadsféringsinsatser, vilket kan leda
till ett 6kat utbud av utrustning pa de marknader dar Epiroc ar
verksamt, och darigenom utsatta Epiroc for prispress. Dartill
finns det enrisk att féretag som idag tillhandahaller standard-
reservdelar till laga priser i framtiden bérjar utveckla
produkter av hdgre kvalitet, vilka i storre utstrackning skulle
konkurrera med Epirocs produkter. En sadan utveckling kan
fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Epiroc kan misslyckas med att utveckla, lansera och
marknadsfdra nya produkter eller beméta
teknologisk utveckling och kundefterfragan.
Flera av de marknader dar Epiroc verkar karaktariseras av
teknologiska framsteg och férandrade kundpreferenser.
Det finns flera trender pa marknaden. En framvaxande
trend, som Epiroc gar i spetsen for, ar gruvautomation.
Genom att installera autonom teknologi pa, till exempel,
borriggar, kan gruvforetag fjarrstyra riggar. Detta innebar en
kostnadsbesparing for kunderna och tillhandahaller en saker
och bekvam arbetsplats fér operatérerna. En annan trend pa
marknaden ar utvecklingen av hallbara produkter som

konsumerar mindre resurser, sasom energi, vatten och stal,
och som kraver mindre manskligt arbete éver hela produk-
tens livscykel, exempelvis batteridriven och mer branslesnal
utrustning. Utover lagre driftskostnader fér maskinerna och
skapandet av en mer saker och halsosam arbetsmiljo i gruvor,
kan betydande besparingar goras vad galler ventilation och
kylning under jord. Intelligent gruvdrift ar en mycket viktig del
av Epirocs strategi, och Epirocs langsiktiga tillvaxt och
ldnsamhet ar beroende av dess férmaga att utveckla och
framgangsrikt lansera och marknadsféra nya produkter.
Utvecklingen mot global prissattning utgor ytterligare en
framvaxande trend pa marknaden med ett vaxande antal
kunder som efterfragar tilldmpningen av en global prissatt-
ningspolicy fér Epirocs utrustning och service.

Epirocs intakter och marknadsandelar kan bli lidande om
Epiroc inte framgangsrikt kan introducera nya produkter i ratt
tid eller om konkurrenter introducerar nya eller férbattrade
produkter eller tjanster som dess kunder uppfattar som mer
avancerade och/eller battre lampade fér deras behov. Det
finns en risk att Epiroc inte kommer att kunna halla jamna steg
med produktutveckling och teknologiska framsteg, inklusive
teknologiskiften pa de marknader dar Epiroc verkar, eller
mota kundernas krav, vilket kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Arbetet med produktutveckling paverkas aven av nationell
och regional lagstiftning i USA och EU i fragor rérande
utslapp, Ljud, vibrationer och atervinning. Detta kan 6ka risken
for konkurrens i tillvaxtmarknader dar sadan lagstiftning i
vissa fall ar mindre strikt.

Epirocs konkurrenter kan fortsatta att konsolidera.
Under senare ar har det skett viss konsolidering bland
Epirocs konkurrenter pa de marknader dar Epiroc verkar.
Konsolideringen kan komma att fortsatta, vilket skulle kunna
leda till att Epirocs marknader blir mer konkurrensutsatta da
fler stordriftsférdelar uppnas av konkurrenter. Denna trend
kan resulterai farre tillverkare da kvarvarande tillverkare kan
behova vaxa for att kunna konkurrera effektivt. Epiroc kan
komma att misslyckas med att delta effektivt i konsolidering-
en, bland annat pa grund av restriktioner avseende mark-
nadskoncentration, vilka begransar i vilken utstrackning en
stor marknadsaktor som Epiroc kan forvarva ytterligare
konkurrenter. Konsolidering kan resultera i att Epiroc forlorar
sina marknadspositioner. Vidare kan konsolidering géra det
svarare for Epiroc att bibehalla rérelsemarginaler och kan
aven 6ka konkurrensen med avseende pa forvarvsobjekt och
resultera i hogre multiplar for férvarv. Dessa och andra
férandringar pa marknaderna dar Epiroc verkar kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Epiroc kan uppleva brister eller intrang i dess
operativ- eller informationssakerhetssystem och kan
stéta pa problem relaterade till lagring och
bearbetning av personuppgifter.

Epiroc ar beroende av tekniska system for insamling,
bearbetning och kommunikation av information pa ett sakert
satt, évervakning av produktion och lager samt effektiv
uppfélining av sina operativa och finansiella resultat i realtid.
Allvarliga fel eller ldngre perioder av driftsstopp i affarskri-
tiska informationssystem kan innebéra leverans- och

20 Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm



lagerhanteringsproblem eller begransa Epirocs férmaga att
ta emot och behandla bestallningar eller fakturera kunder.
Kannbara avbrott, fel eller driftsstopp som paverkar Epirocs
kritiska mjukvara och system kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

| samband med separationen fran Atlas Copco har Epiroc
implementerat en ny miljo fér operativ- och informations-
sakerhetssystem, och ett antal nya system kommer aven att
implementeras efter utdelningen och noteringen av Epirocs
aktier. Andringar i verksamhetskritiska system kan krava
betydande resurser och kan dven paverka arbetsprocesser
inom Epiroc. Vidare kan implementeringen av nya system
komma att bli mer kostsam an férvantat, bli forsenad med
negativa foljdeffekter eller orsaka verksamhetsavbrott.
Informationssakerhetsrisker har dessutom i allmanhet dkat
under senare ar pa grund av spridningen av ny teknik och den
o6kade forekomsten av sofistikerade cyber-attacker. Brist eller
intrang i Epirocs operativ- eller informationssakerhetssystem,
eller i utomstaende tjansteleverantorers system, till folid av
cyber-attacker eller informationssakerhetsintrang, kan stéra
Epirocs verksamhet, leda till réjande eller missbruk av
konfidentiell eller patentskyddad information, orsaka
renommeskador, dka kostnader och féranleda forluster.
IT-sakerhet och fortsatt utveckling och férbattring av de
kontroller och processer som syftar till att skydda Epirocs
system, datorer, programvara, data och natverk fran attacker,
skada eller obehorig atkomst forblir saledes en prioritet for
Epiroc. Cyberhot fortsatter att utvecklas och Epiroc kan
tvingas satsa ytterligare resurser pa att fortsatta forbattra
sina informationssakerhetsatgarder och utreda och atgarda
eventuella informationssakerhetsbrister.

Epiroc ar aven utsatt for risken att kunddata, inklusive
personuppgifter, som Bolaget bearbetar kan drabbas av
obehdrig atkomst, distribueras eller anvandas pa ett
orattmatigt satt, antingen av anstallda eller utomstaende,
eller pa annat satt forloras, rojas eller hanteras i strid med
lagar och regler avseende dataskydd och personuppgifts-
hantering. Om Epiroc eller nagon anlitad utomstaende
tjansteleverantér misslyckas med att bearbeta, lagra eller
skydda kunddata pa ett sakert och lagenligt satt, ellerom en
dylik stold eller forlust av personuppgifter skulle intraffa, kan
Epiroc alaggas ansvar enligt gallande lagar och férordningar.
Detta kan ocksa medféra skada pa Epirocs varumarken och
renommeé samt forlust av befintlig eller ny affarsverksamhet,
vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Utover detta
blir regler och foreskrifter avseende hanteringen av person-
uppgifter alltmer strikta. Epiroc paverkas av andringar i den
regulatoriska miljon i ett stort antal europeiska jurisdiktioner
till foljd av den nya dataskyddsférordningen 2016/679
("GDPR"), som tradde ikraft den 25 maj 2018, da Epiroc
processar olika typer av personuppgifter som till exempel
uppgifter om kontaktpersoner hos kunder och leverantérer
samt uppgifter om anstallda. Bristande efterlevnad av
tillamplig dataskyddslagstiftning kan exempelvis resulterai
sanktioner fran relevanta myndigheter och skyldighet att
betala skadestand till berdrda registrerade personer. | och
med att GDPR har tratt ikraft, innefattar bétesnivan for
asidosattande av dataskyddsregler det hégsta av boter om
upp till fyra procent av relevant koncerns arliga omsattning,
eller béter om 20 000 OO0 EUR. Att tillférsakra efterlevnad
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av GDPR genom att andra processer och IT-system kan
vidare resultera i kostnader. Utdver 6kade kostnader for
regelefterlevnad och hotet av mer allvarliga paféljder i fall av
bristande efterlevnad, kan de regulatoriska forandringarna
hindra Epiroc fran att analysera kundbehov och -beteenden,
vilket kan paverka Epirocs méjligheter att utveckla nya
produkter i linje med kundernas krav och bibehalla en
valfungerande serviceorganisation. En sadan utveckling kan
fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Epirocs styrning, interna kontroller och
efterlevnadsprocesser kanske inte férhindrar
regulatoriska paféljder, renommeéskador och
bedrageri.

Epiroc verkar i en global miljé och dess verksamhet stracker
sig over flera olika jurisdiktioner och komplexa regulatoriska
ramverk i en tid av 0kad verkstallighetsaktivitet varlden éver
inom omraden sasom konkurrensratt och anti-korruption. Det
finns korruption i flera av de jurisdiktioner dar Epiroc verkar.
Epiroc loper en risk for korruption och andra olagliga
ageranden fran anstallda saval som dvertradelser av
dotterbolag och andra féretag som Epiroc ager en andel i,
eller fran andra delagare i sadana bolag. Epiroc har processer
ochriktlinjer pa plats for styrning och regelefterlevnad. Dock
kan dessa processer och riktlinjer komma att misslyckas med
att forhindra dvertradelser av lag och policyer hos Epiroc och
det finns enrisk att det kan komma att intraffa fall av korrup-
tion och andra olagliga garningar som involverar Epirocs
anstallda.

Foér att Epiroc ska kunna tillhandahalla tillférlitlig finansiell
rapportering samt upptacka och rapportera bedrageri ar
aven effektiva interna kontroller nédvandiga. Bristfalliga
interna kontroller kan resultera i att Epiroc blir mer sarbart vad
galler anstalldas eller andra personers bedragliga handlingar.
Brister i interna kontroller kan aven leda till att investerare och
andra utomstaende tappar fortroendet for Epirocs rapporte-
rade finansiella information, vilket kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Epiroc ar aven forpliktat att efterfélja vissa sanktioner
antagna av bade nationella och internationella organ. Det
finns enrisk att enskilda anstallda, antingen av misstag eller
medvetet, agerar i strid med det tillampliga regelverket och
Epirocs internariktlinjer och processer avseende efterlevnad
av handelsregler. Epirocs underlatenhet att iaktta sanktioner
kan medféra bland annat boter, férlust av verksamhetslicen-
ser och orsaka renommeskada. Om nagon sadan risk skulle
forverkligas kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa
Epirocs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Epiroc ar foremal for regulatoriska och andra risker
kopplade till internationell verksamhet.

Epiroc tillverkar och saljer sina produkter globalt. Férand-
ringar i regulatoriska krav, tariffer och andra handelsbarriarer,
pris- eller valutakontroller eller andra myndighetsatgarder i
de lander dar Epiroc bedriver verksamhet kan resultera i
risker, sasom (i) svarighet att erhalla tillgang till effektiv
tvistlésning i sddana jurisdiktioners domstolar, vad galler
bade lag- eller foreskriftsdvertradelser eller i aganderatts-
eller andra tvister, (i) en hégre grad av godtycklighet fran
myndigheters sida, (iii) brist pa rattslig eller administrativ
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vagledning vad galler tolkningen av tilldmpliga regler och
foreskrifter, (iv) motsagelser eller konflikter mellan, och inom,
diverse lagar, foreskrifter och férordningar, eller (v) domarka-
rens och domstolarnas relativa oerfarenhet av sadana
arenden. Skyddet férimmateriella rattigheter kan aven vara
mindre utvecklat och mindre strikt verkstallt i vissa av dessa
lander. Det finns en risk att Epirocs licenser, ansdkningar eller
andrajuridiska arrangemang, eller effektiviteten i verkstallig-
heten darav, kan paverkas negativt av myndigheters eller
andras atgarder. Utéver detta kan osakerheten i det juridiska
klimatet i vissa regioner paverka Epirocs méjligheter att
havda sina rattigheter enligt avtal eller i 6vrigt.

Epiroc bedriver ocksa verksamhet i tillvaxtmarknader.
Epirocs affarsverksamhet pa dessa marknader kan vara
féremal for diverse politiska, ekonomiska och samhallsférhal-
landen som kan inkludera férstatligande av tillgangar, social,
politisk, geopolitisk eller ekonomisk instabilitet, volatilitet vad
galler valutakurser och BNP eller restriktioner for vinstater-
féring och éverforing av pengar, nagot som skulle kunna faen
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Verksamhet i tillvaxtmarknader kan
aven ge upphov till risker som inte patraffas i lander med
valetablerade ekonomiska och politiska system, inklusive
ekonomisk instabilitet, vilket kan gdra det svart for Epiroc att
férutse framtida affarsforutsattningar pa dessa marknader.
Darutover framtrader kontinuerligt nya mindre konkurrenter
pa tillvaxtmarknader, vilket kan paverka Epiroc negativt.

Faktorerna ovan kan fa en vasentlig negativ paverkan pa
Epirocs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Miljorattslig efterlevnad.

I likhet med de flesta industriféretag paverkar Epirocs
produktionsprocesser omvarlden genom anvandandet av
naturtillgangar, och genom generering av utslapp och avfall
vid distributionen, anvandandet och det slutgiltiga bortskaf-
fandet av dess produkter. Miljérattslig efterlevnad ar en viktig
faktor i Epirocs verksamhet och det kravs betydande resurser
for att uppratthalla efterlevnad med tillampliga miljorattsliga
regler och for att hantera miljorisker. Epiroc ar foremal for en
mangd olika miljérattsliga regler, framfoérallt vad galler
luftutslapp, avfallshantering och skyddet for naturtillgangar.
Dessa regler, vars 6vertradelse kan leda till betydande boter,
férelagganden, straffrattsliga pafoljder, forlust eller indrag-
ning av tillstand eller tillfallig eller permanent nedstangning
av verksamheter, har generellt sett blivit mer strikta under de
senaste aren och kan i framtiden komma att bli an mer strikta,
och kostnaden for att efterleva framtida férandringar kan bli
betydande. Utéver detta kan Epiroc aven komma att hallas
ansvarigt och bli foremal for ansprak avseende person- och
sakskada.

Epiroc bedriver tillverkningsverksamhet och ar darmed
utsatt for risker relaterade till fororeningar pa land och vatten,
samt liknande miljorisker. Epiroc ar i allmanhet ansvarigt fér
sanering av miljoféroreningar orskade av Epirocs verksamhet
pa Epirocs anlaggningar (bade egna och hyrda). Detta kan,
berorende pa typen av och storleken pa féroreningen, vara
kostsamt.

Betydande miljokostnader och miljdansvar ar en naturlig
delavindustriverksamhet och det finns enrisk att vasentliga
kostnader och ansvar kan uppsta i framtiden eller att
antagandet av allt striktare miljorattsliga regleringar och

verkstallighetsrutiner kan resultera i ©kade framtida kostna-
der och ansvar. Sadana kostnader och/eller ansvar kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Epiroc omfattas av lagstiftning och regler hanférliga
till halsa och sakerhet.

Epiroc omfattas av en rad halso- och sakerhetsrelaterade
lagar och regler i de jurisdiktioner dar Epiroc bedriver
verksamhet. Halso- och sakerhetsrelaterade regler blir
alltmer stranga och de skyddsstandarder som Epiroc maste
efterleva blir alltmer strikta. Kostnaden for att efterleva
tilldmpliga lagar och annan reglering hanforlig till halsa och
sakerhet, liksom det ansvar och eventuella pafélider som kan
félja enligt dessa lagar och regler, kan bli betydande pa
koncernniva. Brist pa efterlevnad kan leda till civil- och
straffrattsliga paféljder, forlust eller indragning av tillstand,
tillfallig eller permanent nedstangning av verksamheter, samt
stamningar och andra ansprak fran utomstaende (inklusive
ansvar for person- och sakskador). Okade efterlevnadskost-
nader, eller underlatenhet att efterfélja alltmer kravande
sakerhet- och halsostandarder, kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Givet arten av Epirocs verksamhet har industriolyckor och
andra incidenter, sdsom explosioner, eldsvador, dalig
luftkvalitet, fororeningar, gaslackage, olyckor vid transport av
farliga varor och andra incidenter som kan leda till person-
skador och dédsfall, tidigare intraffat och kan komma att
intraffa i framtiden. Utstationerade servicetekniker ar sarskilt
utsatta for halsorisker och kan utsattas for osakra arbetsvill-
kor nar de utfor sitt arbete. Servicetekniker och andra kan,
fran tid tillannan, raka ut for olyckor eller andra incidenter.
Dessutom kan Epirocs produkter vara inblandade i olyckor
eller andra incidenter. Olyckor, incidenter eller andra
stérningar som paverkar de anstalldas, kunders eller andras
halsa och sakerhet kan resulterai allvarlig personskada,
ddédsfall, skada pa egendom, civil- och straffrattsligt ansvar
och en betydande skada fér Epirocs renommeé, vilket kan fa
en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Epirocs renommé kan skadas till foljd av
allmanhetens negativa uppfattning om Epiroc eller
dess leverantérer eller kunder.
Att uppratthalla Epirocs anseende ar en nyckelfaktor for att
etablera och uppratthalla kundrelationer och for att saker-
stalla en framgangsrik verksamhet. Om kunder forlorar
fértroendet for sakerheten och kvaliteten hos de produkter
som saljs eller tillhandahalls av Epiroc, Epirocs eller nagon av
dess affarspartners (sa som leverantoérer, underentreprendrer
och joint venture-partners) etiska och lagenliga beteende,
kan Epirocs anseende och resultat paverkas negativt. Om
darutdver kvaliteten hos Epirocs produkter och service
férsamras, till exempel ifraga om leveranstidpunkt, kvalitet
och produkttillganglighet, kan Epirocs anseende och resultat
skadas, oavsett om detta beror pa Epiroc eller tredje man.
Epiroc ar aven beroende av affarspartners och foérlitar sig
pa att dess affarspartners och kunder efterlever tillampliga
lagar, regler och praxis inom arbetsratt, miljoratt och andra
omraden pa ett satt som inte skadar Epirocs rykte. Epiroc
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verkar i lander dar det enligt Amnesty International finns hog
risk for krankningar av manskliga rattigheter, inklusive
barnarbete och tvangsarbete. Epiroc kommer i kontakt med
kunder, till exempel i gruvindustrin, som ar exponerade for
problem relaterade till miljérattsliga fragor och fragor
relaterade till manskliga rattigheter. Om Epiroc eller nagon av
dess partners eller kunder misslyckas med att efterleva
etiska, sociala, produktmassiga, arbetsmassiga, halso- och
sakerhetsrelaterade, miljorattsliga eller andra standarder,
eller dartill relaterade politiska 6vervaganden, kan detta
skada Epirocs anseende och leda till olika negativa atgarder
fran dess kunder, innefattande bojkotter samt uppsagning av
avtal och skadestandskrav.

Eventuella skador pa Epirocs anseende kan fa en vasentlig
negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning
ochresultat.

Epiroc kan exponeras for produktansvars- och
garantiansprak.

Epirocs tillverkning och forsaljning av produkter kan potenti-
ellt leda till garantiansprak och produktansvar.

Utover detta forlitar sig Epiroc pa att dess kunder och
andra utomstaende anvander produkter i enlighet med
produktens design och instruktionsbok. Epirocs varumarkes-
namn och offentliga bild kan skadas om det uppstar skador
som féljd av utomstaende parts felaktiga anvandning av
Epirocs produkter.

Epiroc anser att dess forsakringsskydd for produktansvar
ar tillfredsstallande, men det finns en risk att ersattningsbe-
loppet fran sadan forsakring inte ar tillrackligt for att tacka
framtida ansprak mot Epiroc. Produktansvars- och garantian-
sprak kan resultera i betydande rattegangskostnader och en
framgangsrik talan mot Epiroc som beloppsmassigt éverskri-
der tillgangligt forsakringsskydd, eller en talan som resulterar
i betydande negativ publicitet, kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Epiroc kan vara oférméget att skydda sina
immateriella rattigheter.

Epirocs immateriella rattigheter, framférallt Epirocs portfolj
av varumarken och patent (bestaende av bade Epirocs egna
patent och patent licensierade fran externa parter), ar viktiga
for Epirocs verksamhet. Det finns en risk att Epirocs atgarder
for att skydda sina varumarken och uppfinningar varken ar
eller kommer att vara tillrackliga for att skydda dess immate-
riella rattigheter. Det finns en risk att Epirocs konkurrenter
férsoker dra nytta av Epirocs uppfinningar, varumarken och
logotyper vid tillverkning och marknadsféring av sina egna
produkter och darigenom inkrakta pa eller bestrida Epirocs
immateriella rattigheter. Vidare kan befintliga lagar i vissa av
de lander som Epiroc verkar i erbjuda endast begransat, om
ens nagot, skydd for Epirocs immateriella rattigheter. Om
Epirocs immateriella rattigheter av nagon anledning inte kan
skyddas kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare kan Epirocs strategi for att skydda sina immateriella
rattigheter mot utomstaende eller anstallda vara bristfallig i
vissa situationer, till exempel om Epiroc misslyckas med att
féorma affarspartners, anstallda eller andra parter attinga
tillrackligt strikta sekretessavtali tid, eller om Epirocs
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anstallda och konsulter som ar involverade i framtagandet av
immateriella rattigheter inte omfattas av tillrackliga bestam-
melser avseende o6verféringen av sadana immateriella
rattigheter till Epiroc. Férekomsten av en sadan handelse kan
férsamra Epirocs formaga att skydda sinaimmateriella
rattigheter och kan aven dka risken fér att konkurrenter
kopierar Epirocs produkter. En sadan utveckling kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Klagomal och rattstvister kan skada Epirocs
varumarke och renommeé och ta bolagsledningens
resurser i ansprak.

Epiroc kan, fran tid tillannan, vara féremal fér klagomal och
tvister fran sina kunder, anstallda, leverantdrer och andra
utomstaende avseende pastadd produktskada, halso-,
miljo-, sakerhets-, eller verksamhetsfragor, dataskydd,
konkurrens, olagenheter, vardsléshet eller underlatenhet att
félja tillampliga lagar och regler. Darutover kan Epiroc (eller
nagon av dess ledande befattningshavare, andra chefer,
anstallda eller narstaende personer) vara foremal fér brotts-
eller andra myndighetsutredningar. Tvister, ansprak,
utredningar och férfaranden av ovan angivna slag kan vara
tidskravande, stora den normala verksamheten, innefatta
betydande kostnader, paverka Epirocs anseende negativt
ochresulteraiadministrativa och/eller juridiska sanktioner
och atgarder. Om Epiroc skulle hallas ansvarigt till foljd av
sadana tvister, ansprak, utredningar och férfaranden kan det
fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Epirocs forsakringar kan vara otillrackliga.

Epiroc omfattas for narvarande av Atlas Copcos forsakrings-
program, och kommer fran och med den 1juni 2018 att
omfattas av ett eget forsakringsprogram. Férsakringspro-
grammen omfattar bland annat egendoms- och avbrottsfor-
sakring, produktansvarsférsakring, varutransportsférsakring,
financial lines-férsakring, tjanstereseférsakring och forsak-
ring for specialrisker, i en utstrackning och till ett belopp som
beddms varailinje med branschstandard. Epiroc ar emeller-
tid inte fullt forsakrat gentemot alla framtida tankbara risker
och forsakringsskydd for alla typer av risker kanske inte finns
tillgangligt till en rimlig kostnad, eller dverhuvudtaget. Om
det skulle intraffa en olycka som orsakar skada 6verstigande
beloppsgransen for, eller som inte omfattas av, relevant
forsakring skulle detta kunna fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Epiroc kan vara of6rméget att attrahera och behalla
nyckelpersoner och kvalificerad personal.

Epirocs framgang och utvecklingsstrategi vilar till stor del pa
férmagan att attrahera och behalla nyckelpersoner och
operativ personal. Epirocs framtida tillvaxt, och ytterst dess
framgang, beror pa férmagan att anstalla och behalla
kvalificerad personal med den expertis och kunskap om
Epirocs produkter och bransch som ar nédvandig for att
kunna bedriva Epirocs verksamhet. Eftersom Epiroc ar i
standigt behov av att introducera nya eller forbattrade
produkter &r det nédvandigt att attrahera manniskor med
kompetens inom Epirocs produktomraden, sarskilt till
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forsknings- och utvecklingsavdelningarna. Om Epiroc
misslyckas med att évervaka behovet av nyanstallning eller
om Epiroc misslyckas med att fortsattningsvis attrahera och
behalla hégkvalificerade ledare och andra kompetenta
medarbetare pa acceptabla villkor, kan det leda till oférmaga
att uppratthalla och fortsatta utveckla delar av verksamhe-
ten, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Arbetsstopp och strejker kan inverka negativt pa
Epirocs verksamhet.

Majoriteten av Epirocs anstallda ar medlemmar i fackféren-
ingar och omfattas av kollektivavtal. Det finns en risk att
Epiroc utsatts for strejker eller andra stérningar i verksamhe-
ten till foljd av sin organiserade arbetskraft eller att Epiroc,
nar befintliga kollektivavtal loper ut, inte kommer att kunna
sluta nya kollektivavtal pa tillfredstallande villkor eller utan
arbetsstopp, strejker eller liknande stridsatgarder. Otillfreds-
stallande villkor i kollektivavtal kan leda till 6kade personal-
kostnader for Epiroc, vilket kan fa en negativ paverkan pa
Epirocs vinstmarginaler. Darutdver ar Epiroc skyldigt att
samrada med berord facklig organisation avseende en
mangd olika fragor, vilket skulle kunna fordroja eller forhindra
fardigstallande av vissa féretagstransaktioner. Det finns en
risk att Epiroc i framtiden kan komma att erfara utdragna
samrad eller till och med strejker, arbetsstopp eller andra
stridsatgarder. Stridsatgarder kan komma att stéra verksam-
heten, eventuellt under langre tidsperioder, och féranleda
o6kning av loner och formaner eller pa andra satt haen
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Epiroc ar foremal for skatterevision och potentiella
omtaxeringar.
Tillféljd av verksamhetens internationella karaktar omfattas
Epiroc av skattereglering i flera jurisdiktioner, framforallt i
fraga om regler om internprissattning. Enligt dessa regler
maste narstaende bolag i Epiroc-koncernen genomféra
koncerninterna transaktioner pa marknadsmassiga villkor
och tillhandahalla tillracklig dokumentation darom, i enlighet
med tillampliga regler i den relevanta jurisdiktionen.
Skattemyndigheter kan komma att ifragasatta Epirocs
efterlevnad av tillampliga regler for internprissattning. Dartill
star Epiroc infor risken att skatter okar till foljd av ny skatte-
reglering. Epiroc ar aven regelbundet foremal for lokala
skattemyndigheters skatteutredningar och star infor risken
att skattemyndigheter eller andra tillsynsmyndigheter tolkar
skattelagstiftningen annorlunda an Epiroc.

| separationen av Epirocs verksamhet fran Atlas Copco har
Epiroc och dess skatteradgivare gjort vissa bedémningar
med avseende pa skatteeffekter hanférliga till separationen.
Det finns enrisk att nationella skattemyndigheter eller andra
tillsynsmyndigheter ifragasatter Epirocs och dess skatterad-
givares tolkning av tillamplig skattereglering. Skulle en sadan
risk férverkligas kan det resultera i skattetillagg och avgifter
for Epiroc, vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Epiroc omfattas av konkurrenslagstiftning och ar
foremal for inspektioner.

Epiroc ar aktivtiflera jurisdiktioner och dess verksamhet ar
underkastad en rad olika konkurrenslagar, -regler och
-férordningar. | allmanhet syftar lagstiftningen till att bevara
en fri och 6ppen konkurrens pa marknaden i syfte att framja
konkurrenskraft och ekonomisk effektivitet. Det finns en risk
att Epirocs anstallda deltar i diskussioner, transaktioner eller
pa andra satt interagerar med konkurrenter eller kunder i
strid med tillamplig konkurrenslagstiftning, vilket kan leda till
att Epiroc asamkas civil- eller straffrattsligt ansvar, renomme-
skador och forlust av kundfortroende. Epiroc kan bli foremal
fér inspektioner, utredningar och/eller forfaranden av
nationella och éverstatliga konkurrensmyndigheter for
pastadda oévertradelser av konkurrenslagstiftning. Boter och
skadestandsansprak for konkurrensrattsliga dvertradelser
kan vara betydande och om detta yrkas med framgang kan
det fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

De férvantade fordelarna med utdelningen av
aktiernai Epiroc kanske inte realiseras.

Utdelningen och noteringen av aktierna i Epiroc férvantas dka
fokus, kundvarde och utvecklingsmojligheter och méjliggoéra
for Epiroc att framgangsrikt genomféra sina strategier under
ledning av en fristaende ledningsgrupp, med en fristaende
styrelse och egen finansiering. Det férvantas aven att Epiroc
som ett fristaende bolag kommer att vara battre positionerat
for att moéta olika utmaningar och drivkrafter for efterfragan
som finns i de branscher dar Epiroc verkar. Det finns dock en
risk att forvantade férdelar med utdelningen inte kommer att
forverkligas om de antaganden som beslutet att genomféra
utdelningen bygger pa visar sig vara felaktiga. Om exempel-
vis Epiroc som fristaende koncern inte lyckas erhalla extern
finansiering pa formanliga villkor eller éverhuvudtaget, eller
om Epiroc som en fristaende koncern drabbas av minskade
intakter eller ytterligare rérelsekostnader, skulle detta kunna
fa en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
finansiella stallning och resultat och foljaktligen leda till att de
férvantade férdelarna med utdelningen inte realiseras.

Epirocs formaga att bedriva sin verksamhet
framgangsrikt kan paverkas negativt till foljd av att
funktioner och arbetsprocesser inom Epiroc nyligen
har etablerats.

Infér utdelningen av aktierna i Epiroc har den verksamhet
som tidigare bedrivits inom Atlas Copco-gruppen separerats
fran Atlas Copco och éverforts till Epiroc. Epiroc kommer som
ett fristaende noterat bolag att omfattas av vissa lagar,
férordningar och regelverk, inklusive (men inte begransat till)
krav rérande informationsgivning, bolagsstyrning och
finansiell rapportering. Mot bakgrund av detta har ett flertal
nya funktioner och arbetsprocesser etablerats inom Epiroc.
Det faktum att vissa funktioner och arbetsprocesser ar
nyetablerade i Epiroc kan ¢ka risken fér missforstand,
osakerheter och styrningsfel, vilka skulle kunna fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella
stallning och resultat. De nya funktionerna och arbetsproces-
serna kan aven orsaka 6kade kostnader och goéra vissa
aktiviteter svarare, krava mer tid och/eller bli mer kostsamma
samt 6ka kraven pa Epirocs system och resurser. Dessutom
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férandras ofta de regelverk som ar tillampliga pa noterade
bolag och andringar i regelverken kan vara svara att éver-
blicka, vilket kan innebara en risk att Epiroc begar évertradel-
ser som kan resultera i omfattande boter och administrativa
avgifter. Utdver detta kan styrelsen och ledningsgruppen bli
tvungna att agna tid och arbete at att tillférsakra efterlevnad
med sadana regelverk, vilket kan leda till att mindre tid och
arbete kan agnas at andra delar av verksamheten.

Epirocs varumarke ar inte valkant pa marknaden.
Atlas Copco ar ett valkant varumarke pa de flesta marknader
dar Epiroc bedriver verksamhet. En viktig faktor for att Epiroc
ska kunna behalla en stark marknadsposition ar att Epiroc
och dess varumarke blir valkant och forknippat med positiva
varden bland kunder samt nuvarande och framtida Epiroc-
anstallda. Som ett fristaende bolag kan Epiroc komma att fa
svarigheter att erhalla motsvarande varumarkeskannedom
och position pa marknaden som Epiroc atnjot som en del av
Atlas Copco-gruppen, vars varumarke sedan lange ar
internationellt etablerat. En férsvagad marknadsstallning kan
leda till samre efterfragan pa Epirocs produkter och service,
liksom dkade férsaljnings- och marknadsféringkostnader.
Dessutom kan en férsvagad marknadsposition och varumar-
keskannedom leda till svarigheter att rekrytera och behalla
anstallda. Dessa faktorer skulle kunna fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Epiroc kommer att vara beroende av Atlas Copco
som leverantoér av vissa funktioner under en
overgangsperiod.

Epiroc och Atlas Copco har ingatt avtal som innebar att Atlas
Copco kommer att tillhandahalla Epiroc tjanster, och Epiroc
kommer att tillhandahalla Atlas Copco tjanster, inom ett antal
omraden under en évergangsperiod. Dessa tjanster avser
bland annat HR, IT, Finance och lokalhyra. Atlas Copcos eller
Epirocs underlatenhet att fullgdra sina ataganden i férhal-
lande till varandra, eventuell oenighet i férhallande till
overgangstjansterna eller andra stérningar i férhallandet
Atlas Copco-Epiroc skulle kunna fa en vasentlig negativ
paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Skadeloshetsforbindelser enligt huvudéverlatelse-
avtalet kanresulterai oférutsedda kostnader for
Epiroc.

Det huvudéverlatelseavtal som har ingatts mellan Atlas
Copco och Epiroc foreskriver att Epiroc som huvudregel ska
ersatta Atlas Copco for férpliktelser relaterade till Epirocs
verksamhet och att Atlas Copco som huvudregel ska ersatta
Epiroc for forpliktelser relaterade till Atlas Copcos kvarva-
rande verksamhet. Huvudoverlatelseavtalet foreskriver
vidare att forpliktelser som inte kan allokeras till nagon av
parterna (inklusive skatter som inte ar direkt hanférliga till
nagon av parterna) som huvudregel ska allokeras med 75
procent till Atlas Copco och med 25 procent till Epiroc. Skulle
det uppsta oférutsedda forpliktelser hanforliga till Epirocs
verksamhet som utldser en skyldighet enligt skadeldshets-
férbindelserna i huvudoverlatelseavtalet, eller om Epiroc
skulle bli foremal fér ansprak och skyldigheter relaterade till
Atlas Copcos kvarvarande verksamhet dar ersattning endast
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kan utges av Atlas Copco eller av Epirocs forsakringsprogram
vid en senare tidpunkt, skulle det kunna fa en vasentlig
negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Epiroc kan méta svarigheter att aterbetala sina
skulder och finansiera sin verksamhet.

Epirocs férmaga att finansiera sin verksamhet beror pa ett
flertal faktorer, daribland tillgangligheten av kassafléden fran
verksamheten samt tillgang till ytterligare skuld och
kapitalfinansiering och det kan inte garanteras att sadan
finansiering kommer att finnas tillganglig. Dartill kan negativ
utveckling pa kreditmarknaderna liksom andra negativa
framtidsscenarier, sdsom en férsamring av de évergripande
finansiella marknaderna och en generell férsamring av de
ekonomiska férhallandena, negativt paverka Epirocs
mojligheter att lana ytterligare kapital samt negativt paverka
finansieringskostnader och -villkor. Hojningar av marknads-
rantor skulle 6ka Epirocs nettorantekostnad. Misslyckas
Epiroc med att erhalla tillracklig finansiering fér verksamhe-
ten eller blir féremal for Okade kostnader eller oférdelaktiga
finansieringsvillkor kan det fa en vasentlig negativ paverkan
pa Epirocs verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Vidare kan svarigheter som Epiroc kan komma att upplevai
samband med finansieringen av sina kapitalinvesteringar
férhindra realiseringen av strategiska planer och resultera i
att Epiroc blir tvunget att avsta fran méjligheter som kan
uppkomma i framtiden. Detta skulle i sin tur kunna faen
negativ paverkan pa Epirocs konkurrensposition.

Nedskrivning av vardet fér goodwill och andra
immateriella tillgangar kan negativt paverka Epiroc.
Aterhamtningsférmagan av goodwill och andra immateriella
tillgangar i Epirocs sammanslagna balansrakning ar i
vasentlig utstrackning baserad pa Epirocs ledningsgrupps
prognos avseende framtida kassafléden beraknade utifran
interna verksamhetsplaner och prognoser. Nedskrivningsbe-
hovet fér goodwill och immateriella tillgdngar med en
obestamd nyttjandeperiod testas arligen och sa snart det
finns indikationer pa att den aktuella tillgangen har minskat i
varde. For andra immateriella tillgangar uppskattar Epiroc
atervinningsvardet om det finns indikationer pa att tillgangen
har minskat i varde. En nedskrivningsforlust tas upp ifall
tillgangens redovisade varde eller dess kassagenererande
enhet dverskrider atervinningsvardet (d.v.s. det stérre av det
verkliga vardet efter avdrag for férsaljningskostnader och
nyttjandevardet). Nedskrivningar av goodwill eller andra
immateriella tillgangar, inklusive som ett resultat av forand-
ringar i antaganden fér att testa nedskrivningar, kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Epiroc ar beroende av kassafléden fran sina
dotterbolag.

Epirocs huvudsakliga tillgangar utgérs av direkta och
indirekta aktieinnehav i dotterbolag. Epirocs férmaga att gora
ndédvandiga rantebetalningar pa sina skulder och finansiera
sin verksamhet, saval som dess férmaga att betala utdelning-
ar, paverkas av dotterbolagens férmaga att éverféra tillgang-
liga likvida medel till Epiroc. Overféring av medel till Epiroc
fran dess dotterbolag (i form av utdelningar, koncerninterna
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lan eller pa annat satt) kan begransas eller forbjudas genom
legala och kontraktuella krav tilldmpliga pa respektive
dotterbolag och dess styrelseledamoter. Begransningar eller
restriktioner av dverféring av medel mellan bolag inom
Koncernen kan komma att bli mer restriktiva i handelse av att
Koncernen far likviditetsproblem eller samre ekonomisk
stallning, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa
Epirocs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Epiroc ar exponerat for valutafluktuationer.

Epiroc bedriver verksamhet globalt och redovisar féljaktligen
saval kostnader som intakter i flera olika valutor. | samband
med upprattandet av koncernredovisningen omraknas varje
dotterbolags resultat- och balansrakning, vilka initialt
framstalls i respektive dotterbolags lokala valuta, till SEK.
Fluktuationer i valutakurser gentemot den svenska kronan
ger upphov till differenser och Epiroc redovisar dessa
differenser relaterade till omrakningsjusteringar i évrigt
totalresultat. En svagare svensk krona medfoér att en omrak-
ningsvinst redovisas och, omvant, en starkare svensk krona
medfdr att en omrakningsforlust redovisas.

Epiroc ar ocksa exponerat for valutarisk i form av transak-
tionsexponering nar dotterbolag i en transaktion anvander
sig av en annan valuta an sin redovisningsvaluta. Denna
transaktionsexponering uppstar pa tva skilda satt. Operativ
transaktionsexponering uppkommer nar Epiroc genererar
intakter och kostnader i andra valutor an i den valuta det har
kostnader ("Operativ Transaktionsexponering"). Operativ
Transaktionsexponering paverkar Epirocs kostnad for salda
varor och féljaktligen rérelseresultat och -marginaler.
Transaktionsexponering uppkommer aven nar relevant
valutakurs varierar fran transaktionstidpunkten till dagen fér
slutbetalning av transaktionen ("Transaktionsexponering”).
Epirocs vinster och férluster relaterade till Transaktionsexpo-
nering paverkar bruttovinsten i koncernresultatrakningen.

Som ett resultat av det ovan sagda, kan valutafluktuationer
ha en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Epiroc ar exponerat for kreditrisker.

Epiroc saljer produkter och tjanster till kunder inom bran-
scher som vanligtvis ar foremal fér svangningar i efterfragan
pa grund av ekonomiska eller politiska forhallanden,
ravarupriser och andra faktorer utanfér Epirocs kontroll.
Epiroc kan uppleva en forlust av intakter om ett betydande
antal kunder inte kan betala forfallna belopp i tid, vilket kan
fa en vasentligt negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Varje derivattransaktion och sakringstransaktion som
Epiroc kan komma att inga, kan dartill exponera Epiroc for
risken att en motpart misslyckas med att uppfylla sina
ataganden enligt ett avtal. Epiroc ar aven exponerat for
kreditrisk i forhallande till finansieringsaktiviteter, inklusive
insattningar hos banker och finansiella institut, valutahandel
och andra finansiella instrument. Sakringsavtal, insattningar
och finansiella arrangemang som Epiroc kan komma att inga
sker typiskt sett med ledande finansiella institutioner. Likval
kan storningar pa de finansiella marknaderna eller ravaru-
marknaderna, eller negativ affarsutveckling hos en motpart,
leda till plotsliga forandringar i en motparts likviditet eller

soliditet, vilket kan paverka dess formaga att uppfylla sina
skyldigheter i enlighet med avtalsvillkoren. Om Epiroc ar
oférmoget att forutse forandringar i en motparts kreditvar-
dighet eller dennes férmaga att uppfylla ataganden kan detta
ledattill att Epiroc lider en inkomstférlust, vilket i sin tur kan fa
en vasentlig negativ paverkan pa Epirocs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Epiroc ar exponerat for risker relaterade till
derivatinstrument och sakringstransaktioner.

Epiroc anvander derivatinstrument (bland annat valuta och
ranteswappar samt rantetak och rantegolv) for att bidra till att
begransa och kontrollera valuta- och ranterisker relaterade
till upplaning. Sadana finansiella instrument innefattar risker,

i synnerhet om rante- eller valutakursutvecklingen skiljer

sig fran férvantningarna, bland annat i fall dar Epiroc har
misslyckats med att sakra eller sakrat for mycket eller for lite
risk, fel risk eller for fel tidsperiod. Prognoser och antaganden
som gors av Epirocs riskhanteringsgrupp vid tidpunkten fér
ingaendet av sadana finansiella instrument kan visa sig vara
felaktiga och transaktionerna kan misslyckas med att
begransa riskerna som planerat, eller dka Epirocs kostnader.
Detta kan ha vasentligt negativ paverkan pa Epirocs verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Epirocs framtida resultat kan skilja sig vasentligt
fran de finansiella mal som anges i Prospektet och
investerare bor inte forlita sig pa dem i opakallat
hég grad.

De finansiella mal som antagits av styrelsen och som anges
i detta Prospekt utgoér mal pa medellang sikt. Epirocs
finansiella malinnefattar mal avseende tillvaxt, ldonsamhet,
kapitaleffektivitet, kapitalstruktur och utdelningspolicy. De
finansiella malen, som ar framatblickande uttalanden, ar mal
och kan skilja sig fran framtida resultat. Det finns enrisk att
Epirocs faktiska resultat eller finansiella stallning skiljer sig
vasentligt fran vad som uttrycks eller antyds i dessa framat-
blickande uttalanden som ett resultat av ett antal faktorer.
Epirocs affarsplan baseras pa dessa mal och bade affarspla-
nen och malen baseras pa ett antal antaganden, som till sin
natur ar foremal fér betydande verksamhetsrelaterade,
operativa, ekonomiska och andra risker, varav manga ar
utanfér Epirocs kontroll och kan foljaktligen visa sig vara
felaktiga eller inte enligt férvantan. Dessa antaganden
kanske inte fortsatter att aterspegla den kommersiella,
konkurrensrelaterade, regulatoriska och ekonomiska miljo
dar Epiroc ar verksamt och kan visa sig vara felaktiga med
anledning av en mangd faktorer, bland annat lagre tillvaxttakt
an férvantat pa adresserbara marknader, ineffektivimple-
mentering av Epirocs tillvaxt- och effektivitetsinitiativ eller
oférmaga att hitta och integrera forvarvskandidater pa ett
framgangsrikt satt. Dartill kan antagandena férandras eller
inte forverkligas alls. Dessutom kan oférutsedda handelser
paverka Epirocs faktiska resultat och finansiella stallning fér
framtida perioder, aven om Epirocs antaganden avseende
medellang sikt eller framtida perioder visar sig vara korrekta.
Som ett resultat darav kan Epirocs faktiska resultat eller
finansiella stallning avvika vasentligt fran dessa mal och
investerare bor inte forlita sig pa dem i opakallat hdg grad.
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Risker relaterade till aktierna

En aktiv, likvid och fungerande marknad fér handel
med Epirocs aktier kanske inte utvecklas och
aktiepriset kan vara volatilt.

Fére noteringen pa Nasdaq Stockholm finns det ingen
marknad for Epirocs aktier. Det finns en risk att en aktiv och
likvid marknad fér handel med aktierna inte kommer att
utvecklas, eller om en sadan utvecklas, inte kommer att
uppratthallas. Prisutvecklingen for Epirocs aktier kommer att
bero pa ett flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Epiroc
och andra ar relaterade till aktiemarknaden som helhet.
Dessa faktorer skulle kunna dka aktiekursens volatilitet. Det
ar inte majligt for Epiroc att kontrollera alla de faktorer som
kan komma att paverka dess aktiekurs varfor varje investe-
ringsbeslut bor foregas av en noggrann analys av varje
enskild investerare.

Epirocs formaga att betala utdelning beror pa dess
framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden,
krav pa rorelsekapital, investeringar, uppfyllande av
lanevillkor och andra faktorer.

Storleken pa eventuella framtida utdelningar kommer att
bero pa flera faktorer, sasom framtida resultat, finansiell
stallning, kassafloden, krav pa rorelsekapital, investeringar,
uppfyllande av lanevillkor samt andra faktorer. Epirocs
prestation kanske inte kommer att tillata vidhallandet av
utdelningspolicyn och Epirocs férmaga att lamna utdelning
kan i synnerhet forsamras om nagon av de risker som
beskrivs i Prospektet forverkligas. Epiroc kan ocksa komma
att sakna tillrackliga utdelningsbara medel och Epirocs
aktiedgare kan i framtiden besluta att inte lamna utdelning.
Det ar féljaktligen inte sakert att utdelning féreslas eller
beslutas eller att annan vardedverféring kommer att ske
under ett visst ar eller éverhuvudtaget.

Skillnader i valutakurser kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa vardet av aktieinnehav eller ldmnad
utdelning.

Epirocs aktier kommer att handlas i SEK och eventuella
vinstutdelningar kommer att ske i SEK. Till féljd av detta kan
vardet av aktieinnehav och vinstutdelning for aktieagare
utanfér Sverige komma att paverkas negativt av en minskning
av vardet pa den svenska kronan i forhallande till relevant
valuta.

Aktiedagare i USA eller andra lander utanfér Sverige
kan kanske inte delta i eventuella framtida
foretradesemissioner.

Om Epiroc emitterar nya aktier i en féretradesemission har
befintliga aktiedgare, som huvudregel, foretradesratt att
teckna nya aktier. Aktiedgare i vissa andra lander kan dock
vara foremal fér inskrankningar som forhindrar dem fran att
delta i sadana féretradesemissioner eller sa kan deras
deltagande vara férsvarat eller begransat pa annat satt.
Aktiedgare i USA kan till exempel vara férhindrade att
foretradesvis teckna nya aktier om aktierna eller tecknings-

ratterna inte ar registrerade i enlighet med Securities Act eller

om nagot undantag fran registreringskraven inte ar tilldamp-
ligt. Aktieagare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan

Riskfaktorer

paverkas pa liknande satt om teckningsratterna eller de nya
aktierna inte har blivit registrerade eller godkanda av
behdriga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Epiroc har ingen
skyldighet att ansdka om registrering enligt Securities Act
eller séka motsvarande godkannande enligt lagstiftning i
andra jurisdiktioner utanfor Sverige vad galler eventuella
teckningsratter och aktier, och ett sadant framtida forfarande
kan vara bade opraktiskt och dyrt. | den omfattning som
aktiedgare ijurisdiktioner utanfér Sverige ar forhindrade att
foretradesvis teckna nya aktier i eventuella framtida foretra-
desemissioner kan deras agande komma att spadas ut eller
minska i varde, eventuellt utan att utspadningen kompense-
ras med ersattning som erhalls i utbyte mot teckningsratter.

Utdelningen av Epirocs aktier kan vara en
skattepliktig transaktion for Atlas Copcos
amerikanska aktieagare.

Atlas Copco och Epiroc avser inta stallningstagandet att
utdelningen av Epirocs aktier, savitt avser amerikansk federal
inkomstskatt, kvalificeras som en skattefri transaktion enligt
avsnitt 355 i den vid var tid gallande U.S. Internal Revenue
Code fran 1986 ("U.S. Internal Revenue Code"). Om, i motsats
till Altas Copcos och Epirocs stallningstagande, utdelningen
inte kvalificerar in under avsnitt 355 i U.S. Internal Revenue
Code, kan en amerikansk person som innehar aktier i Atlas
Copco generellt sett, savitt avser amerikansk federal
inkomstskatt, anses ha erhallit en skattepliktig utdelning till
ett belopp motsvarande marknadsvardet pa Epirocs aktier
vid tidpunkten fér utdelningen (uttryckt i USD).

Om Epiroc av amerikanska federala inkomskatteskal
skulle bedémas vara ett "passive foreign investment
company” for nagot beskattningsar, skulle det kunna
resultera i negativa skattekonsekvenser for
aktieagare i USA.

Om Epiroc skulle beddémas vara ett "passive foreign invest-
ment company” (ett "PFIC") i enlighet med avsnitt 1297 U.S.
Internal Revenue Code, fér nagot beskattningsar under vilket
en aktiedgare i USA innehar aktier i Epiroc, skulle vissa
negativa skattekonsekvenser kunna drabba amerikanska
aktiedagare. Baserat pa Epirocs nuvarande verksamhet och
sammansattning av tillgangar och inkomstkallor, férvantar sig
Epiroc inte att behandlas som ett PFIC under nuvarande
beskattningsar. Status som PFIC beror dock pa sammansatt-
ningen av Epirocs inkomster och tillgangar samt det verkliga
marknadsvardet for dessa tillgangar vid var tid. Detta
faststalls arligen och kan inte fardigstallas férran beskatt-
ningsaret ar slut. Skulle Epiroc behandlas som ett PFIC under
ett beskattningsar skulle det kunna resultera i negativa
skattekonsekvenser fér amerikanska aktieagare.
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Bakgrund och motiv

Den 16 januari 2017 offentliggjorde Atlas Copco sin avsikt att dela ut affarsomradet Gruv- och bergbryt-
ningsteknik samt sin verksamhet Hydraulic Attachment Tools (tidigare en del av divisionen Construction
Tools), Epiroc, till aktieagarna samt notera Epiroc pa Nasdag Stockholm. Atlas Copcos arsstamma som
holls den 24 april 2018 beslutade att dela ut samtliga aktier i Epiroc till Atlas Copcos aktieagare. Férsta dag
for handel i Epirocs aktier forvantas vara den 18 juni 2018.

Styrelsen och ledningen beddmer att langsiktigt aktieagarvarde kommer att skapas genom en delning
av Atlas Copco-gruppen i tva separata bolag. Atlas Copcos kunder ar aktiva inom olika branscher, som
gruv-, anlaggnings-, tillverknings- och processindustrin, vilka har olika drivkrafter for efterfragan. En
separation fran Atlas Copco samt en utdelning och notering av aktierna i Epiroc férvantas 6ka fokus,
kundvarde och utvecklingsmojligheter samt méjliggora fér Epiroc att framgangsrikt genomfora sina
strategier under ledning av en fristaende ledningsgrupp. med en fristdende styrelse och med egen
finansiering. Som fristdende bolag ar Atlas Copco och Epiroc ocksa battre positionerade foér att méta de
skilda utmaningar och mojligheter som finns i de industrier dar de ar verksamma. Noteringen méjliggor
aven fér nuvarande och nya aktieagare att investera direkt i Epiroc.

Epirocs historia gar tillbaka till 1873 da André Oscar Wallenberg tillsammans med kompanjoner
grundade féretaget Atlas i Stockholm, som tillverkade utrustning for den svenska jarnvagen. Den forsta
bergborrmaskinen tillverkades 1905 och Atlas Copco har genom aren utvecklats till ett av de ledande

féretagen inom utrustning och service fér bergborrning och bergbrytning for gruvindustri och infrastruktur.

Epiroc har som mal att vara en produktivitetspartner till sina kunder och hjalpa dem att skapa varde.
Koncernen fokuserar pa nischer och tilldmpningar dar det finns behov av utrustning och service som ar
viktig for kundens produktion, och dar kunderna fokuserar pa produktivitet och total agandekostnad.
Epiroc stravar efter att utveckla starka kundrelationer genom interaktion, samarbete samt engagemang
fér innovation, sdkerhet och hallbarhet. Koncernens verksamhet ar global, med narvaro i omkring 150
lander éver hela varlden. Ar 2017 genererade Epiroc intékter om 31440 miljoner SEK och hade 12 948
anstallda per den 31 december 2017, Ar 2017 stod Epiroc fér 27 procent av Atlas Copcos intakter.

Styrelsen for Epiroc Aktiebolag ar ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Styrelsen férsdkrar hdrmed
att alla rimliga forsiktighetsdtgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska forhdllandena och att
ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Nacka, den 25 maj 2018

Epiroc Aktiebolag
Styrelsen
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Information om utdelningen av Epiroc

Beslut om utdelning

| enlighet med styrelsens forslag beslutade arsstammanii
Atlas Copco den 24 april 2018 att dela ut samtliga aktier i det
helagda dotterbolaget Epiroc till sina aktiedgare. Aktierna i
Epiroc kommer att delas ut till Atlas Copcos aktieagare i
proportion till varje aktiedgares innehav i Atlas Copco pa
avstamningsdagen for utdelningen, den 14 juni 2018. Varje
aktie av serie Ai Atlas Copco berattigar till en aktie av serie A
Epiroc och varje aktie av serie Bi Atlas Copco berattigar tillen
aktie av serie Bi Epiroc. Utdver att vara registrerad som
aktiedagare pa avstamningsdagen for utdelningen (direktre-
gistrerad eller genom férvaltare) behdver inga ytterligare
atgarder vidtas for att erhalla aktier i Epiroc. Utdelningen
férvantas uppfylla kraven i enlighet med de sa kallade Lex
ASEA-reglerna rérande beskattning. For ytterligare informa-
tion om Lex ASEA-reglerna rérande beskattning, se avsnittet
"Beskattning".

Utdelningsrelation

Alla aktier i Epiroc kommer att delas ut till aktieagarna i Atlas
Copco. Varje aktie av serie Ai Atlas Copco berattigar tillen
aktie av serie Ai Epiroc och varje aktie av serie B i Atlas Copco
beréttigar till en aktie av serie B i Epiroc. Egna aktier som
innehas av Atlas Copco pa avstamningsdagen for utdelning
av aktier i Epiroc berattigar inte till utdelning. Pa bolagsstam-
ma i Epiroc medfor varje aktie av serie A en rost och varje
aktie av serie B1/10 rost. For ytterligare information, se
avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden’.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen for ratt till att erhalla aktier i Epiroc ar
den 14 juni 2018. Sista dag fér handel i Atlas Copcos aktier
inklusive ratt till utdelning av aktier i Epiroc ar den 12 juni
2018. Aktier i Atlas Copco handlas exklusive ratt till utdelning
av aktier i Epiroc fran och med den 13 juni 2018.

Erhallande av aktier

De som pa avstamningsdagen ar inférda i den av Euroclear
forda aktieboken dver aktieagare i Atlas Copco erhaller utan
atgard aktier i Epiroc. Aktierna i Epiroc kommer att finnas
tillgangliga pa varje utdelningsberattigad aktieagares
vardepapperskonto (eller vardepapperskonto som tillhér den
som pa annat satt ar berattigad till utdelning) tva bankdagar
efter avstamningsdagen. Darefter kommer Euroclear att
sanda ut en avi med uppgift om det antal aktier som finns
registrerade pa mottagarens vardepapperskonto.

Forvaltarregistrerade innehav

De aktiedgare som har sittinnehav i Atlas Copco forvaltarre-
gistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller inga
redovisningsuppgifter fran Euroclear. Avisering kommer
istallet att ske enligt respektive forvaltares rutiner.

Notering av aktiernai Epiroc

Epirocs styrelse har ansékt om upptagande till handel av
Epirocs aktier av serie A och B pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq
Stockholms bolagskommitté beslutade den 16 maj 2018 att
uppta Epiroc till handel pa Nasdaq Stockholm pa sedvanliga
villkor, daribland att spridningskravet for Epirocs aktier
uppfylls senast pa noteringsdagen. Férsta dag for handel
beraknas bli den 18 juni 2018. Epirocs kortnamn pa Nasdaq
Stockholm kommer att vara EPI A for aktier av serie A och EPI
B for aktier av serie B. ISIN-koden for Epirocs aktier av serie A
ar SE0011166933. ISIN-koden for Epirocs aktier av serie B ar
SE0011166941.

Innehavare av amerikanska depabevis
(ADR) i Atlas Copco

Det forvantas att depositarien, Citibank, N.A., i enlighet med
villkoren for de depaavtal som avser utgivandet av de
amerikanska depabevisen som representerar aktier av serie
A och serie Bi Atlas Copco, kommer att salja de aktier i Epiroc
som delas ut i forhallande till de aktier av serie A och serie B

i Atlas Copco som deponerats fér de amerikanska depabevi-
sen. Nettointakterna fran férsaljiningen av aktierna i Epiroc
kommer av depositarien att delas ut tillinnehavare av
amerikanska depabevis som representerar aktier av serie A
respektive B i Atlas Copco, pa en pro rata-basis.

Ratt till utdelning

Aktierna i Epiroc kommer att berattiga till utdelning fér férsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter utdelningen av aktiernai Epiroc. Eventuell
utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamma. Utbetal-
ning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear eller, for
det fall aktierna ar férvaltarregistrerade, i enlighet med
respektive férvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillkommer
den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamnings-
dagen for utdelningen var registrerad som agare i den av
Euroclear forda aktieboken. Betraffande avdrag for svensk
preliminarskatt, se avsnittet "Beskattning". Se aven avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - Finansiella mdl och utdelnings-

policy’.
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Marknadsoversikt

Information som delges i Prospektet om marknaden, marknadsutvecklingen, marknadstillvdxt,
trender i de olika marknaderna och konkurrenssituationen i de marknader och regioner som
Epiroc verkar i ar baserad pa data, statistik och rapporter fran tredje part och/eller Epiroc, baserat
pd egen information och information som kan hénfdras till tredje part, vilket inkluderar McKinsey
(som har tillhandahdallit managementkonsulttiGnster at Epiroc, vilket inkluderar marknads-
undersokningar och studier. SGdana marknadsundersékningar och studier har genomforts pa
uppdrag av Epiroc, mot ersattning), Arthur D. Little (som har tillhandahdllit jamforelseinformation
avseende historisk organisk tillvaxttakt och EBIT-marginaler) samt andra publika Rallor sasom IMF
(International Monetary Fund, World Economic Outlook Database) oktober 2017, Wood Mackenzie
(“Global Copper Mine Supply Summary"-rapport, forsta kvartalet 2018) 2018 och International
Tunneling and Underground Space Association ("ITA") (Tunnel Market Survey 2016) juli 2017, Epiroc
har sammanstallt marknads- och konkurrensdata delvis baserat pa historisk data och delvis
baserat pa antaganden och metoder som Epiroc anser vara rimliga. Savitt Epiroc kRanner till, och
sa langt Epiroc kan sdkerstalla genom jamforelse med annan information som har publicerats av
relevanta kallor, har ingen information uteldmnats som skulle kunna leda till att den atergivna
informationen inte skulle vara korrekt eller skulle vara missvisande. Ovriga faktorer, som bér
beaktas vid bedémning av nyttan av marknads- och konkurrensdata, beskrivs i andra delar av

Prospektet, bland annat i avsnittet "Riskfaktorer”.

Epirocs bransch

Epiroc verkar i valda nischer fér gruvbrytning, naturresurser
och infrastruktur globalt och fokuserar framst pa utrustning
och service fér bergborrning och bergbrytning i harda
bergarter, demolering och atervinning. Nagra av nyckelegen-
skaperna som kannetecknar de nischer som Epiroc inriktar
sig pa ar bland andra:

gynnas av flera strukturella drivkrafter for tillvaxt;

krav pa verksamhetskritisk teknik och lésningar;

utgér en relativt liten andel av kundernas totala kostnader,
men har stor paverkan pa kundernas produktivitet;

krav pa narhet till kunderna och kundsamarbete;
betydande krav pa eftermarknadstjanster under utrust-
ningens livscykel;

Epiroc paverkas av investeringar i bade gruvdrift och
infrastruktur genom sin utrustning, samt av driftskostnader,
bland annat i form av kostnader for produktion och service,
genom sina férbrukningsvaror och tjanster. Omkring en
tredjedel av Epirocs intakter drivs av kundernas investeringar,
och tva tredjedelar drivs av kundernas driftskostnader.

Generella marknadsdrivkrafter och
trender

Epiroc drar nytta av flera strukturella drivkrafter pa sina
slutmarknader, vilka férvantas bidra till langsiktig, hallbar
tillvaxt pa Epirocs utvalda marknader.

Makroekonomiska och demografiska trender som
driver hogre efterfragan pa mineraler och
infrastruktur

Enligt kallor, daribland IMF, forutses den globala ekonomin
under de kommande aren visa stark och relativt synkronise-
rad tillvaxt. Darutéver férvantas den globala befolkningstill-
vaxten 6ka under kommande ar, och hastigheten pa urbani-
seringen forvantas vara hogre an den totala
befolkningstillvaxten. Dessa utvecklingar férvantas bidra till
ytterligare efterfragan pa ravaror sdsom metaller och
mineraler, daribland koppatr, jarn, nickel, zink och dvriga
mineraler som Epiroc ar exponerat mot, vilket driver efterfra-
gan pa Epirocs ldsningar for gruvbranschen. Dessutom
férvantas dessa utvecklingar driva infrastrukturutveckling,
bland annat avseende energi, avlopp, transporter och andra
anlaggningar, och darigenom driva efterfragan pa Epirocs
ldsningar for infrastrukturbranschen.
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Okad reglering av miljo, halsa och sakerhet

Under senare ar har fokus kat pa att minska skadlig
miljdpaverkan i olika branscher, daribland gruv- och infra-
strukturbranscherna, vilket har lett till att ny lagstiftning har
antagits globalt. Regleringarna ar avsedda att minska
koldioxid- och kvaveoxidutslappen, industriavfall och andra
negativa effekter pa miljon orsakade av industriell verksam-
het. Exempel pa sadan reglering ar Tier-4-regleringen med
syfte att minska utslappen fran icke vagbundna dieselmoto-
rer, Work Health and Safety-regleringen fér gruvor i Austra-
lien, avsedd att minska dieselutslapp sarskilt i gruvor under
jord, samt EU-direktivet 2017/164 som ar avsett att skydda
arbetares halsa genom att begransa deras exponering for
vissa kemikalier, bland annat kvaveoxid. Epirocs kunder soker
i allt storre utstrackning efter renare losningar som kan
minska deras miljoskadliga paverkan och tillmoétesga
utslappsregleringar, till exempel genom anvandning av
batteridriven utrustning.

Det finns samtidigt ett fokus pa att férbattra sakerheten for
personaligruv- och anlaggningsbranscherna. Denna
utveckling leder till efterfragan pa produkter som férbattrar
arbetsforhallandena och sakerheten for de anstallda, som till
exempel ventilationssystem i gruvor, bergforstarkningslos-
ningar, losningar for autonom drift och fjarrstyrning samt
mekaniserad utrustning. Trenden har observerats bade pa
mer utvecklade marknader och pa tillvaxtmarknader. Pa vissa
marknader finns det exempelvis begransningar avseende
antalet personer som tillats vistas pa frontlinjen under
borrning, vilket paskyndar évergangen fran handhallen till
mekaniserad borrning.

Kundfokus pa total agandekostnad

Under senare ar har gruv- och infrastrukturféretag samt
underleverantérer i dessa branscher dkat sitt fokus pa att
kontrollera kostnader och prioritera ldsningar med lagre
livscykelkostnad, daribland kostnader férknippade med
service, reservdelar, bransle samt alla 6vriga kostnader.
Dartill soker foretagenii allt storre utstrackning helhetslds-
ningar, sasom hoégeffektiv utrustning med prestationsbase-
rade avtal for service och férbrukningsvaror, samt konsult-
och supporttjanster. Trenden gynnar utrustnings- och
serviceféretag som erbjuder utrustning med hég kvalitet,

Marknadséversikt

langre och mer optimerade livscykler, samt tidigare namnda
prestationsbaserade avtal och lésningar.

Gruvmarknaden

Epirocs intaktsutveckling fran gruvkunder ar kopplad till
utvecklingen av kundernas utgifter hanférliga till utnyttjande
av utrustningen, till exempel utgifter fér férbrukningsvaror,
underhall, renovering och éversyn, vilket tillsammans kallas
for "gruveftermarknaden’, samt till kundernas investeringar i
ny utrustning. Huvuddelen av Epirocs intakter fran gruvmark-
naden ar kopplade till gruveftermarknaden och kundernas
driftskostnader.

Gruveftermarknaden drivs framst av den totala utrust-
ningsflottan som ar i drift, samt av utrustningens utnyttjande-
grad. Eftersom gruvutrustning ofta anvands for forslitande
tilldAmpningar i tuffa miljéer finns ett behov av regelbundet
underhall samt byte av delar och forbrukningsvaror. Dartill
blir behovet av 6kat underhall och byte av utrustning storre i
takt med tilltagande gruvproduktion eftersom anvandning av
gruvutrustning 6kar. Den férvantade dkningen av utvinning
och produktion av ravaror sasom koppar, nickel och guld
under de kommande aren vantas darfor driva tillvaxt i
gruveftermarknaden liksom storre efterfragan pa gruvutrust-
ning. Behovet av underhall och byte av delar ékar ytterligare
pa grund av den pagaende férsamringen av malmkvaliteter.

I allmanhet tenderar utvecklingen av gruveftermarknaden
att vara mindre volatil an utgifter fér gruvinvesteringar. Under
till exempel perioden 2012 till 2016, da gruvorna minskade
investeringar i ny utrustning, observerades ingen motsva-
rande minskning av utgifter fér reparation, renovering eller
dversyn avsedd att dka livsldngden pa den utrustningsflotta
som redan fanns i gruvorna. Den investeringstillvaxt for ny
gruvutrustning som har observerats sedan 2017 kommer att
Oka den totala utrustningsflottan som ar i drift, och férvantas
darmed 6ka tillvaxten pa gruveftermarknaden under
kommande ar.

En ytterligare trend som driver tillvaxten pa gruvefter-
marknaden ar gruvforetagens dkade fokus pa helhetslos-
ningar som erbjuder hdgre produktivitet och effektivitet med
laga livscykelkostnader.

Totala gruvinvesteringar "borr till kvarn” (miljarder USD)
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Marknadséversikt

Gruvinvesteringarna som visas i diagrammet pa férega-
ende sida inkluderar de totala investeringarna fér utrustning,
gruvutveckling och -infrastruktur. Inom ramen foér de totala
investeringarna for utrustning ar Epiroc bara inriktat pa
utrustning for valda nischtillampningar inom gruvdrift under
jord ochidagbrott.

Mellan 2012 och 2016 minskade de totala gruvinvestering-
arna fran 80 miljarder USD 2012 till 49 miljarder USD 2016,
baserat pa McKinseys uppskattningar som visas i diagram-
met pa féregaende sida, dar nedgangen berodde pa
slutanvandarnas minskade efterfragan pa ravaror. De sankta
ravarupriserna minskade ldnsamheten och kassaflodena fér
gruvforetag, vilket i sin tur minskade investeringar i ny
utrustning liksom andra investeringar. Detta ledde ocksa till
en minskning av den totala gruvproduktionen pa grund av
driftstopp eller produktionsminskningar i flera olika gruvor,
vilket ledde till att en del utrustning parkerades med ett
minskat behov av ny utrustning som féljd. Pa grund av
osakerheten om framtida ravarupriser var vissa gruvforetag
dessutom mer tveksamma till att investera i ny utrustning
under den har perioden.

Gruvinvesteringarna i ny utrustning bérjade aterhamta sig
under 2017, med stark efterfragan pa utrustning till foljd av
expansion i befintliga gruvor samt ersattningsinvesteringar.
Som visas i diagrammet pa foregaende sida, forutspar
McKinsey en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 7 procent foér
gruvinvesteringar mellan 2017 och 2025. Den prognostise-
rade aterhamtningen beror pa flera faktorer, bland annat en
Okning av priset pa olika ravaror sedan bottennoteringen i
boérjan av 2016, daribland pa koppar- och jarnmalm, samt en

aldrande flotta med gruvutrustning i gruvor 6ver hela varlden.

Inom den har marknaden férvantas investeringarna i
utrustning for gruvdrift under jord vaxa snabbare an utrust-
ning fér dagbrott. Trenden férvantas gynna Epiroc, som har
en stérre exponering mot gruvdrift under jord an mot
dagbrott.

Viktiga drivkrafter for efterfragan pa
gruvutrustning och eftermarknads-
tjanster

Prisutvecklingen fér ravaror

Gruvor har olika produktionskostnader, vilka bestams av ett
flertal faktorer sa som malmkvalitet, gruvans djup och
effektiviteten i verksamheten. Fér varje gruva ar det en
avvagning mellan kostnaden fér att producera ett ton och
marknadspriset fér samma ton utvunnet mineral som
bestammer ldnsamheten. Om marknadspriset faller under
produktionskostnaden, blir gruvan oldnsam. Pa samma satt
kan det bli ldinsamt att investera i gruvor, som tidigare hade
en kostnad dverstigande marknadspriset, nar ravarupriserna
stiger. Gruvforetag tenderar darfér att expandera och
investera i utrustning under perioder med hoga ravarupriser
och minska sina investeringar, fokusera pa effektivitet och
kostnadsbesparingar samt ibland aven minska produktionen,
i tider med laga ravarupriser. Prospektering efter naturresur-
ser visar en liknande trend, eftersom prospekteringsfoéretag
tenderar att expandera och prospektera nar ravarupriserna ar
hoéga. Mellan 2012 och bérjan av 2016 sjonk priset pa de
viktigaste ravaror som Epiroc ar exponerat for, vilket ledde till
en minskning av investeringarna i ny utrustning, samtidigt
som efterfragan pa gruveftermarknaden var fortsatt relativt
stabil. Den efterféljande aterhamtningen av ravarupriserna
har varit en viktig faktor fér aterhdmtningen av investeringar i
ny gruvutrustning. | allmanhet har ravarupriserna en stérre
inverkan pa efterfragan pa ny utrustning relativt
gruveftermarknaden.

Férsamring av malmkvalitet

Malmkvaliteter, det vill sdga procentandelen mineralinnehall
i malm, har stadigt forsamrats under senare ar. Exempelvis
har den genomsnittliga kopparhalten minskat fran 1,6 procent
1990 till 1,0 procent 2016 enligt Wood Mackenzie, "Global
Copper Mine Supply Summary"-rapport, forsta kvartalet
2018. Férsamringen av malmkvaliteter medfér att mer berg
maste brytas for att utvinna en viss given kvantitet mineral.
Darmed kravs att den totala nivan av bergbrytning ékar, vilket
i sin tur leder till hogre efterfragan pa férbrukningsvaror och
tjanster for gruvor eftersom utrustningen utnyttjas och slits
mer, samt hogre efterfragan pa ny utrustning for att stédja
den dkade aktiviteten av bergbrytning.

Skifte mot gruvbrytning under jord

Det finns en tydlig trend som pekar mot gruvbrytning efter
vissa mineraler under jord, eftersom dagbrott blir alltmer
tdmda, och pa grund av svarigheterna att fa myndighetsgod-
kannanden for nya dagbrott. Dartill blir gruvor under jord allt
djupare, i en takt pa 30 meter per ar, enligt bolagsledningens
berakningar. Trenden skapar en tydlig 6kning av efterfragan
pa utrustning fér gruvdrift under jord samt losningar fér att
Oka sakerheten i underjordsgruvor, som till exempel lésningar
for bergforstarkning och automation. Dessa trender gynnar
de utrustningsaktoérer som har ett starkt utbud av utrustning
for gruvdrift under jord, som till exempel Epiroc.
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Tekniska trender: Intelligent gruvdrift

 Intelligent gruvdrift
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En stor férandring i gruvutrustningsbranschen ar trenden mot
automation, interoperabilitet och digitalisering, vilket r en
del av intelligent gruvdrift som fokuserar pa kostnadsminsk-
ning, produktivitetsdkningar, verksamhetskritisk teknik och
sakerhetigruvsektorn.

En hogre niva av automation sanker arbetskraftskostna-
derna och minskar halso- och sakerhetsriskerna. Automation
bidrar ofta till hogre utnyttjandegrad for utrustningen, genom
mer tillforlitlig och battre kontroll av utrustningen, samt
genom en stérre mangd data av battre kvalitet. Gruvféreta-
gen kan till exempel 6ka effektiviteten i utrustningsutnyttjan-
det genom bland annat férebyggande underhall, battre
bransleekonomi, styrning av trafiken i gruvan och automatise-
rad navigering. Dessutom minskar fjarrstyrning av utrustning
de halso- och sakerhetsrisker som anstallda inom gruvbran-
schen utsatts for.

Tillvaxten inom gruvdrift under jord och de allt djupare
gruvorna leder ocksa till hogre grad av automation i utrust-
ning och tjanster, eftersom det av halso- och sakerhetsskal ar
mer utmanande att ha anstallda i djupa underjordsgruvor.

En annan viktig tekniktrend som ar kopplad till automation
ar kommersialiseringen av mekanisk bergbrytning for vissa
tilldAmpningar, vilken mojliggoér kontinuerlig brytning och
minskar behovet av borrning och sprangning. Utrustning fér
mekanisk bergbrytning kan automatiseras och fjarrstyras,
vilket 6kar sakerheten fér de anstallda. Dessa maskiner dkar
aven effektiviteten vid gruvdrift, genom férenklad schema-
laggning och planering av brytningsaktiviteter.

Marknadséversikt

@ Epiroc
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Intelligent gruvdrift paskyndar ocksa skiftet fran rollen
som utrustningsleverantér till leverantér av integrerade
lésningar, vilket ger gruvutrustningsaktérerna méjlighet att ta
en storre andel av den totala vardekedjan.

Dessa tekniktrender leder till ett skifte i efterfragan mot
leverantorer som kan tillhandahalla integrerade digitala
plattformar som erbjuder battre processkontroll. De har aven
Okat utrymmet for samarbete med kunder, vilket gynnar de
leverantorer av utrustning och service som har langa,
betrodda kundrelationer.

Konsolidering av kunder

Generellt sett har Epirocs gruvkunder konsoliderats under
senare ar, delvis beroende pa en period med minskande
ravarupriser under senare ar. Konsolideringen av kunder har
lett till en mer begransad leverantérskedja, eftersom dessa
storre kunder skapar upphandlingssynergier genom att
minska sina leverantérsbaser. Trenden gynnar storre
leverantorer av utrustning och service, som exempelvis
Epiroc, som kan hantera kravet att betjana kunderna globalt,
tillhandahalla integrerade l6sningar, innefattande tjanster
och férbrukningsvaror, och leverera stora utrustningsvolymer.
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Marknadséversikt

Infrastrukturmarknaden

Den globala anlaggningsmarknaden (biljoner USD)
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Kalla: McKinsey (2017).

Som framgar av ovanstaende diagram, férutspar McKinsey
en tillvaxt pa den globala marknaden fér anlaggning med

4 procent per ar mellan 2016 och 2025. Pa den har markna-
den ar Epiroc huvudsakligen exponerat for infrastrukturtil-
ldmpningar. | grund och botten drivs tillvaxten inom infra-
struktur av myndigheters och den privata sektorns fokus pa
framtida trender, som till exempel mobilitet, befolkningstill-
vaxt och hallbarhet, med ett tydligt erkdnnande av att
ytterligare investeringar i vatten, energi, transport och
kommunikationer kommer att kravas for att stimulera
langsiktig ekonomisk tillvaxt.

Dessutom har ett lagt rantelage och tillgang till relativt
billiga krediter framjat tillvaxten i infrastrukturinvesteringar
under de senaste aren, och har bidragit till en betydande
pipeline med stora infrastrukturprojekt dver hela varlden,
som exempelvis nya flygplatser, broar och vagar.

Epirocs intaktsutveckling ar kopplad till infrastrukturmark-
nadens utveckling, inklusive sina kunders utgifter for
anvandning av utrustningen, daribland férbrukningsvaror,
underhall, renovering och éversyn, tillsammans kallat
"infrastruktureftermarknaden”, samt till kundernas investe-
ringar i ny utrustning. Huvuddelen av Epirocs intakter ar
kopplade till infrastruktureftermarknaden och kundernas
driftskostnader.

Viktiga drivkrafter for efterfragan pa
infrastrukturutrustning och efterfragan
pa infrastruktureftermarknaden

Investeringar i urbana infrastrukturanlaggningar
Snabb urbanisering har skapat efterfragan pa infrastrukturut-
veckling. Sarskilt i manga stora stader har befolkningstillvax-
ten dkat snabbare an den infrastruktur som ar tankt att
understddja befolkningstillvaxten, vilket har lett till ett behov
av att gora ytterligare infrastrukturinvesteringar i bland annat
kraftverk, sjukvard, sanitara anlaggningar och
transportanlaggningar.
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Darutéver blirmyndigheter 6ver hela varlden allt mer
fokuserade pa budgetkontroll och maste darfor forbattra
produktiviteten, till exempel genom anvandning av nya,
kostnadseffektiva tekniker for infrastrukturanlaggning. Detta
har bidragit till en 6kning av efterfragan pa utrustning med
telematik och fjarrovervakning, daribland system for att 6ka
precisionen. Dessutom ar kunderna fokuserade pa datadrivna
l6sningar for att forbattra forebyggande underhall och
férhindra flaskhalsar. Den har trenden gynnar de aktérer som
kan tillhandahalla lbsningar som adresserar de
produktivitetsutmaningar som kunderna moter.

Tillvaxt i tunneldrivning

Tunneldrivning anvands i tillampningar sa som vag-,
jarnvags- och dammanlaggning och andra infrastruktur-
projekt. ITA (International Tunneling and Underground Space
Association) uppskattade att den arliga marknaden fér
anlaggning av tunnel- och underjordsutrymmen uppgick

till 86 miljarder EUR under 2017, och vaxer med omkring

7 procent per ar, vilket ar mycket snabbare an tillvaxten pa
den totala anlaggningsmarknaden.

Regeringars investeringar i megaprojekt inom
infrastruktur

Regeringar varlden over investerar i anlaggning av infrastruk-
turprojekt for att stddja ekonomisk utveckling. | USA tillkan-
nagavs till exempel en ny infrastrukturplan i juni 2017, som
inbegriper betydande offentliga utgifter under tio ar, med
ytterligare stdd av investeringar som férvantas komma fran
den privata sektorn. | Kina tillkdnnagavs 2013 den nya
Sidenvagen. Exempel fran Europa ar bland annat den franska
regeringens infrastrukturinitiativ Grand Paris. Den ékade
investeringen i infrastruktur dkar efterfragan pa infrastruktur-
utrustning, som till exempel Epirocs produkter och lésningar.
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Konkurrenter

Inom den bredare vardekedjan fér utrustning och service for
gruvdrift och infrastruktur inriktar sig Epiroc huvudsakligen
pa segmentet som fokuserar pa teknik for borrning och
bergbrytning i harda bergarter. Generellt ar detta marknads-
segment konsoliderat, med ett begransat antal konkurrenter
globalt. Dartill tenderar det har segmentet av vardekedjan att
kannetecknas av relativt sett storre skala och teknisk
kapacitet.

Epiroc ar en ledande aktor globalt inom de flesta av sina
produktomraden.

Epirocs huvudkonkurrent inom de flesta produktkategorier
ar Sandvik. Andra konkurrenter, i mindre utstrackning, ar
bland annat Caterpillar pa marknaden fér gruv- och berg-
brytningsutrustning under och ovan jord, Furukawa pa
marknaden for borrningsutrustning ovan jord samt hydrau-
liska verktyg, Boart Longyear for prospekteringsborrnings-
utrustning och bergborrverktyg, Komatsu pa marknaden fér
gruv- och bergbrytningsutrustning under och ovan jord samt
hydrauliska verktyg. Koncernen konkurrerar ocksa med ett
flertal aktorer som verkar lokalt, regionalt och inom vissa
nischomraden.

Konkurrensen inom férbrukningsvaror for gruvdrift och
infrastruktur ar i allmanhet mer fragmenterad, med ett flertal
mindre eller lokala aktorer fokuserade pa enskilda
produktlinjer.

Faktorer som paverkar marknadspositionen

- Installerad bas: foretag i Epirocs bransch behéver en
betydande installerad utrustningsbas fér att mojliggéra de
relativt stabila och lGnsamma intakterna fran tjanster och
férbrukningsvaror. Eftersom férsaljningen av ny utrustning
inom Epirocs bransch tenderar att vara kansligare for
férandringar i ravarupriser och infrastrukturbudgetar,
bidrar de mindre cykliska intakterna fran eftermarknads-
tjanster fran den installerade basen till att de stoérre och
mer etablerade aktérerna kan forbli lonsamma aven nar
efterfragan pa utrustning ar lag.
Nadrhet till kunderna via omfattande global tillverkning,
direktférsaljning och service: den omfattande, globala
karaktaren pa Epirocs kunders verksamheter kraver
leverantorer med en liknande global narvaro avseende
férsaljning och service. Epirocs natverk fér direktforsal-
ning skapar en narhet till kunderna som har bidragit till
foretagets langvariga kundrelationer och - samarbeten.
Natverket for direktforsaljning och service star i kontrast till
vissa marknadsaktérer som huvudsakligen saljer utrust-
ning, forbrukningsvaror och tjanster via tredjepartsdistri-
butodrer. De flesta av Epirocs kunder kraver ocksa tjanstele-
verantérer som kan erbjuda snabba och effektiva lésningar,
vilket innebar att ett globalt och finmaskigt servicenatverk
ar en nédvandighet.

Marknadséversikt

FoU-kompetens: de problem som Epirocs kunder star infor
idag, som till exempel att félja miljolagstiftning, kravet att
minska energikostnader och att verka i allt tuffare miljder,
kraver innovativa och verksamhetskritiska tekniska
lésningar, och det mojliggérs av FoU-investeringar.
Leverantodrer av gruv- och infrastrukturutrustning som har
en meritlista som inbegriper innovation och FoU-kompe-
tens, samt en betydande portfélj med immateriella
rattigheter, ar val ldAmpade att utveckla lésningar for att
hantera dessa problem. Epiroc i synnerhet har en lang
historia av innovationer som stracker sig 6ver ett arhund-
rade tillbaka, och en FoU-funktion som stéds av dedike-
rade konstruktionscenter.

Kontinuerligt utnyttjande av utrustning: viss gruv- och
infrastrukturutrustning anvands ofta dygnet runt, och det
kan bli mycket dyrt om utrustningen vid nagot tillfalle inte
kan anvandas eftersom det kan leda till ett produktions-
stopp. Sarskilt beaktat att kostnaden fér utrustning och
service ar en forhallandevis liten del av de totala utgifterna,
men ar kritisk fér den totala prestandan och produktivite-
ten, féredrar gruv- och infrastrukturféretag utrustnings-
och serviceleverantérer som ar bevisat hdgkvalitativa och
tillforlitliga.

Bredden pd kunderbjudandet: kunderna i Epirocs bran-
scher féredrar leverantdrer som kan erbjuda ett brett
sortiment av utrustning, férbrukningsvaror, reservdelar och
tjdnster, och som kan erbjuda prestationsbaserade avtal
som mojliggoér en lagre total agandekostnad. Det ar ytterst
fa leverantérer som kan erbjuda ett integrerat utbud.
Kapacitet fér hdrda bergarter: bergbrytning i harda
bergarter blir allt mer forekommande. Den utrustning som
kravs fér bergbrytning i harda bergarter tillhandahalls
enbart av ett litet antal foretag, eftersom de tekniska
kraven for att utveckla gruvor och bryta harda bergarter ar
betydligt mer avancerade an kraven fér mjuka bergarter.
Kundkonsolidering: eftersom Epirocs kunder, i synnerhet
inom gruvbranschen, fortsatter att konsolidera och
darmed skapa storre foretag, fokuserar kunderna allt mer
pa att astadkomma synergier genom att begransa antalet
utrustningsleverantérer, vilket gynnar stérre och mer
stabila aktorer och fullserviceleverantérer som Epiroc.
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Epiroc ar en ledande global leverantér av losningar for
bergborrning och bergbrytning, demolering och atervinning,
med ett stort utbud av utrustning, serviceerbjudanden och
relaterade reservdelar och forbrukningsvaror. Epirocs
produkter och tjanster saljs i omkring 150 lander med
huvudsakliga anlaggningar for produktutveckling och
tillverkning i Sverige, USA, Kanada, Kina och Indien. Epirocs
huvudkontor ligger i Stockholm och Epiroc hade 12 948
anstallda den 31 december 2017.

Epiroc verkar primart i valda nischer for utrustning och
tjianster for gruvbrytning, naturresurser och infrastruktur
globalt. Epiroc fokuserar pa tilldmpningar dar det finns
efterfragan pa utrustning och service som ar kritiska for
kundens produktionsférmaga, med betydande behov av
eftermarknadstjanster under hela utrustningens livscykel
och dar kunderna fokuserar pa produktivitet och total
agandekostnad. Epiroc stravar efter att utveckla och férbattra
sina starka kundrelationer genom samarbeten och engage-
mang inom innovation, sakerhet och hallbarhet.

Omkring tva tredjedelar av Epirocs intakter kommer fran
gruv- och naturresursbranscherna. TillAmpningarna inklude-
rar produktions- och utvecklingsarbete for bade gruvor och
dagbrott, mineralprospektering och borrning efter vatten,
energi, olja och gas. Epiroc tillhandahaller bergborrutrust-
ning, utrustning fér mekanisk bergbrytning och bergférstark-
ning, bergborrverktyg, hydrauliska tillbehdr och verktyg,
utrustning for lastning och transport, ventilationssystem,
utrustning for prospekteringsborrning, automationslésningar,
riggkontroll och telematik och relaterade reservdelar och
service.

Infrastrukturtilldmpningar motsvarar omkring en tredjedel
av Epirocs intakter. TillAmpningarna inkluderar sprang-
halsborrning for tunneldrivning, vag-, jarnvags- och damm-

anlaggningsarbeten, ballastproduktion och annat anlagg-
ningsarbete, demolering av byggnader, broar och
industrianlaggningar samt tilldmpningar for grundanlagg-
ning. For infrastrukturtilldmpningar tillhandahaller Epiroc
bergborrutrustning, utrustning for mekanisk bergbrytning
och bergférstarkning, bergborrverktyg, hydrauliska tillbehor
och verktyg, ventilationssystem, utrustning fér grundférstark-
ning, automationslésningar, riggkontroll och telematik samt
relaterade reservdelar och service.

Utrustningen saljs huvudsakligen direkt till slutkunden
genom Epirocs omfattande globala forsaljningsnatverk och
i mindre utstrackning genom distributérer och till foretag som
hyr ut utrustning. Dartill har Epiroc en stor global service-
organisation som tillhandahaller tjanster och levererar
reservdelar. Forsaljningen av utrustning sker ofta tillsammans
med avtal som inkluderar tjanster, reservdelar och forbruk-
ningsvaror, med syftet att sakerstalla tillganglighet samt
optimera kundens produktivitet och totala dgandekostnad.

Epiroc har tva rapporteringssegment - Equipment &
Service samt Tools & Attachments. Equipment & Service
tillhandahaller ett brett utbud av utrustning fér gruv- och
bergbrytning samt prospektering och infrastruktur, samt har
en stor serviceorganisation. Tools & Attachments tillhanda-
haller huvudsakligen verktyg som satts fast pa storre
maskiner och anvands for borrning, demolering, atervinning
och bergbrytning. Dessutom tillhandahaller Tools & Attach-
ments service for de verktyg som saljs av segmentet.

Under 2017 stod Equipment & Service for 72 procent av
intakterna och Tools & Attachments fér 28 procent av
intakterna. Epirocs forsaljning i Nordamerika stod for 23
procent av intakterna, Sydamerika for 14 procent, Europa for
25 procent, Afrika och Mellandstern fér 13 procent och Asien
och Australien stod for 25 procent av intakterna.

Del av intakter 2017 per rapporteringssegment” och geografi*

Intakter per segment

28%

72%

Equipment & Service
B Tools & Attachments

Intakter per region

25% 23%
13% 14%
25%
Nordamerika W Afrika/Mellanéstern
M Sydamerika M Asien/Australien
| Europa

*Exklusive koncerngemensamma funktioner och elimineringar. For ytterligare information, se not 4 i "Historisk finansiell information - Finansiell information fér aren som

slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015"
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Verksamhetsbeskrivning

Epirocs historia

Atlas Copcos styrelse féreslog 2017 att Epiroc skulle bli ett separat bolag. Epiroc har en lang historia som en del av Atlas Copco

(se den historiska 6versikten nedan).

Ar Handelse

1873 Andreé Oscar Wallenberg med kompanjoner bildade féretaget Atlas i Stockholm som tillverkade utrustning fér den

svenska jarnvagen

1905 Den forsta bergborrmaskinen tillverkades, tatt efterfoljd av produkten Cyklop, en latt handhallen bergborrmaskin som

tillverkades langt in pa 1930-talet

1920 Atlas Copco AB noterades pa Stockholmsborsen

1936 Den Svenska metoden lanserades, vilket innebar att lattare och mobil utrustning kunde anvandas. Detta innebar att
borrningen kunde utféras av en person med en maskin, jamfért med den féregaende metoden som kravde mer arbete.
Den banbrytande metoden revolutionerade borrbranschen och lade grunden for foretagets internationella aktiviteter

1951 Tillverkaren Vaxlar och Signaler i Orebro férvarvades. Orebro ar idag Epirocs stérsta tillverkningsplats

1963 Riggmonterad hydraulhammare patenterades, vilket férandrade demoleringsbranschen

1988 Secoroc, ett specialistforetag for bergborrverktyg i Fagersta, forvarvades

1992 Slutmontering av maskiner och tillverkning av bergborrmaskiner flyttades fran Stockholm till Orebro

1995 Koncernen levererar borriggar och borrkronor for anlaggningen av den 24,5 km langa Laerdalstunneln i Norge.
Vagtunneln var vid tidpunkten den langsta tunnel som nagonsin byggts

1995 Tillverkningen av banddrivna borriggar flyttades fran Bremen i Tyskland till Orebro

1997 De centrala funktionerna fér bergborrmaskiner flyttades fran Sickla till Orebro, som faljd av flytten av tillverkningen 1992

2004 | Ingersoll-Rand Drilling Solutions, en tillverkare av stora borriggar for spranghal, forvarvades

2004 | Tillverkningen av lastare och gruvtruckar flyttades fran Portland, Oregon i USA, till Orebro

2005 | Den forsta nastan helt tysta ovanjordsborriggen lanserades och méjliggjorde arbete dygnet runt i tatbefolkade omraden

2009 | Global finanskris ledde till lagre efterfragan och minskat antal anstallda

2011 Nytt FoU-center for gruv- och bergbrytning 6ppnade i Nanjing, Kina

2017 | Atlas Copco tillkannagav att koncernen skulle delas for att bilda Epiroc

2018 | Atlas Copcos arsstamma beslutade formellt att separera Epiroc via en Lex Asea?-utdelning

1) Lex ASEA ar ett svenskt skatteundantag for utdelning av dotterbolagsaktier i vissa fall. Undantaget mojliggér for bolag att separera och dela ut aktiernai det nya

bolaget utan skattekonsekvenser for de existerande aktieagarna.

Epirocs verksamhet kommer huvudsakligen fran Atlas
Copcos affarsomrade Gruv- och bergbrytningsteknik.
Gruv- och bergbrytningsteknik svarade fér huvuddelen av
Epirocs intakter under 2017 (93 procent). Pa féljande sida
visas en oversikt dver hur Gruv- och bergbrytningstekniks
intakter, rorelseresultat och rérelsemarginal har utvecklats
under de senaste nio aren. Gruv- och bergbrytningstekniks
genomsnittliga arliga tillvaxttakt var 4,7 procent under
perioden 2009-2017 (atta ar) och den genomsnittliga arliga

organiska tillvaxttakten var omkring 5 procent under samma
period.

Da Gruv- och bergbrytningsteknik stod fér majoriteten av
Epirocs intankter under 2017 beddémer Koncernen att
Gruv- och bergbrytningsteknik ar en bra indikator fér Epirocs
resultat under samma period. Under perioden 2009-2017
genererade Gruv- och bergbrytningsteknik en genomsnittlig
rorelsemarginal pa 20,3 procent.
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Verksamhetsbeskrivning

Gruv- och bergbrytningstekniks intaktsutveckling 2009-2017"
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“Intakter, intaktstillvaxt och organisk intaktstillvaxt kommer fran Atlas Copcos senast tillgangliga arsredovisning. Siffrorna fér 2009-2010 har omraknats i
arsredovisningen for 2011. Fére 2011 rapporterade Atlas Copco andra affarsomraden. Atlas Copco anvander samma metod for att berakna organisk intaktstillvaxt som
Epiroc. Atlas Copco har historiskt delat upp organisk intaktstillvaxt i pris och volym. | detta diagram visas den totala organiska tillvaxten. Se definitionen fér organisk
intaktstillvaxt i avsnittet "Utvald finansiell information”.

Utvecklingen av Gruv- och bergbrytningstekniks rérelseresultat och rérelsemarginal 2009-2017*
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“Rorelseresultat och rérelsemarginal har hamtats fran den den senaste tillgangliga arsredovisningen fér Atlas Copco. Rérelsemarginal beraknas som rérelseresultat
dividerat med intakter. Siffrorna féor 2009-2010 har omréknats i arsredovisningen fér 2011. Fére 2011 rapporterade Atlas Copco andra affarsomraden.
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Verksamhetsbeskrivning

Vision, malsattning och strategi

Lonsam tillvaxt

Sakerhet och
hallbarhet

Innovation och
expertis

Effektivitet i verksamhet
och service

Narvaro och
penetration

Manniskor och ledarskap

Vision och malsattning

Epirocs vision ar att vara kundernas forstahandsval och
malsattningen ar att vara den ledande globala produktivitets-
partnern och leverera lbnsam intaktstillvaxt.

Strategi

Epirocs strategi fokuserar pa fyra omraden (Innovation och
expertis, Sakerhet och hallbarhet, Narvaro och penetration
och Effektivitet i verksamhet och service) for att uppna
Koncernens malsattning.

Innovation och expertis

Epiroc arbetar kontinuerligt for att ha en ledande position
inom de nischsegment dar Koncernen ar verksam. Genom
att fokusera pa innovation, som ar grunden fér att uppna och
bibehalla Epirocs ledande positioner, ar Koncernens mal att
liggaiframkant av utvecklingen av nya banbrytande idéer.
Epiroc kan starka sina ledande positioner genom att kontinu-
erligt utveckla nya och forbattrade produkter och tjanster
som skapar varde fér kunderna och riktar in sig pa pa deras
viktigaste utmaningar, till exempel dkad langsiktig produkti-
vitet, sakerhet och hallbarhet.

Fokus pa intelligent gruvdrift ar en mycket viktig del av
Epirocs strategi och koncentreras kring ny teknik som kan
férbattra kunderbjudandet pa ett satt som ar miljdmassigt
och ekonomiskt konstruktivt. Innovation inom intelligent
gruvdrift inbegriper olika initiativ, till exempel batteridriven
utrustning, realtidspositionering och autonom samt fjarrstyrd
utrustning.

Elektriska fordon och elektrisk utrustning i gruvorna
minskar behovet och darmed kostnaderna for ventilation,
samtidigt som luftkvaliteten férbattras betydligt och
utrustningens energiférbrukning minskar (mer information
finns i avsnittet "Marknadsdversikt"). Epiroc utvecklar allt mer
batteridriven utrustning som snabbt kan laddas fér att minska
stillestandstiden under produktion. Ambitionen ar att
utrustningen i gruvor mestadels ska vara fossilfri och drivas
med batteri eller kabel. Idag har Epiroc ett utbud av batteri-
och eldriven utrustning och planerar att fortsatta utveckla
annu fler tillampningar fér att uppfylla ambitionen.

Autonom och fjarrstyrd utrustning ingar redan i Epirocs
utbud (mer information finns i "Verksamhetsbeskrivning -

Styrkor och konkurrensfordelar - Driver framtiden for intelligent
gruvdrift och infrastruktur”) och Koncernen planerar att
fortsatta fokusera pa expansion av utbudet fér autonom
gruvdrift.

Epiroc anser att Koncernen kan komma att spela en viktig
rolliautomationen av gruvor, bade som leverantér av
utrustning och som affarsutvecklingspartner till kunderna.
Koncernens mal ar att dka kundernas sakerhet, produktivitet,
tillforlitlighet och planeringsférmaga.

Epiroc arbetar standigt med innovation inom férebyg-
gande underhall, dar Epirocs utrustning utrustas med
Koncernens Certiq-system. Det ar ett system som dvervakar
utrustningens status i realtid och som utgér basen for Epirocs
utveckling av losningar for férebyggande underhall.

Ett annat initiativ som bidrar till Epirocs utbud fér intelligent
gruvdrift ar forvarvet av 34 procent i Mobilaris MCE som
genomfoérdes 2017. Mobilaris ar ett svenskt foretag speciali-
serat pa positioneringssystem som kan anvandas under jord
for att lokalisera bade manniskor och maskiner i realtid.
Systemet 6kar sakerheten och produktiviteten i gruvan och
kommer ocksa att utgdra en bas for Epirocs framtida
autonoma underjordsutrustning.

Ett annat fokusomrade for Epirocs innovation ar mekanisk
bergbrytning, som mojliggér mer kostnadseffektiv gruv-
brytning under jord. Mekanisk bergbrytning mojliggor
kontinuerlig brytning av harda bergarter utan att sprangning
kravs. Tillsammans med automation blir driften sakrare,
renare och minskar kostnaderna.

Sdkerhet och hallbarhet

Sakerhet ar viktigt for Epirocs kunder eftersom Koncernen
verkar inom branscher dar arbetsplatsolyckor férekommer.
Koncernen stravar efter att forbattra kundernas sakerhet
genom att tillhandahalla utrustning som har tagits fram med
anvandarens sakerhet i atanke. Vidare bidrar utvecklingen av
autonom och fjarrstyrd utrustning till att forbattra sakerheten
pa arbetsplatsen, eftersom operatdrerna da inte behoéver
befinna sig i riskfyllda omraden.

Epiroc arbetar ocksa standigt for att minska sin miljopaver-
kan inom hela vardekedjan, genom att ha ett livscykelper-
spektiv painnovation. Bolaget letar alltid efter nya satt att
gora verksamheten mer hallbar och bidra till forbattrad
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hallbarhet hos kunden. Det ar av stor vikt for Epiroc att
bibehalla sitt rykte som ett tillforlitligt och trovardigt foretag
och Bolaget tror pa att skapa varde fér alla sina intressenter.
Att vara ett bolag med gott renommé betyder ocksa att man
har ett starkt engagemang och respekt fér manskliga
rattigheter och att man tydligt tar avstand fran korruption.
Detta ingar i Epirocs uppforandekod och galler aven for
Koncernens affarspartners - leverantérer, underleverantorer,
agenter och distributdrer, som férvantas agera med samma
niva av integritet.

Ndérvaro och penetration

Epirocs mal ar att utdka sitt ledarskap inom valda nischer,
med fokus pa tilldmpningar som ar kritiska for kundens
resultat. Koncernen har en stark marknadsposition pa flera av
de marknader dar den ar representerad, men stravar standigt
efter att forbattra och driva pa utvecklingen pa en marknad i
standig férandring. Epiroc arbetar kontinuerligt med att
forbattra kunderbjudandet och starka Koncernens position
dar det ar strategiskt viktigt att ha en stark narvaro.

Epirocs ambition ar att utveckla kundrelationerna ytterli-
gare och bidra till att 6ka produktiviteten pa ett hallbart satt.
Koncernen uppnar starka relationer framst genom direktfér-
saljning och service, genom att ha personal pa kundernas
anlaggningar och genom att involvera kunderna i utveck-
lingen av nya produkter och processer. Detta bidrar till att
Epiroc far en battre uppfattning om kundernas énskemal,
krav och behov, vilket betyder att Koncernen kan hjalpa
kunderna att forbattra processer och 6ka sin produktivitet.

Effektivitet i verksamhet och service

Inom Epiroc finns en kultur dar man standigt letar méjligheter
for att forbattra verksamheten. Koncernens mal ar att
férbattra stabiliteten i intjaningen genom att utdka service-
verksamheten och fortsatta utveckla skalbar och resurseffek-
tiv tillverkning.

Epirocs mal ar att vara snabbfotat vid tillverkningsproces-
sen av utrustning och verktyg fér att klara av svangningar i
efterfragan. Koncernen har definierat vissa aktiviteter som
karnaktiviteter och andra som icke-karnaktiviteter. Darfor
designas Epiroc-produkter internt, men endast komponenter
som ar kritiska for utrustningens prestanda tillverkas internt.
Icke-kritiska komponenter kops in fran leverantorer. Bolaget
stravar efter att ha en effektiv produktionsstruktur med
skalbar och resurseffektiv tillverkning och forstklassig
kvalitetssakring.

Epirocs eftermarknadsverksamhet ar mycket viktig for
Koncernen och ar en integrerad del av kunderbjudandet.
Genom att underhalla utrustning kan Epiroc behalla och
vidareutveckla starka relationer med kunderna och faen
battre forstaelse for kundernas behov och anvandning av
Epirocs utrustning, vilket i sin tur bidrar till att kundernas
produktivitet Okar och att framtida erbjudanden kan férbatt-
ras. Epiroc avser starka sin eftermarknadsverksamhet genom
att 6ka penetrationen fér forbrukningsvaror, reservdelar och
service, och genom att utéka det aktuella erbjudandet.
Eftermarknadsverksamheten ar mer stabil dver tid an
utrustningsforsaljningen, och férbattrar Koncernens stabilitet
i intjaningen (mer information finns i "Verksamhetsbeskrivning
- Styrkor och konkurrensfordelar - Motstandskraft driven av
hég eftermarknadsexponering”).

Epirocs organisation ar baserad pa principen om decentra-

Verksamhetsbeskrivning

liserade ansvarsomraden och befogenheter, vilket Koncer-
nen anser underlatta snabba beslut och ger motiverade
anstallda, vilket i sin tur leder till en battre utveckling av
verksamheten. Epiroc ar fér narvarande uppdelat i sju
divisioner som var och en ansvarar for ett visst utbud och
fokuserar pa att leverera resultat i linje med de strategier och
mal som Koncernen har kommunicerat. Epiroc stravar efter
att behalla den decentraliserade organisationen.

Manniskor och ledarskap

Personal med talang och begavning ar av stérsta vikt for att
genomfora Epirocs strategi. Epiroc har ett langsiktigt
perspektiv pa rekrytering fér att sakerstalla att Koncernen har
ratt expertis och ledarskap. Epiroc uppmuntrar de anstallda
att préva olika befattningar, anta nya utmaningar och standigt
utvecklas via utbildning pa arbetsplatsen, personlig utbild-
ning och kurser. Epiroc stravar efter att locka till sig och
utveckla hart arbetande, nyfikna, passionerade och motive-
rade anstallda samt resultatfokuserade ledare. Att tillse att
Epiroc har ratt ledarskap inbegriper ocksa successionsplane-
ring. Epiroc stravar dessutom efter mangfald bland persona-
len avseende nationalitet, kon, alder, erfarenhet och utbild-
ning. Dessutom har Koncernen som ambition att dka antalet
kvinnliga anstallda.

Styrkor och konkurrensférdelar

Ledarskap inom attraktiva nischer med strukturell
tillvaxt inom gruv- och infrastrukturmarknaderna
Epiroc verkar i det som Epirocs ledning anser vara utvalda
attraktiva nischer inom utrustning och service pa de globala
marknaderna inom gruvdrift och infrastruktur, och aren
ledande aktér globalt inom de flesta av sina produktomraden.
Vissa nyckelegenskaper kannetecknar marknaderna som
Epiroc riktar in sig pa. Dessa innefattar bland annat:

Multipla drivkrafter for strukturell tillvaxt: global ekonomisk
tillvaxt och trenden mot urbanisering driver pa langsiktig
tillvaxt av efterfragan pa mineraler, och férsamringen av
malmkvalitet kraver att mer malm bryts fér att utvinna en
viss mangd mineral. Dessa trender dkar behovet av gruv-
och infrastrukturutrustning globalt. Dessutom ar prognosen
att tillvaxten for gruvdrift under jord kommer att bli stérre an
tillvaxten fér dagbrott kommande ar, vilket gynnar foretag
med ett brett utbud av ldsningar fér gruvdrift under jord, som
till exempel Epiroc. Darutover far dkningen av regleringar for
miljo, halsa och sakerhet pa de marknader dar Epiroc verkar
effekten att det skapas en efterfragan pa innovativa lésningar
som minskar farliga utslapp och férbattrar de anstalldas
halso- och sakerhetsfoérhallanden, vilket okar efterfragan pa
Epirocs l&ésningar.

Stor inverkan pd kunders produktivitet: Epiroc tillfor varde till
sina kunder genom att stédja dem att 6ka produktiviteten pa
ett hallbart satt, snarare an att driva pa kapacitetstillvaxten.
F&r narvarande fokuserar kunderna allt mer pa att forbattra
produktiviteten genom battre utnyttjande av utrustningen
och mer effektiv anvandning av personal. Detta sker genom
system som ar automatiserade, driftskompatibla och
digitaliserade, sasom ldsningarna som tillhandahalls av
Epiroc. Dartill spelar Epirocs lésningar en viktig roll for
kundernas produktivitet, samtidigt som de utgor en relativt
liten del av kundernas totala utgifter.
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Krav pd samarbete och nérhet till kunderna: Epirocs kunder
behdver en affarspartner som har en liknande global
férsaljnings- och servicenarvaro, och de tekniska méjlig-
heterna att samarbeta med dem kring framtida lésningar.
Dartill, givet hur stor roll Epirocs utrustning spelar for
prestandan i gruv- och infrastruktursystem, och de héga
kostnaderna for att ha utrustning som star stilla, behéver
Epirocs kunder en partner som kan erbjuda snabba och
effektiva losningar 6ver hela varlden.

Betydande eftermarknadskrav under utrustningens livscykel:
Epirocs utrustning anvands framfor allt i forslitande tilldmp-
ningar i tuffa miljoer, vilket skapar betydande underhallsbe-
hov och kraver regelbundna byten av de delar som ar mest
utsatta for slitage.

Epiroc anser att foretagets ledande konkurrensposition ar
ett resultat av manga faktorer. Féretagets natverk med
direktférsaljining skapar narhet till kunderna och bidrar till
djupa och langvariga kundrelationer som férdjupas ytterli-
gare genom foretagets omfattande globala servicenatverk.
Epirocs lésningar med fokus pa kundernas produktivitet drivs
av egenutvecklad teknik och unik expertis inom mycket
kravande tillampningar fér harda bergarter. Darutover starks
Epirocs redan starka position pa eftermarknaden av foreta-
gets stora globalt installerade bas.

Stark och beprévad verksamhetsmodell

Epirocs verksamhetsmodell kdnnetecknas av fokuserad och
decentraliserad verksamhet, global narvaro, stark service-
verksamhet och flexibel tillverkning.

Epirocs malsattning ar att vara kundernas globala
produktivitetspartner, det vill sdga att hjalpa kunderna att 6ka
produktiviteten pa ett hallbart satt. Detta mojliggérs genom
Epirocs starka globala direktforsaljning och service och
férmagan att skapa kundvarde via innovativa loésningar
avsedda for kundernas viktigaste utmaningar. Direktférsalj-
ningens omfattning sakerstaller att utrustningen saljs av
tekniker med stor kunskap om tillAmpningar och att utrust-
ningen ar den mest ldmpade loésningen for kundens specifika
tilldAmpning. Epiroc starker sina nara relationer med slutkun-
derna via sin direktservice.

Epirocs tillverkning och logistik med lag kapitalbindning
har organiserats for att kunna anpassas snabbt och effektivt
vid andringar i efterfragan. Epirocs tillverkningsfilosofi ar att
kdpa in komponenter som inte ar kritiska for utrustningens
prestanda fran externa leverantérer, och att enbart tillverka
kritiska komponenter internt. Darfér utgérs majoriteten av
produktionskostnaden fér utrustning av inkdpta komponen-
ter och en mindre del av internt tillverkade nyckelkomponen-
ter, monteringskostnader och overheadkostnader. Darutéver
letar Epiroc kontinuerligt efter satt att 6ka effektiviteten,
sanka kostnadsbasen och 6ka ldnsamhet och kassaflode.
Tillexempel har det vid ett flertal av Epirocs produktions-
anlaggningar gjorts ett skifte fran monteringsstationer till
monteringslinjer for att dka effektiviteten och flexibiliteten
i den interna produktionen.

Dartill tillverkas utrustningen primart baserat pa kund-
ordrar och endast viss standardutrustning i stora volymer
tillverkas med utgangspunkt i prognostiserad efterfragan.
Montering av utrustning utfoérs till stor del i Epirocs egna
anlaggningar. Monteringen ar typiskt sett resurseffektiv och

flédesorienterad, och slutprodukten levereras vanligtvis
direkt till Epirocs slutkunder.

Som ett resultat av Epirocs filosofi om tillverkning med lag
kapitalbindning anser ledningen att behoven av investeringar
i materiella anlaggningstillgangar ar mattliga, och kan
anpassas pa kort och medellang sikt baserat pa forandringar i
efterfragan.

Epirocs ledning anser att de har vagledande principerna ar
viktiga for Bolagets langsiktiga framgang pa de utvalda
marknaderna.

Motstandskraft driven av hog eftermarknads-
exponering

Idag harrér omkring tva tredjedelar av Epirocs intakter fran
eftermarknad inom gruvdrift och infrastruktur, det vill saga
kundernas driftskostnader for forbrukningsvaror, underhall,
renovering och éversyn. Epiroc har en omfattande installerad
bas med utrustning som kraver regelbundet underhall, saval
som byte av verktyg och tillbehor. Detta galler i synnerhet
utrustning som anvands i harda tilldmpningar som borrning,
demolering och bergbrytning.

Som ett resultat tenderar kundernas driftskostnader foér
féorbrukningsvaror och tjanster att vara aterkommande och
relativt stabila under hela cykeln, och vanligtvis mindre
godtyckliga an investeringar i utrustning. Nar investeringarna
exempelvis minskar under en nedgang i marknaden blir
underhall, renovering och éversyn av utrustningen annu
viktigare for att forlanga utrustningens livslangd. Nar
investeringarna i utrustning 6kar vaxer eftermarknaden pa
grund av en storre utrustningsflotta.

Epirocs styrka pa eftermarknaden méjliggors av foretagets
globala servicenatverk med en arbetstyrka pa éver 5100
personer, anstallda samt extrapersonal per den 31 december
2017, vilket motsvarar mer an 35 procent av Koncernens
totala personalstyrka. Servicenatverkets héga densitet bidrar
till snabba svarstider fran servicetekniker, vilket Epirocs
ledning anser vara ett mycket viktigt kriterium for kunderna,
eftersom deras utrustning ofta anvands dygnet runt och
kostnaden kan potentiellt bli mycket hég om utrustningen
inte kan anvandas.

Epirocs ledning anser att féretagets starka serviceverk-
samhet ar en viktig orsak till att féretaget har haft mer
motstandskraftiga resultat och kassafléden under senare ar
an andra féretag som tillverkar gruv- och infrastruktur-
utrustning.

Driver framtiden for intelligent gruvdrift och
infrastruktur

Tack vare det langa arvet inom teknik och innovation med
ledande FoU-kompetens anser Epirocs ledning att Epiroc
ligger i framkant nar det galler banbrytande tekniker pa de
marknader dar Koncernen ar verksam. Epirocs lésningar ar
inriktade pa att lésa kundernas stérsta utmaningar, vilket
bland annat innefattar deras behov av att minska driftkostna-
derna, 6ka produktiviteten, dka utrustningens utnyttjande-
grad, minska negativ miljépaverkan och férbattra halso- och
sakerhetsférhallandena for sina anstallda.

Epiroc har i syfte att lésa kundernas utmaningar utvecklat
och kommersialiserat ett antal disruptiva innovationer. For att
férbattra halso- och sakerhetsforhallandena fér kundernas
personal har Epiroc, som exempel, utvecklat en flotta med
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batteridriven utrustning. Som ett resultat kan de skadliga
utslappen fran dieselmotorer och behovet av ventilation i
gruvan minskas betydligt.

Epiroc har ocksa utvecklat flera tekniker for att 6ka
utrustningens automation och interoperabilitet, till exempel
mekaniserad borrning och bergférstarkning. Detta gér att
kunderna kan 6ka sakerheten, produktiviteten och tillforlitlig-
heten. Vidare kan kunderna dka utrustningens utnyttjande-
grad samt forbattra planeringen, vilket leder till lagre
kostnader. Epirocs innovationer har ocksa lett till battre
sammanlankningar inom utrustningsflottan, vilket méjliggor
férebyggande underhall, tillgangspositionering i realtid och
en hogre grad av processtyrningar.

For att sakerstalla kontinuerlig innovation fortsatter Epiroc
attinvestera i avancerade tekniker och produktutveckling,
med 6,7 procent av den totala personalstyrkan anstalld inom
forskning och utveckling. Epiroc samarbetar ocksa med ett
antal utrustnings- och serviceleverantérer, teknikféretag och
universitet, till exempel Mobilaris, ABB, Saab Combitech och
Dassault Systems, for att driva ytterligare innovationi
branschen.

Vardeskapande potential som fristaende foretag
Som fristdende foretag kan Epiroc 6ka fokus, kundvarde och
utvecklingsmojligheter under ledning av en dedikerad
ledningsgrupp och styrelse. Okat fokus kommer ocksa att
underlatta snabbare beslutsfattande saval som ett storre
ansvarstagande genom hela organisationen.

Epirocs ledning bidrar med betydande individuell
erfarenhet till teamet i sin helhet och besitter tillsammans en
stark kombination av fardigheter, ledarskapserfarenhet och
relevant affars- och marknadskunskap for att genomféra
Epirocs strategi. VD och koncernchef Per Lindberg var, innan
han bdrjade pa Epiroc, VD och koncernchef fér Billerud-
Korsnas AB, en ledande leverantor av fornybara férpack-

Verksamhetsbeskrivning

ningsmaterial och férpackningslosningar. Chefen fér Gruv
och infrastruktur Helena Hedblom var chef for Atlas Copcos
affarsomrade Gruv- och bergbrytningsteknik innan hon
utsags till sin nuvarande roll, och sakerstaller darmed
kontinuiteten i Epirocs ledning. Ekonomi- och finansdirektor
(CFO) Anders Lindén var controller for Atlas Copcos affars-
omrade Gruv- och bergbrytningsteknik innan han utsags till
sin nuvarande roll. Epirocs ledningsteam stdds vidare av en
styrelse med omfattande relevant erfarenhet, bland annat
styrelsens ordférande Ronnie Leten, som var VD och
koncernchef fér Atlas Copco mellan 2009 och 2017.

Dartill kan Epiroc med egen finansiering utnyttja kapitalet
till utvalda vardeskapande férvarv och ytterligare bygga pa
sin meritlista att identifiera och integrera tillaggsférvarvs-
maéjligheter.

Branschledande finansiella resultat

Tack vare Epirocs olika styrkor har féretaget pavisat en stark
historik nar det galler intaktstillvaxt, lonsamhet och kassa-
fléde 6ver tid. Den genomsnittliga arliga organiska tillvaxttak-
ten sedan 2009 har varit omkring 5 procent fér Atlas Copcos
affarsomrade Gruv- och bergbrytningsteknik, vilket lednings-
gruppen anser vara en god uppskattning av Epirocs resultat.
Epiroc hade en arlig intaktstillvaxt om 4,7 procent under
perioden 2015-2017. Atlas Copco Gruv- och bergbrytnings-
teknik har haft en genomsnittlig rérelsemarginal pa 20,3
procent under perioden 2009-2017, medan Epiroc hade en
genomesnittlig rorelsemarginal pa omkring 18 procent under
aren 2015-2017. Under de senaste aren har Atlas Copcos
affarsomrade Gruv- och bergbrytningsteknik och Epiroc
overtraffat index for gruv- och anlaggningsutrustningsféretag
samt det bredare indexet for storre globala industriaktorer
med avseende pa organisk tillvaxt och lonsamhet. Epirocs
ledningsgrupp anser att detta finansiella évertraffande
bekraftar féretagets viktigaste styrkor.

Historisk jamforelse av organisk intaktsutveckling for jamforelsebolag, Atlas Copcos affarsomrade
Gruv- och bergbrytningsteknik (basar 2009) och Epiroc (basar 2015) (Indexerad till 100)
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Gruv- och anlaggningsutrustningsforetag

Kalla: Arthur D. Little jamférelseinformation), Atlas Copcos arsredovisningar (information for Atlas Copcos affarsomrade Gruv- och bergbrytningsteknik) och avsnittet

"Utvald finansiell information” fér Epiroc-information.

Stérre globala industriaktérer: 3M, ABB, Alfa Laval, Assa Abloy, Caterpillar, Danaher, Deere, Dover, Eaton, Emerson, Geberit, General Electric, Graco, Honeywell, Illinois
Tool Works, Kone, Legrand, Nordson, Parker-Hannifin, Rockwell Automation, Rolls-Royce, Roper Technologies, Sandvik, Schindler, Schneider Electric, Siemens, SKF,

Smiths Group. Trelleborg, United Technologies, Volvo, Wartsila, Weir och Xylem.
Gruv- och anlaggningsutrustningsféretag: Caterpillar, Metso, Sandvik och Weir.

Not: Jamférelsesiffrorna for storre globala industriaktérer och gruv- och anlaggningsutrustningsforetag representerar medianen fér bolagen i respektive grupp
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Historisk jamforelse av justerad EBIT-marginalutveckling for jamforelsebolag, Atlas Copcos affairsomrade

Procent (%)

Gruv- och bergbrytningsteknik och Epiroc*
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Kalla: Arthur D. Little jamférelseinformation), Atlas Copcos arsredovisningar (information for Atlas Copcos affarsomrade Gruv- och bergbrytningsteknik) och avsnittet
"Utvald finansiell information” fér Epiroc-information.

Storre globala industriaktérer: 3M, ABB, Alfa Laval, Assa Abloy, Caterpillar, Danaher, Deere, Dover, Eaton, Emerson, Geberit, General Electric, Graco, Hitachi, Honeywell,
Illinois Tool Works, Komatsu, Kone, Legrand, Mitsubishi Heavy Industries, Nordson, Parker-Hannifin, Rockwell Automation, Rolls-Royce, Roper Technologies, Sandvik,
Schindler, Schneider Electric, Siemens, SKF, Smiths Group, Trelleborg, United Technologies, Volvo, Wartsila, Weir och Xylem.

Gruv- och anlaggningsutrustningsforetag: Caterpillar, Komatsu, Metso, Sandvik och Weir.

“Epirocs siffror motsvarar rérelsemarginalen - inga justeringar har gjorts.

Not: Jamférelsesiffrorna for stérre globala industriaktérer och gruv- och anlaggningsutrustningsforetag representerar medianen fér bolagen i respektive grupp

Finansiella mal och utdelningspolicy

Epirocs malsattning ar att erbjuda forstklassigt vardeskapande genom en kombination av starkt rérelseresultat, effektiv kapita-
lanvandning samt stabil och stigande utdelning till sina aktiedgare. Detta ska astadkommas genom snabb anpassning till cyklisk
efterfragan pa utrustning, kombinerat med en motstandskraftig och vaxande eftermarknadsverksamhet.

Mal

Tillvaxt

Lénsamhet

Kapitaleffektivitet

Kapitalstruktur

Utdelningspolicy

Beskrivning 2015-2017

Epirocs mal ar att uppna en arlig tillvaxttakt pa atta procent éver en konjunkturcykel, och att 4,7 %2
vaxa snabbare an marknaden. Tillvaxten kommer att vara organisk med stéd av utvalda
forvarv.

Epirocs mal ar att ha en branschledande rérelsemarginal, med stark motstandskraft dver 179 %*
konjunkturscykeln.®

Epirocs mal ar att foérbattra kapitaleffektivitet och héja motstandskraften. Investeringar och 23,6 %°
forvarv ska skapa varde.®

Epiroc ska ha en effektiv kapitalstruktur och flexibilitet att gora valda férvarv. Malet ar att -
behalla en hog kreditvardighet (investment grade).

Epirocs mal ar att ge aktiedgarna langsiktigt stabil och 6kande utdelning. Utdelningen ska -
motsvara 50 procent av nettovinsten éver en konjunkturcykel.

1) Forattutvardera detta foljer Epiroc utvecklingen av de investeringar som goérs av kunder inom gruv- och infrastrukturbranschen med hjalp av externa leverantérer och
jamfoér dessa med Bolagets utrustningsintakter 6ver tid. Bolaget foljer ocksa utvecklingen av intakter hos konkurrenter och jamfér dessa med Bolagets intakter.

2) Intakter CAGR (genomsnittlig arlig tillvaxttakt).

3) Forattutvardera detta jamfors Epirocs rérelsemarginal med rérelsemarginaler fér andra gruv- och anlaggningsutrustningsféretag, till exempel Caterpillar, Komatsu,

Metso, Sandvik och Weir.

4) Genomsnittlig rérelsemarginal
5) Detinnebar att avkastningen pa sysselsatt kapitaliinvesteringar och férvarv ska éverstiga kapitalkostnaden. For att utvardera detta foljer Bolaget bland annat upp
rérelsekapitalbindningen i verksamheten, samt utvecklingen av rérelsemarginal och kapitalomsattningshastighet pa sysselsatt kapital for investeringar och férvarv.

6

Genomsnittlig ROCE (avkastning pa sysselsatt kapital).
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Segment

Epiroc har tva rapporteringssegment: EQuipment & Service
samt Tools & Attachments. Equipment & Service har ett brett
utbud av utrustning, tillhérande service och reservdelar fér
gruvdrift och bergbrytning. Tools & Attachments tillhanda-
haller bergborrverktyg, hydrauliska verktyg och komponen-
ter kopplade till maskiner som huvudsakligen anvands for
borrning, demolering, atervinning och bergbrytning. Tools &
Attachments erbjuder ocksa tillhérande service och
reservdelar.

Equipment & Service

Epirocs segment Equipment & Service erbjuder bergborrut-
rustning, utrustning for mekanisk bergbrytning, bergforstark-
ning, lastning och transport, ventilationssystem, utrustning
fér prospekteringsborrning, utrustning fér borrning efter
vatten, energi, olja och gas samt tillhdrande reservdelar och
service for gruv-, infrastruktur- och naturresursbranscherna.
Segmentet utvecklar produkter och tjanster for gruvdrift ovan

Del av Koncernen* 2017

Intakter

Verksamhetsbeskrivning

och under jord, infrastruktur, brunnsborrning och produkter
for geotekniska tillampningar.

Equipment & Service genererade intakter pa 22 459
miljoner SEK under 2017, vilket motsvarar 72 procent av
Epirocs intakter. | slutet av 2017 hade Equipment & Service 8
896 anstallda och produktion i sju anlaggningar pa sex olika
platser i Europa, Nordamerika och Asien. Sandvik ar Epirocs
huvudkonkurrent inom de flesta produktomraden. Ovriga
konkurrenter innefattar, i mindre utstrackning, Caterpillar pa
marknaden for gruv- och bergbrytningsutrustning under och
ovan jord, Furukawa pa marknaden fér borrningsutrustning
ovan jord, Boart Longyear pa marknaden fér utrustning for
prospekteringsborrning och bergborrverktyg, Komatsu pa
marknaden for gruv- och bergbrytningsutrustning under och
ovan jord. Koncernen konkurrerar aven med flera ytterligare
aktorer som verkar lokalt, regionalt och inom vissa
nischomraden.

Rorelseresultat

&

*Exklusive koncerngemensamma funktioner och elimineringar. For ytterligare information, se not 4 i "Historisk finansiell information - Finansiell information fér aren som

slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015".

Intéikter per typ och region®

Intakter per typ

44%

56%

Utrustning
M Service

Intakter per region

15%

27%

W Afrika/Mellanéstern
M Asien/Australien

Nordamerika
M Sydamerika
B Europa

“For ytterligare information, se not 4 i "Historisk finansiell information - Finansiell information fér adren som slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015".
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Produkterbjudande

Segmentets huvudsakliga produktgrupper ar bergborrut-
rustning, utrustning fér mekanisk bergbrytning, bergférstark-
ning, lastning och transport, ventilationssystem, utrustning
for prospekteringsborrning samt borrutrustning for vatten,

energi, olja och gas.

Oversikt ver en cykel fér borrning och spréngning under jord
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Underjordsutrustning

Epiroc har ett brett utbud av utrustning fér underjordstillamp-
ningar. Utbudet innefattar borriggar for ort- och produktions-
borrning, utrustning for bergfoérstarkning samt lastning och
transport, mekanisk bergbrytning och ventilationssystem.
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Verksamhetsbeskrivning

Underjordsborriggar
Epiroc tillverkar ett brett sortiment av borriggar for gruvbrytning och infrastrukturtilldmpningar under jord.

Bergfoérstdrkning
Erbjudandet bestar av bergforstarkningsutrustning for gruvbrytning och tunneldrivning under jord, och omfattar ett brett
sortiment av riggar fér berg- och kabelbultning, utrustning fér betongsprutning samt betongpumpar.

Utrustning fér mekanisk bergbrytning
Erbjudandet inkluderar utrustning fér stigortsborrning, upprymning, liksom utrustning féor mekanisk bergbrytning (mobile miner),
fér kontinuerlig gruvdrift och tunneldrivning.
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Lastare och truckar
Produkterbjudandet inkluderar elektriska lastare, diesellastare, kontinuerliga lastare samt dieseltruckar for

underjordstillampningar.

Underjordslastare Kontinuerliga lastare Transporttruckar
Eldrivna, batteridrivna och diesel- Lastare for snabb utgrévning i tranga Dieseldrivna truckar fér transport
drivna LHD-maskiner (Load, Haul & orter vid underjordsarbete vid gruv- och tunneltillémpningar
Dump) for underjordstillémpningar under jord

Ventilation

Sortimentet omfattar ventilationslésningar for tunneldrivning och
gruvdrift under jord, inklusive systemdesign och installation.

Serpent-ventilationsfléktar
Serpent-hégtrycksfléktar for tunneldrivning och
gruvbrytning

Riggar fér ovanjordsborrning
Epiroc tillverkar ett brett sortiment av borriggar for spranghalsborrning i dagbrott och fér infrastrukturtilldmpningar ovan jord.

Riggar fér ovanjordsborrning Rotationsriggar fér sprénghdlsborrning
Riggar for ovanjordsborrning fér anlédggning, gruvdrift och Borriggar fér rotationsborrning och sénkhammarborrning
stenbrott
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Utrustning fér évriga tillémpningar

Verksamhetsbeskrivning

Epiroc har utrustning for andra tillampningar relaterade till bergborrning och bergbrytning, till exempel prospekteringsborrning
och dimensionstensindustrin, och erbjuder ocksa utrustning fér brunnborrning samt olje- och gasutvinning.

Dimensionsstenutrustning
Borriggar och kapmaskiner med vajer for brytning av
marmor, granit, kalksten och sandsten

Prospekteringsborriggar
Borriggar fér kRérnborrning och borrning med omvénd
spolning ovan och under jord

Service och reservdelar

Service ochreservdelar ar en integrerad del av utbudet inom
Equipment & Service, och segmentet tillhandahaller manga
olika tjanster och reservdelar for gruv-, naturresurs- och
infrastrukturbranscherna. Serviceorganisationen fokuserar
pa reservdelsforsdrjning, service, support och utbildning.
Epirocs serviceutbud stracker sig fran kompletta serviceavtal
dar Epiroc ansvarar for komplett underhall och reparation av
utrustningen, till ldsningar som bestalls och faktureras pa
l6bpande basis.

Under 2017 hade Equipment & Service 12 610 miljoner SEK
i intakter fran service. En stor del av servicepersonalen ar
tekniker som arbetar pa plats hos kunderna. Annan service-
personal arbetar i verkstader, med marknadsféring och
férsaljning av service eller med administrativa uppgifter. Det
finns tre distributionscenter - i Kina, Sverige och USA - som
ansvarar for distributionen av reservdelar globalt. Serviceor-
ganisationen har nav fér gruv- och bergbrytningsservice, dar
anstallda med en sarskild kompetens ar placerade i narheten
av Epirocs produktionsanlaggningar.

Epirocs serviceutbud bidrar till att kundernas verksamhe-
ter blir mer effektiva, genom att sakerstalla att utrustningen
har hog tillganglighet. Epirocs servicetekniker ar specialise-
rade och har djup kunskap om utrustningen och dess
tilldAmpningar. Beroende pa avtal kan Epirocs servicepersonal
vara mer eller mindre permanent stationerade i anslutning till
en produktionsanlaggning (till exempel en gruva) och arbeta

Brunnsborrningsriggar
Brunnsborrningsriggar fér sénkhammarborrnings-,
luftrotations- och slamborrningstillémpningar

Borriggar for olja och gas
Borriggar fér borrning av vertikala, styrda och horisontella
haliolje-, Rolbéddsmetan- och naturgasbassdanger

bade proaktivt och reaktivt med en utrustningsflotta, for att
sakerstalla hog produktivitet at kunden.

Epiroc har dessutom ett brett sortiment av reservdelar for
Epirocs egna utrustning, samt ett utbud av universella
reservdelar som anses vara standard inom branschen.
Eftersom mycket av det arbete som utférs av utrustningen ar
kravande, ar anvandningen av reservdelar vanligt forekom-
mande, och vissa delar byts dagligen. Reservdelar kan
antingen bytas med férutbestamda intervaller (férebyggande
underhall) eller bytas vid behov (reaktivt underhall). Epirocs
Certig-system (telematik) underlattar det férebyggande
underhall som bidrar till att ©ka kundernas produktivitet och
till att undvika stillestand. Certiq-systemet skannar av
utrustningen proaktivt (riggkontroll) samt skickar en signal till
operatdren och Epiroc nar det ar dags att planera for service
eller byta delar.

Serviceorganisationen hjalper aven kunderna med
utbildning och supportlésningar. | erbjudandet ingar
operatoérsutbildning for anvandning av Epirocs utrustning,
stéd for utbildning av tekniker och automationsldsningar for
att skapa nya satt att anvanda utrustningen genom avance-
rad teknik. Detta erbjudande dverbrygger skillnaden mellan
kunder som standigt behdver Epiroc-servicepersonal pa
plats, och kunder som féredrar att ta hand om utrustningen
sjalva. Detta hjalper kunderna att ta nasta steg nar det galler
digitala ldsningar och 6kad produktivitet.

Serviceorganisationen hjalper Epiroc att férsta hur
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utrustning anvands hos kunder, samtidigt som den skapar
motstandskraft fér Koncernen. Detta bidrar till att Epiroc kan
utveckla battre produkter som hjalper kunderna att l&sa sina

problem och bli mer produktiva. Serviceutbudet komplette-
rar utrustningsférsaljningen genom att jamna ut intakter éver
tid, eftersom utrustningsférsaljningen kan vara mer cyklisk.

Service och reservdelar
Service och reservdelar som ger Epirocs kunder hég
produktivitet

Tools & Attachments

Koncernens segment Tools & Attachments tillhandahaller
bergborrverktyg, hydrauliska tillbehdr och verktyg kopplade
till maskiner som huvudsakligen anvands foér borrning,
demolering, atervinning och bergbrytning. Tools & Attach-
ments erbjuder ocksa dartill relaterad service och reserv-
delar. Segmentet riktar sig ocksa mot gruv-, infrastruktur- och
naturresursbranscherna, samt mot liknande typer av
tilldmpningar och kunder som inom segmentet Equipment &
Service. Bergborrverktygen och vissa av de hydrauliska
tillbehoren och verktygen kan kopplas till utrustning som

Del av Koncernen® 2017

Intakter

Automation, riggkontrollsystem och telematik
Lésningar for automation, utrustning fér riggkontroll och
fiarrdiagnostik och telematik for fjérrstyrning

tillhandahalls av segmentet Equipment & Service, men kan
ocksa kopplas till utrustning fran andra tillverkare.

Tools & Attachments genererade intakter pa 8 738 miljoner
SEK under 2017, vilket motsvarar 28 procent av Epirocs
intakter. | slutet av 2017 hade Tools & Attachments 3 394
anstallda och 16 produktionsanlaggningar pa 16 olika platser i
Europa, Nordamerika, Afrika, Asien och Australien. Huvud-
konkurrenterna inom det har segmentet ar Sandvik, Furu-
kawa och Boart Longyear.

Rorelseresultat

*Exklusive koncerngemensamma funktioner och elimineringar. For ytterligare information, se not 4 i "Historisk finansiell information - Finansiell information fér aren som

slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015"

Intdkter per region®

Intakter per region”

18%
29%

15%
9%

29%

Nordamerika B Afrika/Mellanéstern
B Sydamerika B Asien/Australien
M Europa

“For ytterligare information, se not 4 i "Historisk finansiell information - Finansiell
information for dren som slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015".
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Bergborrverktyg

Sortimentet av bergborrverktyg innefattar produkter som anvands vid gruvdrift under och ovan jord, vid
prospekteringsborrning, samt produkter for infrastrukturtillampningar ovan och under jord, stenbrott och
geotekniska tilldmpningar for naturresursbranschen.
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Hydrauliska tillbehér och verktyg

Epiroc har aven ett stort utbud av hydrauliska tillbehér och verktyg som kan fastas pa gravmaskiner och andra barare.
TillAmpningarna inkluderar bergsprackning och brytning, demolering av byggnader, betong- och stalstrukturer samt asfalt,

separation av material, atervinning och avfallshantering.

e
==

Payment Solutions
Koncernen har en intern finansverksamhet for kunder,
Payment Solutions, som stdd for férsaljningen av utrustning.
Finansieringen kan galla allt fran enskilda inkép av mindre
utrustning som anvands av en familjeagd firma, till storre
projekt dar finansieringen kan tacka utrustning och service
for en hel gruva eller ett infrastrukturprojekt. Finansierings-
nivan for ett projekt beror pa projektets storlek, féretagets
relation till Epiroc, de underliggande projektens garantier och
andra riskfaktorer. Payment Solutions portfolj uppgick den
31december 2017 till omkring 3 miljarder SEK, innefattande
cirka 700 miljoner SEK hanforliga till operationella leasing-
avtal (for ytterligare information, se avsnittet "Operativ och
finansiell 6versikt - Likviditet och kapitalresurser - Payment
Solutions".

Payment Solutions redovisas under Koncerngemensam-

ma funktioner, tillsammans med kostnader fér koncernadmi-
nistration och gemensamma funktioner samt elimineringar.

A
=
-
==

Kunder

Epirocs kunder finns i féljande branscher: gruvdrift och
naturresurser samt infrastruktur. Kunderna inom gruvdrift och
naturresurser tillhandahalls produkter och tjanster for
gruvdrift ovan och under jord, prospektering, geoteknisk
grundlaggningsteknik och borrning efter olja, gas och vatten.
Infrastrukturkunderna erbjuds produkter och tjanster for
infrastruktur ovan och under jord, stadsutveckling och
stenbrott.

Epirocs kunder ar gruv- och anlaggningsféretag, borr- och
sprangningsentreprendérer inom gruv- och infrastrukturbran-
scherna, stenbrytningsféretag och stenbrytningsentreprend-
rer. Exempel pa kunder ar Anglo American, Astaldi, Boliden,
BHP Billiton, Dragados, Freeport-McMoRan, Glencore,
Goldcorp, Heidelberg Cement, Hochtief, Imergilo, LKAB, Rio
Tinto, Vale och Votorantim. Under 2017 stod Epirocs tio
storsta kunder fér 16 procent av Koncernens intakter.
Samtliga kunder har ett flertal arbetsplatser som kdper
utrustning, reservdelar, service och férbrukningsvaror fran
Eprioc. Ingen av dessa tio kunder ar dominerande.
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Epirocs intdktsstrommar under en gruvas livscykel

Prospekteringsutrustning

Reservdelar, service och
férbrukningsvaror

Prospektering

Genom- Geologisk
férbarhet analys

Under 2017 stod kunder inom gruvdrift for 70 procent av
orderingangen och kunder inom infrastruktur och dvrigt stod
for 30 procent. Gruvordrar under 2017 kan delas upp pa

Utveckling och design

Utrustning for

Reservdelar, service

och férbrukningsvaror och férbrukningsvaror

Anlaggning

Utrustning for
anlaggning av gruvan produktion i gruvan

Reservdelar, service

Produktion

Del av orderingéng per kundkategori och per mineral fér Koncernen 2017"

Orderingang per kundkategori

30%

70%

Gruvindustri

M Infrastruktur och évrigt

‘Baserat pa Epirocs interna rapporteringssystem och har inte granskats.

Verksamhetsbeskrivning

Utrustning for produktion
i gruvan - ersattning
Reservdelar, service

och férbrukningsvaror

Stangning
och
regenerering

Kontinuerlig brytning, krossning/malning och mineralutvinning

féljande mineraler: koppar 25 procent, jarn 6 procent, zink
2 procent, nickel och bly 16 procent, guld 34 procent, platina
3 procent, kol 4 procent och évriga mineraler 10 procent.

Orderingang per mineral

10%

34%

6%

16%

Koppar M Nickel, bly W Kol
B Jamn M Gud Ovrigt
W Zzink [ Platina

Oversikt éver tilldmpningar och produkter fér gruvdrift och naturresurser

Tilldmpning = Gruvbrytning under jord

+ Underjordsriggar

- Utrustning for lastning
och transport under
jord

- Mekanisk bergbrytning

Erbjudande - Utrustning for berg-
férstarkning

- Ventilationssystem

- Bergborrverktyg

+ Hydrauliska verktyg

- Service ochreservdelar
Produkt-
exempel

Gruvdrift i dagbrott

- Riggar for ovanjords-
borrning

- Bergborrverktyg

+ Hydrauliska verktyg

- Service och reservdelar

Prospektering

- Karnborrningsriggar for
underjordsarbeten

- Karnborrningsriggar for
ovanjordsarbeten

- Borrningsriggar for
omvand spolning

- Bergborrverktyg

+ Service och reservdelar

Geoteknik, brunns-
borrning, olja och gas

+ Brunnsborrningsriggar

- Olje- och gasborrnings-
riggar

- Bergborrverktyg

- Hydrauliska verktyg

+ Service och reservdelar
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Oversikt éver tilldmpningar och produkter fér infrastruktur

Tillampning | Infrastruktur under jord

+ Underjordsriggar

- Utrustning for lastning
och transport under
jord

- Utrustning foér berg-
férstarkning

- Ventilationssystem

- Bergborrverktyg

- Hydrauliska verktyg

- Karnborrningsriggar for
underjordsarbeten

- Service och reservdelar

Erbjudande

Produkt-
exempel

Forskning och utveckling
Process

Infrastruktur ovan jord
och urban utveckling

- Riggar for ovanjords-

borrning borrning
- Brunnsborrningsriggar - Kapmaskin med
- Bergborrverktyg diamantvajer
- Hydrauliska verktyg - Hydrauliska
- Service och reservdelar dimensions-

stensborriggar

- Hydrauliska
+ Service och

Stenbrytning

- Riggar for ovanjords-

Demolering och
atervinning

- Hydrauliska verktyg
- Hammare, saxar,

pulveriserare, multi-
gripdon, magneter,
markvibrator,
skopkross etc.

- Service och reservdelar

verktyg

reservdelar

En viktig faktor fér Epiroc ar foretagets férmaga att utveckla
nya, innovativa produkter som uppfyller kundernas behov
och Okar deras produktivitet. Utvecklingsprocessen utgar
fran Epirocs kunder och deras behov. Koncernens forsalj-
ningsorganisation interagerar standigt med kunderna fér att
forsta deras behov. Epiroc har kundcenter i fler an 60 lander
som analyserar efterfragan och konkurrenssituationen pa
den marknad dar de verkar. Férsaljningsorganisationen

skannar ocksa av marknaden aktivt for att forsta trender och
vad konkurrenterna gér. Kundernas efterfragan kan variera
mycket beroende pa olika férhallanden pa kundernas
marknader, och hur utrustningen anvands. Inkdpsorganisatio-
nen ar ocksa aktiv i produktutvecklingsprocessen for att hitta
lampliga leverantérer, hitta ratt delar for den produkt som
utvecklas, och samarbetar med serviceorganisationen fér att
identifiera potentialen fér och efterfragan pa service.

Fallstudie - batteridrivna fordon
Utvecklingen av batteridrivna fordon
paborjades 2013, nar en av Epirocs
kunder letade efter en l6sning pa
problemet med fér lite luft i en gruva
under jord. Tillsammans med kunden
bérjade Epiroc att utveckla en lastare
som drevs av batterier i stallet for av
diesel. Med utgangspunkt i projektets
framgang har Epiroc fortsatt att
utveckla fler batteridrivna lastare,
truckar, riggar och batteridriven
borrutrustning. For den forsta
generationens produkter anvande
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Epiroc externa leverantoérer for bade
batteri och batterihantering, men
eftersom kompetens kring batteri-
hanteringssystem ar en karnkompe-
tens for de nya produkterna hanteras
detta nu internt av Epiroc. Under
utvecklingen av andra generationens
maskiner hanterar Epiroc stérre delen
av batterihanteringssystemen internt.

Utvecklingsprojektet har fatt
EU-finansiering och de forsta
produkterna fran andra generationen
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kommer ut pa marknaden under
2019. Epirocs malsattning ar att
utveckla fler produkter som ar
batteridrivna, beroende pa efter-
fragan for 6kad sakerhet och mindre
fororeningar, buller och varme. Utover
férdelarna med férbattrad hallbarhet
ar batteridriven utrustning ocksa
kostnadsbesparande for kunderna,
huvudsakligen genom att behovet av
ventilation minskas.



Innovationer under 2017

En rigg fér ovanjordsborrning med Power Eco-
funktion, som minskar bransleférbrukningen med upp
till 10 procent.

En ny Powerbit-serie med férbattrad slitstyrka och
okad produktivitet.

En eldriven produktserie for kontinuerlig mekanisk
gruvdrift som bidrar till 6kad effektivitet och sakerhet.

En gruvtruck med hég kapacitet och kompakt design,
forberedd for automation.

Organisation

Forsknings- och utvecklingsaktiviteterna (FoU) ar integrerade
i Epirocs olika divisioner. Inom FoU-organisationerna finns
personal som ar specialiserad bade efter produkt och
kategori, som till exempel hydraulik och elektronik. Det finns
ett FoU-rad som koordinerar FoU-arbetet mellan divisioner-
na. Divisionerna har arliga gemensamma moten dar kunder-
nas efterfragan presenteras. Resultatet av detta ar priorite-
ringar och énskemal fran varje division som anvands for
produktutveckling.

FoU bedrivs huvudsakligen i Sverige, USA, Kanada, Kina
och Indien och den 31 december 2017 fanns det totalt 866
anstallda inom FoU. Under 2015 till 2017 uppgick Epirocs
kostnader for FoU till totalt 2 318 miljoner SEK, vilket motsva-
rar 2,7 procent av intakterna som genererades under samma
period.

Aktuella trender

En betydande del av Epirocs nuvarande FoU-kostnader ar
fokuserade pa fyra trender: konnektivitet, interoperabilitet
mellan maskiner, batteridriven utrustning och kontinuerlig
gruvdrift (mer information finns i "Marknadséversikt" och
"Verksamhetsbeskrivning - Vision, malsdttning och strategi

- Strategi”). Dessa trender syftar till att l6sa framtida behov
nar gruvor blir djupare, malmkvaliteterna blir samre och
gruvféretag vill forbattra produktiviteten och sakerheten
samt minska sin miljépaverkan. Koncernens bedémning ar att
Epiroc har en bra position i forhallande till konkurrenterna nar
det galler de har trenderna, och att Koncernen kan dra nytta
av dem tack vare sin kunskap om tilldmpningar och
marknadsnarvaro.

Verksamhetsbeskrivning

Immateriella rattigheter

Epiroc har omkring 1450 patent, vilka ar viktiga for att skydda
nyckelteknik och uppratthalla Koncernens ledande position
pa sina marknader. Divisionerna ar ansvariga for att hantera
Epirocs patentportfélj och séker av marknaden efter andra
patent som kan vara intressanta, eller som potentiellt kan
orsaka en konflikt for Koncernen.

Epiroc ar Koncernens stérsta varumarke och anvands
globalt. Epiroc ager ytterligare ett fatal varumarken fér
utvalda produkter och marknader, vilka anvands som
kompletterande varumarken for att ka marknadsnarvaron.
Exempel pa dessa varumarken ar Shenyang, Shandong, GIA
och Erkat.

Produktion

Process

Epirocs interna produktion bestar huvudsakligen av monte-
ring. Koncernen utvarderar standigt sina produktionsproces-
ser for att faststalla vilka processer som ska utféras internt,
och vilka som ska outsourcas till affarspartners. | regel
tillverkas komponenter som ar kritiska for utrustningens
prestanda internt, till exempel bergborrmaskiner, och
icke-kritiska komponenter kdps in fran externa leverantérer.
Tillverkningen baseras huvudsakligen pa kundordrar, men
tillverkningen av viss standardutrustning i héga volymer
baseras pa prognostiserad efterfragan. Inképta komponenter
star for omkring 75 procent av Epirocs produktkostnader och
intern tillverkning och montering star for omkring 25 procent.
Eftersom huvuddelen av produktionen utférs av underleve-
rantorer ar produktionen flexibel. | syfte att 6ka effektiviteteni
den interna produktionen har en férandring fran monterings-
stationer till monteringslinjer skett pa senare ar.

Tillverkningsstruktur
Epirocs produktion ar koncentrerad till sju produktionsan-
laggningar for Equipment och 16 produktionsanlaggningar
for Tools & Attachments, vilket illustreras i bilden pa nasta
sida. Produktionen ar decentraliserad och det finns ett
gemensamt produktionsrad for att dela processkunskap och
erfarenhetinom Koncernen.

Epiroc har éver tid konsoliderat sin tillverkningsstruktur.
En produktionsanlaggning i Schweiz har stangts och dess
tillverkning lades delvis ut pa affarspartners. Vidare har
produktionen vid tva anlaggningar i Sverige flyttats till
Orebro. Epiroc utvarderar standigt sin tillverkningsstruktur for
att besluta om tillverkning ska flyttas eller konsolideras for att
forbattra effektiviteten, flexibiliteten och/eller leveranskapa-
citeten. Under senare ar har aven produktionen i Nordamerika
och Kina konsoliderats. Det finns ingen, och har inte funnits
nagon, éverlappning mellan produktionsanlaggningar i
Epiroc och Atlas Copco.
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Overblick éver Epirocs produktionsanléggningar - den 31 mars 2018

Fagersta & Ockelbo, Sverige

Langley. Kanada Stirling, Skottland @

[ J
North Ba.y- Kanada 1 mbach, Tyskland
® Ft. Loudon, USA
Garland, USA

Tampere, Finland

:

Orebro, Sverige (2)

® Kalmar, Sverige
' Essen, Tyskland

Bagnolo, ltalien

Zhangjiakou, Kina @ Yokohama, Japan

Nanjing, Kina
o Wi € ® Shandong, Kina

® Hyderabad, Indien

° Perth, Australien ®

Springs, Sydafrika

Produktionsanlaggning fér Equipment
® Produktionsanlaggning for Tools & Attachments

Inkép

Epiroc kdper ett stort urval och stora volymer av ravaror och
komponenter fran externa leverantérer. Huvuddelen av
inkdpen ar direkt material och nagra av de storsta katego-
rierna ar stal, hydraulik, elektronik och motorer. Inkdpsbeslut
tas ofta tillsammans med Koncernens FoU-avdelning, som
har nara relationer till leverantorer under utvecklingsfasen for
nya produkter. Eftersom Epiroc har mycket specialiserade
produkter och ett nara samarbete med forskning och
utveckling tenderar Epiroc att ha langvariga relationer med
leverantorer. Epiroc arbetar strategiskt for att minimera
leverantérsrisken och inte vara beroende av enskilda
leverantorer fér en viss komponent eller ravara, i synnerhet i
fraga om kritiska komponenter vars franvaro kan hindra
produktionsprocessen. Epiroc arbetar standigt for att minska
inképskostnaderna, utan att fér den sakens skull aventyra
kvaliteten.

Epirocs inképsorganisation ar i huvudsak integrerad i varje
division och har sin egen organisation for upphandling av
direkt material, vilken ar uppdelad i olika kategorier. Det finns
dock en central organisation for upphandling av indirekt
material, och ett upphandlingsrad fér koordination av
upphandlingsprocessen och fér att sakerstalla att upphand-
lingsarbetet ar kostnadseffektivt. Det finns aven ett ERP-
system for att synliggéra upphandlingsbeteendet mellan
divisionerna, och fér att sakerstalla att leverantérerna har
rimliga villkor gentemot hela Koncernen.

2017 uppgick Epirocs inkdpskostnader for direkt material
till omkring 9 miljarder SEK, och de tio storsta leverantérerna
stod for 29 procent av Koncernens totala kostnader for
leverantorer. Epiroc hade totalt cirka 2 300 leverantorer
under 2017. De storsta inkopta ravaru- och komponentkate-
gorierna var stal, maskiner (formontering) och svetsning
(formontering) med 18, 13, respektive 13 procent av den totala
inkdpskostnaden.

Majoriteten av Epirocs inkdp gors i utlandska valutor, varav
USD och EUR ar de vanligaste. Koncernens policy gallande
valutasakringar rekommenderar att transaktionsexpone-
ringen lopande lamnas osakrad. Valutasakringar for att
minska risk gors med ett koncerndvergripande perspektiv i
kombination med andra atgarder, pa koncernniva.

Logistik
Epirocs strategi for sin leveranskedja ar att tillhandahalla hog
tillganglighet av produkter till kunder runt om i varlden med
resurs- och kostnadseffektiv logistik. Epirocs mal ar att
Koncernens leveranskedja ska vara en konkurrensférdel.
Kunderna betjanas huvudsakligen via Epirocs kundcenter
i fler &n 60 lander. Utéver Epirocs egna natverk anvands ett
antal distributérer i omraden dar Koncernen inte har nagon
narvaro. Epirocs leveranskedja kan delas upp i tre delar:
utrustning, reservdelar och férbrukningsvaror, med olika
egenskaper och logistisk utformning.
Utrustning innefattar allt fran stora serpent-ventilations-
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system, ortdrivningsriggar som vager narmare tio ton,
gruvtruckar som vager upp till 50 ton och rotationsriggar for
spranghalsborrning som vager upp till 175 ton. Huvuddelen
av utrustningen ar for tung och otymplig for containerleve-
rans och levereras darfér ofta sjovagen eller via vag eller
jarnvag. Transportlésningarna ordnas via ett begransat antal
speditorer och transportféretag for att sakerstalla ett stort
antal avgangar till lagsta méjliga kostnad samt for att
minimera miljopaverkan.

Merparten av reservdelarna till Epirocs borriggar kdps fran
externa leverantérer runt omi varlden. Tre regionala distribu-
tionscenter (Europa, USA och Kina) distribuerar komponenter
och reservdelar till kundcenter och kunder. Varje distribu-
tionscenter levererar till kunder inom sin egen region.

Férbrukningsvaror tillverkas nastan enbart av Epiroc
internt. Ravaror som hogkvalitativt stal eller hardmetall kops
och levereras till tio tillverkningsanlaggningar runt omii
varlden, dar de féradlas till fardiga férbrukningsvaror som
exempelvis borrstanger, borrkronor, rotationshuvuden och
borrér. Varje produktionsanlaggning har ett distributionscen-
ter som distribuerar produkterna inom regionen, och vid
behov tillandra delar av varlden.

IT

Epiroc har en global IT-organisation med cirka 200 anstallda
som erbjuder support till Epiroc pa éver 60 orter. Ett av
huvudmalen och strategierna for Epirocs IT-verksamhet ar
att arbeta i samma riktning som affarsverksamheten for att
kunna stodja Epirocs viktiga processer. Pa styrningsniva for IT
uppnas detta genom att representanter for affarsverksamhe-
terna ar en del av IT-organisationens styrkommitté, process-
rad och program. Ur ett IT-operationellt perspektiv illustreras
detta genom att affarsverksamheterna ar engageradei IT-
program/projekt och tar agarskapet dver applikationerna.

Varje region har sin egen regionala IT-ansvariga chef, som
hanterar en grupp av direktrapporterande IT-personal som
stodjer verksamheten. For att kunna sakerstalla att all
personali Epirocs IT-organisation arbetar i samma riktning,
rapporterar de regionala IT-cheferna till en och samma chef,
som sakerstaller att Epirocs IT-strategier och policyer fullféljs
globalt.

Planering och prioritering av projektutveckling utférs av
IT-organisationens styrkommitté, cheferna fér de regionala
IT-cheferna och de strategiska IT-cheferna tillsammans med
processraden. Vid urvalsprocessen for nya applikationer
fokuserar Epiroc pa standardapplikationer. En obligatorisk
process for att stodja nya applikationer har implementerats.
Epiroc har dartill valt ut tre strategiska leverantérer som ska
vara forstahandsvalet for att erbjuda den applikation som
efterfragas.

IT-sékerhet

Epiroc skyddar sina IT-tillgangar, processer och information
ur ett konfidentialitets- och integritetsperspektiv och
sakerstaller samtidigt tillganglighet i enlighet med affars-
verksamhetens krav och behov, samt efterlevnad av
tilldAmpliga regler. For att kunna fullfélja dessa krav, har Epiroc
skapat en IT-sakerhetsorganisation och ett sakerhetsrad.

Verksamhetsbeskrivning

Sakerhetsradet har utvecklat en samling IT- och informa-
tionssakerhetspolicyer, vilka beskriver de 6vergripande
kraven pa sakerhet inom Epiroc. Organisationen tacker bade
IT- och informationssakerhet och IT-risker.

Efterlevnaden av IT- och informationssakerhetspolicyerna
och dataskyddsférordningen (GDPR) mats och koordineras av
internkontrollavdelningen, som har dedikerade resurser for
att 6vervaka IT-sakerhet och efterlevnad av GDPR. Varje
individ rapporterar direkt till chefen for internkontoll och den
globala IT-sakerhetschefen.

Sakerhet och hallbarhet

Sakerhet och hallbarhet ar en integrerad del i alla Epirocs
strategier och verksamheter. Fyra viktiga omraden har
identifierats och relaterade nyckeltal som mater detta har
faststallts och féljs upp kontinuerligt. Omradena omfattar
sakerhet och valbefinnande, utveckling av personal och
ledare, ansvarsfull och effektiv anvandning av resurser och
efterlevnad av de hégsta etiska standarderna.

Sakerheten ar viktig for Epirocs kunder eftersom Koncernen
verkar inom branscher dar det férekommer arbetsolyckor.
Koncernen stravar efter att forbattra kundernas sakerhet
genom att tillhandahalla utrustning som har tagits fram med
anvandarens sakerhet i atanke.

Epirocs uppfoérandekod omfattar Koncernens anstalldas
valbefinnande och en saker och halsosam arbetsmiljé i
Epirocs verksamheter. Ambitionen ar att kontinuerligt minska
antalet olyckor och att inga dédsolyckor ska forekomma.
Koncernen anser ocksa att goda arbetsférhallanden
innefattar ratten till facklig representation, kollektivforhand-
lingar och icke-diskriminering. Epiroc ar évertygat om att
mangfald inspirerar till innovation och bidrar till insikter som
skapar en battre forstaelse for kundernas behov. Epirocs
bolag etablerar egna, lokala mangfaldspolicyer och riktlinjer
i enlighet med Koncernens policy, lokala lagar och bestam-
melser samt lokala ambitioner. Koncernen har atagit sig att
framja jamstalldhet i anstallnings- och befordringsprocesser.
Ett stort antal insatser gors globalt for att attrahera en
mangsidig personalstyrka, och Koncernens ambition ar att
Oka antalet kvinnor i organisationen.

Epiroc arbetar ocksa kontinuerligt fér att minska sin
miljopaverkan i hela vardekedjan, genom att applicera ett
livscykelperspektiv pa innovation och fokusera pa resursef-
fektivitet. Koncernens mal ar att forbattra hallbarheten inom
omraden som energiutnyttjande, anvandning av fornybar
energi, koldioxid, utslapp fran transporter, vattenanvandning
i vattenriskomraden och spill som ateranvands eller ater-
vinns. Epirocs stérsta paverkan ar dock energiférbrukningen
vid anvandningen av féretagets produkter. Darfér har Epirocs
produktutveckling som mal att minska utrustningens
energiférbrukning, och dessutom gors stora investeringar i
utvecklingen av batteridriven utrustning. Utmaningen ar att
fortsatta uppfylla kundernas behov av utrustning och service
som &kar deras produktivitet och som samtidigt ar hallbar.
| gruvsektorn ar detta tatt kopplat till operatérers sakerhet
och kundernas produktivitet. Med den automatiska borriggen
Pit Viper har produktivitetsdkningar pa 30 procent uppmatts
genom saker och exakt borrning, vilket leder till motsvarande
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energibesparingar. Automationen medfér att borriggen kan
anvandas med farre avbrott och under langre tid. Via ett
telefjarrsystem kan operatéren utfoéra borrningen pa avstand,
salangt som 1300 kilometer fran arbetsplatsen, vilket aven
forbattrar arbetssakerheten. Detta minskar den resursfor-
brukning och energi som kravs for transporter.

Epiroc ar ett ansvarsfullt och palitligt féretag som betraktar
det som ett minimum att folja lagarna och bestammelsernai
de lander dar Koncernen verkar. Koncernen letar alltid efter
satt att gora driften mer hallbar och bidra till stérre hallbarhet
hos kunden. Det ar viktigt for Epiroc att behalla sitt rykte som
ett tillforlitligt och palitligt foretag som tror pa att skapa varde
for alla sina intressenter. Att vara ett palitligt féretag betyder
ocksa att man har ett starkt engagemang for att respektera
manskliga rattigheter och tydligt tar avstand fran korruption.
Detta ingar i Epirocs uppforandekod och galler aven for
Koncernens affarspartners: leverantérer, underleverantorer,
agenter och distributdrer, som férvantas agera med samma
niva av integritet som Epiroc och sakerstalla att de foljer
Epirocs uppférandekod.

Organisationsstruktur och anstallda

Epirocs huvudkontor ligger i Stockholm. Koncernen foljer de
globala marknaderna for gruvdrift och infrastruktur, med
narvaro i omkring 150 lander, och hade 12 948 anstallda den
31december 2017. Epiroc ar organiserat i fdljande divisioner:
Drilling Solutions, Surface and Exploration Drilling, Under-
ground Rock Excavation, Mining and Rock Excavation
Service, Rocktec, Rock Drilling Tools och Hydraulic Attach-
ment Tools.

Aven om Epiroc féljer principen om decentraliserade
ansvarsomraden och befogenheter finns det rad som
koordinerar arbetet mellan divisionerna for Koncernens
huvudfunktioner. Det finns ett antal olika rad inom till
exempel omradena kommunikation, FoU, leveranskedja,
human resources, produktion, inkép och allmanna processer.
Raden sakerstaller att synergier kan uppnas och att erfaren-
het delas mellan divisionerna, och minskar mangden onédigt
parallellt arbete hos de olika divisionerna.

Diagrammet nedan visar Koncernens organisations-
struktur och ledningsgrupp, samt divisionschefer.

o= Koncernledning — — = = = = = — = = — — = — — — = <
| \
| 1
| VD och koncernchef |
1 Per Lindberg |
| |
| |
| 1
1 Ekonomi- och finansdirektér Chefsjurist !
| Anders Lindén Jorgen Ekelow :
|

| |
| |
| Informationsdirektér |
| Mattias Olsson 1
| |
| |
| Chef for gruv och :
| infrastruktur !
| Helena Hedblom |
\ /

N e e e e e e e e e e e e e e e e o o o o o o —— —— — — — 7
Drilling Solutions Surface and Underground Mining and Rocktec Rock Drilling Hydraulic
Jose Sanchez Exploration Rock Excavation Rock Excavation Jonas Albertson Tools Attachments
Drilling Andreas Service Arunkumar and Tools
Brian Doffing Nordbrandt Jess Kindler Govindarajan Goran Popovski

Rapporteringssegment
Equipment & Service

Rapporteringssegment
Tools & Attachments
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Anstallda

Epiroc hade 12 948 anstallda per den 31 december 2017.
Equipment & Service hade 8 896 anstallda, Tools & Attach-
ment hade 3 934 anstallda och Koncerngemensamma
funktioner hade 118 anstallda. Pa grund av att gruv- och
infrastrukturbranschen till viss del ar cyklisk, anvander
Koncernen en extra personalstyrka utover de permanent
anstallda for att hantera tillfalliga fluktuationer i efterfragan.
Den extra personalstyrkan anlitas huvudsakligen till

Genomsnittligt 2017

antal anstallda Kvinnor Mén Totalt
Moderbolag

Sverige 3 2 5
Dotterbolag

Nordamerika 267 1555 1822
Sydamerika 160 1245 1405
Europa 801 3538 4339
- varav Sverige 496 2213 2709
Afrika/Mellanoéstern 196 1194 1390
Asien/Australien 509 2885 3394
Totalt 1936 10 419 12355
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Verksamhetsbeskrivning

Koncernens tillverknings- och monteringsanlaggningar,

men ocksa till forskning och utveckling. Koncernen hade den
31december 2017 en extra personalstyrka uppgaende till
1397 personer. Av det totala antalet anstallda om 12 948 i
slutet av 2017, var cirka 23 procent lokaliserade i Sverige.

| féljande tabell beskrivs det genomsnittliga antalet

anstallda under 2015, 2016 och 2017 efter geografi och kon.

Kvinnor

237
151
687
442
187
484
1746

2016

Man

1445
1183
3350
2112
1269
2756
10003

Totalt

1682
1334
4037
2554
1456
3240
11749

Kvinnor

244
153
691
453
192
529
1809

2015

Man

1600
1296
3428
2185
1290
2960
10574

Totalt

1844
1449
4119
2638
1482
3489
12383
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Utvald finansiell information

Den finansiella informationen ska ldsas tillsammans med avsnitten "Operativ och finansiell

"o

oversikt’, "Kapitalstruktur och annan finansiell information” och de finansiella rapporterna som
aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”. Belopp som anges i detta avsnitt har i vissa
fall avrundats och darfér summerar tabellerna inte alltid exakt.

Presentation av utvald finansiell information

Om inte annat anges har den utvalda finansiella informatio-
nen som redovisas nedan hamtats fran (i) Epirocs reviderade
sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som
slutade den 31 december 2017, 2016 och 2015 vilka har
upprattatsi enlighet med International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU ("IFRS") och reviderats av
Epirocs oberoende revisorer, enligt vad som anges i deras
revisionsberattelse som aterfinns dartill, och (ii) Epirocs
oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanaders-
perioden som slutade den 31 mars 2018, med jamforelsesiff-
ror for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2017,
vilka har upprattats i enlighet med IAS 34 sasom den antagits
av EU och dversiktligt granskats av Epirocs oberoende
revisorer, vilket anges i deras rapport som aterfinns dartill.

rapporter” avser den finansiella information som upprattas
genom att sla samman finansiell information for enheter
under gemensamt bestammande inflytande som inte
motsvarar definitionen av en koncern enligt IFRS 10. Bildan-
det av Epiroc-koncernen bestod av transaktioner mellan
féretag som star under gemensamt bestammande inflytan-
de. Eftersom dessa transaktioner inte omfattas av nagon
IFRS-standard har en lamplig redovisningsprincip tilldmpats
enligt IAS 8. En ldmplig och etablerad metod ar att anvanda
tidigare redovisat varde (det tidigare foretagets redovisnings-
grund), vitlken ar den princip som Epiroc-koncernen har
tilldAmpat. For ytterligare information om redovisningsprinci-
per, se not 1iavsnittet "Historisk finansiell information - Finan-

siell information fér aren som slutade den 31 december 2017,

IFRS behandlar inte sarskilt upprattandet av sammanslagna 2016 respektive 2015".

finansiella rapporter. Termen "sammanslagna finansiella
Sammanslagen resultatrakning i sasmmandrag

For de tre manader som For rakenskapsaren som

slutade den 31 mars? slutade den 31 december?

(Miljoner SEK) 2018 2017 2017 2016 2015
Intakter 8233 7411 31440 27102 28 663
Kostnad for salda varor -5226 -4 674 -20157 -18 003 -18 463
Bruttoresultat 3007 2737 11283 9099 10200
Marknadsférings- och administrationskostnader -1164 -1094 -4401 -4 043 -4194
Forsknings- och utvecklingskostnader -222 -190 -795 -662 -861
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -106 -39 -137 154 28
Andel av intresseféretags och joint ventures resultat 0 1 -1 0 2
Rorelseresultat 1515 1414 5949 4548 5175
Finansnetto -57 -23 -136 -137 -220
Resultat fore skatt 1458 1391 5813 4411 4955
Inkomstskatt -377 -342 -1500 -1180 -1384
Periodens resultat 1081 1049 4313 3231 3571
Resultat hanforligt till:
- Moderbolagets agare 1079 1049 4313 3235 3582
- Innehav utan bestammande inflytande 2 0 0 -4 -1
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0.89 0,87 3,56 2,67 295

1) Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018, med jamférelsesiffror hamtade fran den
oreviderade sammanslagna delarsrapporten for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2017.

2) Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015.
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Sammanslagen balansrakning i sammandrag

For de tre manader som
slutade den 31 mars?

(Miljoner SEK) 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 3539 3233
Hyresmaskiner 1205 1279
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 2345 2290
Andelar iintresseféretag och joint ventures 94 32
Ovriga finansiella tillgangar och fordringar 1313 1515
Uppskjutna skattefordringar 407 349
Summa anlaggningstillgangar 8903 8698
Omsattningstillgangar
Varulager 9746 7655
Kundfordringar och évriga fordringar 8108 6929
Skattefordringar 330 90
Finansiella tillgangar 1123 5698
Likvida medel 2255 615
Summa omsattningstillgangar 21562 20987
SUMMA TILLGANGAR 30465 29685
EGET KAPITAL
Aktiekapital 21 20
Balanserade vinstmedel 16 024 17 321
Summa eget kapital hanférligt till
moderbolagets agare 16 045 17 341
Innehav utan bestammande inflytande 45 6
SUMMA EGET KAPITAL 16 090 17 347
SKULDER
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 3868 4268
Ersattningar efter avslutad anstallning 145 187
Ovriga skulder 17 10
Avsattningar 266 225
Summa langfristiga skulder 4296 4690
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 792 762
Leverantorsskulder 4871 3038
Skatteskulder 585 799
Ovriga skulder 3564 2780
Avséttningar 267 269
Summa kortfristiga skulder 10 079 7 648
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30465 29685

Utvald finansiell information

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december?

2017 2016 2015
3121 3185 3062
1215 1370 1404
2271 2285 2398
94 15 16
1101 1499 1297
407 347 435
8209 8701 8612
8272 7061 7153
7633 6578 6122
287 63 152
1152 7100 5918
1808 481 461
19152 21283 19806
27 361 29984 28418
21 20 20
12081 15793 14 815
12102 15813 14 835
6 0 94
12108 15813 14929
2250 4193 4169
181 253 259

10 9 9

279 194 131
2720 4649 4568
4808 3674 3043
3966 2446 2214
436 535 748
3053 2586 2561
270 281 355
12533 9522 8921
27 361 29984 28418

1) Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018, med jamférelsesiffror hamtade fran den

oreviderade sammanslagna delarsrapporten for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2017.

2) Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015.
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Utvald finansiell information

Sammanslagen kassaflédesanalys i sammandrag

For de tre manader som
slutade den 31 mars?
(Miljoner SEK) 2018 2017
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rérelseresultat 1515 1414
Justering for:
Av- och nedskrivningar 317 320
Realisationsresultat och évriga €j
kassaflédespaverkande poster -71 -173
Finansnetto, erhallet/betalt 141 -57
Betald skatt -321 -86
Pensionsfinansiering och utbetalning av pension till
anstallda -35 -41
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 1546 1377
Féréandring av:
Férandring av rorelsekapital -465 -79
Okning av hyresmaskiner -178 -120
Férsaljning av hyresmaskiner 76 77
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten 979 1255
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i dvriga materiella anlaggningstillgangar -129 -108
Férsaljningar av évriga materiella
anlaggningstillgangar 10 13
Investeringar i immateriella tillgangar -103 -49
Férvarv av dotterbolag -482 -66
Ovriga investeringar, netto -137 1362
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -841 1152
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - 6
Utbetald utdelning till Atlas Copco - -
Férandring i rantebarande skulder 275 -2854
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 275 -2848
Periodens nettokassaflode 413 -441
Likvida medel (1 januari) 1808 481
Valutakursdifferens i likvida medel 34 1
Ovrigt kassafldde fran transaktioner med aktieagare? - 574
Likvida medel (periodens slut) 2255 615

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december?

2017 2016 2015
5949 4548 5175
1254 1217 1397
-133 -349 -251
-344 -40 23
-666 -511 -294
-90 -67 -45
5970 4798 6 005
-423 895 417
-793 -677 -899
422 386 335
5176 5402 5858
-424 -293 -368
70 58 453
-289 -287 -313
-137 - -
6323% -1283 -2947
5543 -1805 -3175
6 -91 -
-5178 -380 -299
-889 510 433
-6 061 39 134
4658 3636 2817
481 461 530
-39 39 =27
-3292 -3655 -2 859
1808 481 461

1) Hamtade fran Epirocs oreviderade konsoliderade delarsrapport for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018, med jamférelsesiffror hamtade fran den

oreviderade sammanslagna delarsrapporten for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2017.

2) Hamtade fran Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015.
3) Det 6kade kassaflédet fran investeringsverksamheten under 2017 &r huvudsakligen relaterat till en minskning av medel placerade i Atlas Copcos cash-pool.
4) Transaktioner med aktiedgare representerar tva huvuddelar; éverféringar av aktiedgande i bolag mellan Atlas Copco och Epiroc som inte visas som externa férvarv

i kassaflodet, och dverféringar av andra tillgangar och skulder utan ersattning.
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Utvalda nyckeltal

Vissa av nyckeltalen som presenteras nedan ar andra matt
an IFRS-matt, det vill saga finansiella matt som inte definieras
i enlighet med IFRS. Epiroc anser att dessa finansiella matt,
som inte definieras i enlighet med IFRS, ger en battre
férstaelse av trenderna avseende det finansiella resultatet
och att sddana andra matt an IFRS-matt ar anvandbar
information for investerare i kombination med andra matt
som ar definierade i enlighet med IFRS. Ett finansiellt matt
som inte definieras i enlighet med IFRS definieras som ett
matt som mater historiska eller framtida finansiella resultat,
finansiell stallning eller kassafldden men som exkluderar

Nyckeltal féor Koncernen

Utvald finansiell information

eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma
satti det narmast jamférbara IFRS-mattet. Dessa finansiella
matt ar inte reviderade och ska inte dvervagas skilt fran eller
som ersattning for de resultatmatt som tas fram i enlighet
med IFRS. Dessutom gar det kanske inte att jamféra sadana
matt, sa som de definieras av Epiroc, med liknande benam-
ningar som anvands av andra féretag. Fér en beskrivning av
berakningen av andra matt an IFRS-matt samt skalet till att

de anvands, se avsnittet "Utvald finansiell information -
Finansiella definitioner".

For de tre manader som
slutade den 31 mars

Miljoner SEK om inget annat anges
(oreviderade siffror om inget annat anges)

Orderingang, intékter och resultat
Orderingang
Intakter?
Book to bill, %
Intaktstillvaxt, %
Organisk intaktstillvaxt, %
EBITDA
EBITDA-marginal, %
EBITA
EBITA-marginal, %
Rorelseresultat?
Rorelsemarginal, %
Resultat fore skatt
Vinstmarginal, %

Bruttovinstmarginal, %

Kapitalstruktur
Genomesnittligt sysselsatt kapital
Omsattningshastighet, sysselsatt kapital, ggr
Avkastning pa sysselsatt kapital, 12 manader %
Netto rérelsekapital
Kapitalomsattningshastighet
Nettoskuld
Nettoskuld/EBITDA
Nettoskuldsattningsgrad, %
Soliditet, %
Avkastning pa eget kapital, 12 manader %

Kassaflode

Operativt kassaflode

Nyckeltal per aktie
Operativt kassafldde per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.
2) Reviderad information for helaren 2015, 2016 respektive 2017.
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2018

10 036
8233
122
11

14
1832
22,3
1608
195
1515
18.4
1458
177
365

21066
15
28,6
11784
11
2550
035
158
52,8
29,2

666

0,5
133

2017v

8520
7411
115

1732
234
1499
20,2
1414
191
1391
18,8
36.9

10 561

420

24
584

1111

0.9
143

2017

33831
31440
108

16

14
7203
229
6286
20,0
5949
18,9
5813
18,5
359

21708
14
274
11939
11
5423
0,75
44,8
44,3
291

4610

38
10,0

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016

27634
27102
102

23167
12
196
11193
09
1986
034
12,6
52,7
211

4880

40
13,0

2015

27551
28 663
96

4

-3
6570
229
5548
194
5175
18,1
4955
173
356

21727
13
23.8
11061
10
2419
037
16,2
52,5
250

5630

46
123
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Utvald finansiell information

Nyckeltal per segment

Miljoner SEK om inget annat anges
(oreviderade siffror om inget annat anges)

Equipment & Services

Orderingang

Intakter?

Intaktstillvaxt, %

Organisk intaktstillvaxt, %

Organisk intaktstillvaxt (Equipment), %
Organisk intaktstillvaxt (Service), %
Rorelseresultat?

Rérelsemarginal, %

Tools & Attachments
Orderingang

Intakter?

Intaktstillvaxt, %
Organisk intaktstillvaxt, %
Rorelseresultat?
Rérelsemarginal, %

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

2) Reviderad information for helaren 2015, 2016 respektive 2017.

Avstamningstabeller

For de tre manader som
slutade den 31 mars

2018

7442
5943
14

16

21

12
1364
229

2550
2245

287
12,8

2017v

6200
5220

1166
223

2341
2161

321
14,8

2017

24574
22459
19
17
26

5127
228

9047
8738
10

1146
131

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016

19 413
18 898
-7

-5

-7

-2
3802
201

7947
7925

937
11.8

Foéljande tabeller visar avstamning av vissa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS (alternativa nyckeltal).
For en beskrivning av berakningen av andra matt an IFRS-matt samt anledningen tillanvandning, se avsnittet

"Utvald finansiell information - Finansiella definitioner".

Orderingang fér Koncernen

Miljoner SEK (om inget annat anges)
Orderingang, féregaende period
Férandring i orderingang, organisk, %
Férandring i orderingang, valuta, %
Férandring i orderingang, struktur, %
Férandring i orderingang, %
Orderingang

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.
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For de tre manader som
slutade den 31 mars

2018
8520
21

-5

2

18
10036

2017»

8520

2017
27 634
20

22
33381

2015

19213
20317

4370
215

8109
8088

957
11.8

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016
27551

2015

27 551



Orderingang per segment

Miljoner SEK (om inget annat anges)
Equipment & Services

Orderingang, féregaende period
Férandring i orderingang, organisk, %
Férandring i orderingang, valuta, %
Férandring i orderingang, struktur, %
Férandring i orderingang, %
Orderingang

Tools & Attachments

Orderingang, féregaende period
Férandring i orderingang, organisk, %
Férandring i orderingang, valuta, %
Foérandring i orderingang, struktur, %
Férandring i orderingang, %

Orderingang

Equipment

Orderingang, fédregaende period
Foérandring i orderingang, organisk, %
Férandring i orderingang, valuta, %
Férandring i orderingang, struktur, %
Férandring i orderingang, %

Orderingang

Service

Orderingang, féregaende period
Férandring i orderingang, organisk, %
Férandring i orderingang, valuta, %
Férandring i orderingang, struktur, %
Férandring i orderingang, %
Orderingang

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

Intakter for Koncernen

Miljoner SEK (om inget annat anges)
Intakter, foregaende period
Organisk intaktstillvaxt, %

Valutor, %

Struktur, %

Intaktstillvaxt, %

Intakter

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

For de tre manader som
slutade den 31 mars

2018 2017v

6200 -
22 -

_5 -

3 -

20 -

7 442 6200

2341 -

4054 3147

3053 -
15 -

3388 3053

For de tre manader som
slutade den 31 mars

2018 2017v
7411 -
14 -

-5 -

2 -

11 -
8233 7411

Utvald finansiell information

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2017 2016 2015
19 413 19213 -
24 4 -

3 -3 -

0 -

27 1 -

24 574 19413 19213
7947 8109 -
11 0 -

2 -2 -

0 -

14 -2 -
9047 7947 8109
8505 7776 -
42 1 -

1 -2 -

1 0] -

44 9 -
12245 8506 7776
10907 11437 -
1 -2 -

2 -3 -

0 -

13 5 -
12328 10907 11437

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2017 2016 2015
27102 28633 -
14 -3 -

1 -2 -

1 0 -

16 -5 -
31440 27102 28663
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Utvald finansiell information

Intakter per segment

Miljoner SEK (om inget annat anges)

Equipment & Services
Intakter, foregaende period
Organisk intaktstillvaxt, %
Valutor, %

Struktur, %

Intaktstillvaxt, %

Intékter

Tools & Attachments
Intakter, foregaende period
Organisk intaktstillvaxt, %
Valutor, %

Struktur, %

Intaktstillvaxt, %

Intakter

Equipment

Intakter, foregaende period
Organisk intaktstillvaxt, %
Valutor, %

Struktur, %

Intaktstillvaxt, %

Intakter

Service

Intakter, foregaende period
Organisk intaktstillvaxt, %
Valutor, %

Struktur, %

Intaktstillvaxt, %

Intakter

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

Book to bill for Koncernen

Miljoner SEK (om inget annat anges)

Orderingang
Intakter
Book to bill, %

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.
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For de tre manader som
slutade den 31 mars

2018 2017v

5220 -
16 -

-5 -

3 -

14 -

2678 2219

3001 -

3265 3001

For de tre manader som
slutade den 31 mars

2018 2017v
10036 8520
8233 7411
122 115

2017

18 898
17

19
22459

7925

10
8738

7710
26

28
9849

11188

13
12610

2017
33831
31440

108

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016 2015

20317 -

11188 11807

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016 2015
27634 27 551
27102 28 663

102 96



EBITA och EBITDA for Koncernen

Miljoner SEK (om inget annat anges)

Rérelseresultat

Avskrivning och nedskrivhing avimmateriella

tillgangar

EBITA, rérelseresultat fére avskrivningar

Avskrivning av hyresmaskiner

Avskrivning av maskiner och byggnader

Summa avskrivningar
EBITDA

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

EBITDA-marginal

Miljoner SEK (om inget annat anges)
EBITDA

Intakter

EBITDA-marginal, %

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

EBITA-marginal

Miljoner SEK (om inget annat anges)
EBITA

Intakter

EBITA-marginal, %

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

Rorelsemarginal for Koncernen

Miljoner SEK (om inget annat anges)
Rérelseresultat

Intakter

Rorelsemarginal, %

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

For de tre manader som
slutade den 31 mars
2018 2017Y
1515 1414

93 85

1608 1499
109 118

115 115

224 233
1832 1732

For de tre manader som
slutade den 31 mars
2018 2017Y
1832 1732
8233 7411
22,3 234

Foér de tre manader som
slutade den 31 mars
2018 2017v
1608 1499
8233 7411
19,5 20,2

For de tre manader som
slutade den 31 mars
2018 2017v
1515 1414
8233 7411
18,4 19,1

Utvald finansiell information

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2017 2016 2015
5949 4548 5175
337 288 373
6286 4836 5548
457 470 498
460 459 524
917 929 1022
7203 5765 6570

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2017 2016 2015
7203 5765 6570
31440 27102 28 663
22,9 213 22,9

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2017 2016 2015
6288 4836 5548
31440 27102 28 663
20,0 178 19,4

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2017 2016 2015
5949 4548 5175
31440 27102 28 663
18,9 16,8 18,1
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Utvald finansiell information

Rérelsemarginal per segment

For de tre manader som
slutade den 31 mars
Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017»
Equipment & Services
Intakter 5943 5220
Rérelseresultat 1364 1166
Rorelsemarginal, % 22,9 22,3
Tools & Attachments
Intakter 2245 2161
Rorelseresultat 287 321
Rorelsemarginal, % 12,8 14,8
1) Omréaknadeienlighet med IFRS 15.
Vinstmarginal for Koncernen
For de tre manader som
slutade den 31 mars
Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017»
Resultat fore skatt 1458 1391
Intakter 8233 7411
Vinstmarginal, % 17,7 18,8

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

Bruttovinstmarginal for Koncernen
For de tre manader som

slutade den 31 mars

Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017»
Bruttoresultat 3007 2737
Intakter 8233 7411
Bruttovinstmarginal, % 36,5 36,9

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.

Genomsnittligt sysselsatt kapital fér Koncernen

For de tre manader som

slutade den 31 mars

Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017»

Balansomslutning 30465 29685

Genomsnittlig balansomslutning? 29257 -

Icke rantebarande skulder och avsattningar -9570 -7121
Genomesnittliga icke rantebarande skulder och

avsattningar® -8191 -

Sysselsatt kapital 20895 22564

Genomsnittligt sysselsatt kapital® 21066 -

1

Omraknade i enlighet med IFRS 15.

2017

22 459
5127
22,8

8738
1146
131

2017
5813
31440
18,5

2017
11283
31440
35,9

2017
27 361
29052
-8014

-7 344
10347
21708

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016

18 898
3802
20,1

7925
937
11,8

2015

20317
4370
215

8088
957
11,8

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016
4411
27102
16,3

2015
4955
28 663
173

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016
9099
27102
33,6

2015
10200
28 663

35,6

For rakenskapsaren som
slutade den 31 december

2016
29984
29201
-6 051

-6034
23933
23167

2015
28 418
27 626
-6 019

-5899
22400
21727

2) Genomsnittlig balansomslutning fér de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har beraknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittlig balansomslutning fér 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

3

Genomsnittliga icke rantebarande skulder och avsattningar for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och for rakenskapsaret som slutade den 31 december

2017 har beraknats som ett genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittliga icke rantebarande skulder och avsattningar fér 2016 respektive 2015 har beraknats som ett

genomsnitt av tva perioder.
4

genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittligt sysselsatt kapital for 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.
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Utvald finansiell information

Omsattningshastighet sysselsatt kapital for Koncernen

For de tre manader som For rakenskapsaren som

slutade den 31 mars slutade den 31 december

Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017 2017 2016 2015
Intakter, 12 manader 32186 - 31440 27102 28663
Genomesnittligt sysselsatt kapital? 21066 - 21708 23167 21727
Omsattningshastighet sysselsatt kapital 15 - 14 1,2 13

1) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har berdknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittligt sysselsatt kapital for 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

Avkastning pa sysselsatt kapital fér Koncernen

For de tre manader som For rakenskapsaren som

slutade den 31 mars slutade den 31 december

Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017 2017 2016 2015
Roérelseresultat, 12 manader 6031 - 5949 4548 5175
Genomsnittligt sysselsatt kapital? 21066 - 21708 23167 21727
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 28,6 - 27,4 19,6 23,8

1) Genomsnittligt sysselsatt kapital for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har beraknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittligt sysselsatt kapital fér 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

Rorelsekapital, netto

For de tre manader som For rakenskapsaren som
slutade den 31 mars slutade den 31 december
Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017» 2017 2016 2015
Varulager 9746 7655 8272 7061 7153
Kundfordringar 6909 5944 7633 6578 6122
Leverantorsskulder -4871 -3038 -3966 -2446 -2214
Rorelsekapital, netto 11784 10561 11939 11193 11061
1) Omraknade i enlighet med IFRS 15.
Kapitalomsattningshastighet fér Koncernen
For de tre manader som For rakenskapsaren som
slutade den 31 mars slutade den 31 december
Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017 2017 2016 2015
Intakter, 12 manader 32186 - 31440 27102 28663
Genomsnittlig balansomslutning® 29257 - 29052 29201 27 626
Kapitalomsattningshastighet 11 - 11 0,9 1,0

1) Genomsnittlig balansomslutning fér de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har beraknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittlig balansomslutning for 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.
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Utvald finansiell information

Nettoskuld, nettoskuldsattningsgrad och nettoskuld/EBITDA fér Koncernen

For de tre manader som For rakenskapsaren som
slutade den 31 mars slutade den 31 december
Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017» 2017 2016 2015
Rantebarande skulder och ersattningar efter
avslutad anstallning 4805 5216 7239 8120 7471
Likvida medel -2255 -615 -1808 -481 -461
Ovriga finansiella tillgangar
(fordringar pa Atlas Copco) - -4181 -7 -5653 -4 591
Nettoskuld 2550 420 5423 1986 2419
Summa eget kapital 16 090 17 347 12108 15813 14 929
Nettoskuldsattningsgrad, % 15,8 24 44,8 12,6 16,2
EBITDA, 12 manader 7284 - 7203 5765 6 566
Nettoskuld/EBITDA 0,35 - 0,75 0,34 0,37
1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.
Soliditet for Koncernen
For de tre manader som For rakenskapsaren som
slutade den 31 mars slutade den 31 december
Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017» 2017 2016 2015
Summa eget kapital 16 090 17 347 12108 15813 14 929
Summa tillgangar 30465 29685 27 361 29984 28418
Soliditet, % 52,8 58,4 443 52,7 52,5
1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.
Avkastning pa eget kapital
For de tre manader som For rakenskapsaren som
slutade den 31 mars slutade den 31 december
Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017 2017 2016 2015
Periodens resultat, 12 manader 4328 - 4313 3231 3571
Summa genomsnittligt eget kapital? 14818 - 14806 15324 14 306
Avkastning pa eget kapital, % 29,2 - 29,1 211 25,0

1) Summa genomsnittligt eget kapital for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har beraknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och summa genomsnittligt eget kapital for 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

Operativt kassafléde per aktie for Koncernen

For de tre manader som For rakenskapsaren som

slutade den 31 mars slutade den 31 december

Miljoner SEK (om inget annat anges) 2018 2017» 2017 2016 2015
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 979 1255 5176 5402 5858
Nettokassaflode investeringsverksamheten -841 1152 5543 -1805 -3175
Férvarv av dotterbolag 482 66 137 - -
Andra justeringar? 46 -1362 -6 246 1283 2947
Operativt kassaflode 666 1111 4610 4880 5630
Antal aktier, miljoner 1212 1212 1212 1212 1212
Operativt kassaflode per aktie, SEK 0,5 0,9 3,8 4,0 4,6

1) Omraknadeienlighet med IFRS 15.
2) Huvusakligen férandringar i cash-pool med Atlas Copco och valutsdkringar av lan.
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Finansiella definitioner

Icke IFRS-matt
Orderingang

Intaktstillvaxt

Organisk intaktstillvaxt

Book to bill

Bruttovinstmarginal

EBITDA

EBITDA-marginal

EBITA

EBITA-marginal

Rérelsemarginal

Vinstmarginal

Genomsnittligt
sysselsatt kapital

Omsattningshastighet
sysselsatt kapital

Beskrivning

Orderingang ar alla mottagna ordrar for
omedelbar leverans och mottagna ordrar for
framtida leverans fér vilka leveransdatum och
kvantiteter har bekraftats.

Intaktstillvaxt ar Okningen i intakter jamfort
med féregaende rakenskapsperiod i procent av
intakterna under foregaende rakenskaps-
period.

Organisk intaktstillvaxt ar omsattningstillvaxt
exkluderat omrakningseffekter fran valutakurs-
differenser samt férvarv/avyttringar.

Book to bill ar orderingang dividerat med
intakter.

Bruttovinstmarginal ar bruttoresultat i procent
av intakter.

EBITDA (rérelseresultat fére rantor, skatter,
nedsRrivningar och avskrivningar) ar rorelse-
resultat plus av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal ar EBITDA i procent av
intakter.

EBITA ar rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITA-marginal ar EBITA i procent av intakter.

Rérelsemarginal ar rérelseresultat i procent av
intakter.

Vinstmarginal ar resultat fére skatt i procent av
intakter.

Genomesnittligt sysselsatt kapital ar genom-
snittlig balansomslutning® efter avdrag for
genomesnittliga icke rantebarande skulder/
avsattningar.

Omsattningshastighet sysselsatt kapital ar
intakter? dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital.?

Utvald finansiell information

Motivering fér anvandning

Orderingang ger en indikation om kommande
intakter och produktion.

Intaktstillvaxt ger en forstaelse fér Koncernens
intaktsutveckling.

Organisk intaktstillvaxt ger en forstaelse for
Koncernens underliggande intaktsutveckling,
vilken drivs av forandringar i volym, pris och
produkt-/tjansteutbudet.

Book to bill ar en indikator pa trender i
efterfragan.

Bruttovinstmarginal mater hur stor del av
Bolagets intakter som aterstar efter betalning
av kostnader for salda varor.

EBITDA visar verksamhetens resultat, justerat
fér avskrivningar i forhallande till omsattning,
vilket ar anvandbart for att utvisa verksam-
hetens kassagenereringsférmaga.

EBITDA-marginal visar Epirocs verksamhets
resultat, justerat for ned- och avskrivningar i
forhallande till intakter. Anvandbart for att visa
Epirocs kassagenereringsformaga.

EBITA visar verksamhetens resultat, justerat
fér avskrivningar, i forhallande till omsattning,
vilket ar ett ldbnsamhetsmatt fér Epirocs
operativa verksamhet.

EBITA-marginal visar Epirocs verksamhets
resultat, justerat for avskrivningar, i férhallande
till intakter. Anvandbart for att visa Epirocs
kassagenereringsformaga.

Rérelsemarginal visar verksamhetens rorelse-
resultat i forhallande till intakter och ar ett
matt pa ldnsamheten i Epirocs operativa
verksamhet.

Vinstmarginal visar verksamhetens resultat fére
skatt i forhallande till intakter och ar ett matt pa
lbnsamheten i hela Bolaget.

Genomesnittligt sysselsatt kapital visar hur stor
del av det totala kapitalet som anvands fér att
driva verksamheten.

Omsattningshastighet sysselsatt kapital visar
hur effektivt Epiroc genererar intakter fran det
kapital som anvands for att driva verksamheten.

1) Genomsnittlig balansomslutning fér de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har beraknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittlig balansomslutning for 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

2) Intakter har beraknats baserat pa 12 manaders varde.

3) Genomesnittligt sysselsatt kapital fér de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har berdknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittligt sysselsatt kapital for 2016 respektive 2015 har berdknats som ett genomsnitt av tva perioder.
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Utvald finansiell information

Icke IFRS-matt
Avkastning pa

sysselsatt kapital
Rérelsekapital, netto
Kapitalomsattnings-

hastighet

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Avkastning pa eget kapital

Eget kapital per aktie

Operativt kassaflode

Operativt kassaflode
per aktie

Beskrivning

Avkastning pa sysselsatt kapital ar rorelse-
resultatet” i procent av genomsnittligt syssel-
satt kapital.?

Rorelsekapital, netto ar varulager samt
kundfordringar efter avdrag foér
leverantorsskulder.

Kapitalomsattningshastighet ar intakter®
dividerat med genomsnittlig balans-
omslutning.?

Nettoskuld bestar av rantebarande skulder plus
ersattningar efter avslutad anstallning, justerat
for verkligt varde av ranteswappar, samt avdrag
for likvida medel och vissa évriga finansiella
fordringar.

Nettoskuld/EBITDA ar nettoskuldsattning i
relation till EBITDA®.

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld i
féorhallande till eget kapital, inklusive innehav
utan bestammande inflytande.

Soliditet ar eget kapital inklusive innehav utan
bestammande inflytande i procent av
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital ar periodens
resultat® dividerat med summa eget kapital,
beraknat som vardet for 12 manader.

Eget kapital per aktie ar eget kapital, inklusive
innehav utan bestammande inflytande,
dividerat med genomsnittligt antal utestaende
aktier.

Operativt kassaflode ar kassaflode fran den
lbpande verksamheten och kassaflode fran
investeringsverksamheten, exklusive rorelse-
forvarv och -avyttringar saval som andra
justeringar. Andra justeringar ar huvudsakligen
férandringar i cash-pool med Atlas Copco och
valutasakringar av lan.

Operativt kassaflode per aktie ar kassafldde
fran den lopande verksamheten dividerat med
antalet utestaende aktier.

1) Rorelseresultatet har beraknats baserat pa 12 manaders varde.

2) Genomesnittligt sysselsatt kapital for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har berdknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittligt sysselsatt kapital for 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

3) Intakter har beraknats baserat pa 12 manaders varde

4) Genomsnittlig balansomslutning for de tre manader som slutade den 31 mars 2018 och for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017 har beraknats som ett
genomsnitt av fem kvartal, och genomsnittlig balansomslutning for 2016 respektive 2015 har beraknats som ett genomsnitt av tva perioder.

5) EBITDA har beraknats baserat pa 12 manaders varde.

6) Periodens resultat har berdknats baserat pa 12 manaders varde.
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Motivering fér anvandning

Avkastning pa sysselsatt kapital mater hur
effektivt Epiroc genererar vinst fran det kapital
som anvands for att driva verksamheten.

Rorelsekapital, netto mater Bolagets likviditet
och kapitaleffektivitet.

Kapitalomsattningshastighet visar hur effektivt
Bolagets tillgangar anvands.

Nettoskuld ar ett matt pa den finansiella
stallningen.

Nettoskuld/EBITDA ar ett matt pa finansiell risk
som satter rantebarande skuld i forhallande till
kassagenerering.

Nettoskuldsattningsgrad hjalper till att visa
finansiell risk.

Soliditet ar ett matt pa finansiell risk som visar
hur stor del av Epirocs balansomslutning som
har finansierats med eget kapital.

Avkastning pa eget kapital visar Bolagets
fébrmaga att generera avkastning pa aktie-
agarnas investeringar.

Eget kapital per aktie ger méjligheten att
jamféra bokfért varde med marknadsvarde.

Operativt kassafldde visar verksamhetens
fébrmaga att generera tillrackligt kassafléde for
att bibehalla och vaxa verksamheten.

Operativt kassaflode per aktie visar operativt
kassafldde per aktie.
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Operativ och finansiell dversikt

Nedanstaende information bor lasas tillsammans med Koncernens utvalda finansiella och
operativa information samt den sammanslagna finansiella informationen med tillhérande noter
som finns pd annan plats i Prospektet. Diskussionen nedan innehdller framtidsinriktade uttalanden
som avspeglar Koncernens planer, uppskattningar och dsikter. Koncernens faktiska resultat kan
SRilja sig vasentligt fran de som diskuteras i dessa framtidsinriktade uttalanden. Faktorer som kan
férorsaka eller bidra till dessa skillnader innefattar, men ar inte begransade till, de som diskuteras
nedan och pd annan plats i Prospektet, sarskilt i avsnittet "Riskfaktorer”.

Framtidsinriktad information avser alla uttalanden i prospektet som inte avser historiska fakta
och handelser samt uttalanden som ror framtiden, exempelvis uttryck som "uppskattar’,

n o nom non "o n o non non

'‘bedémer”, "férvantar”, "vantar”, "anser”, "antar’, "férutser”’, "kRan’, "'Rommer att’, "ska”, "bor", "enligt
uppskattningar”, 'évervager”, "kRan komma att’, "planerar”, "potentiell”, "berdknar”, i den man det ar
krant" eller liknande uttryck som dar lédmpliga for att identifiera information som avser framtida
handelser. Framtidsinriktade uttalanden bygger pa aktuella uppskattningar och antaganden.
Sddana framtidsinriktade uttalanden omfattas av risker, osckerhetsfaktorer och andra faktorer
som kan leda till att faktiska resultat avviker betydligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt
utgor grunden for, eller beskrivs i, uttalanden, eller som kan leda till forvéantningar som, uttryckligen
eller indirekt, utgor grunden for eller beskrivs i uttalanden som inte uppfylls eller visar sig vara
mindre férmanliga.

Sdvida inte annat anges har den utvalda finansiella informationen som presenteras nedan
hémtats fran (i) Epirocs reviderade sammanslagna finansiella rapporter per och for
rakenskapsaren som slutade den 31 december 2017, 2016 respektive 2015 vilka har upprattats
enligt International Financial Reporting Standards, sa som de dr antagna av EU ("IFRS”), och
reviderats av Epirocs oberoende revisorer, enligt vad som anges i de tillhérande
revisionsberdattelserna samt (i) Epirocs oreviderade delarsrapport fér Koncernen per och fér
tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2018, med jamforelsesiffror for
tremdanadersperioden som slutade den 31 mars 2017, vilka har upprdttas enligt IAS 34, sa som
den har antagits av EU, och oversiktligt granskats av Epirocs oberoende revisorer, enligt vad som
anges i den tillhérande rapporten om dversiktlig granskning.

Finansiella termer som inte definieras i avsnittet nedan har samma innebérd som enligt
definition i avsnitten "Utvald finansiell information” och "Definitioner”.

Faktorer som paverkar Epirocs rorelseresultat

Epirocs resultat har paverkats, och kommer fortsattningsvis + Forskning och utveckling

att paverkas av, ett antal faktorer, varav vissa ar utanfor + Marknadsposition

Epirocs kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer - Effektivitet och kostnadskontroll
som Epiroc anser har paverkat Koncernens resultat under de + Produktionskapacitet

perioder som behandlas i detta avsnitt och vilka faktorer som + Valutaeffekter

kan férvantas fortsatta paverka Epirocs resultat i framtiden: + Finansieringskostnader

Férvarv och avyttringar

Efterfragan, marknadsvillkor och ravarupriser Epiroc som sjalvstandigt féretag

Forsaljningsvolym, prissattning och mix
Eftermarknadsverksamhet
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Operativ och finansiell dversikt

Efterfragan, marknadsvillkor och ravarupriser
Epirocs resultat och kassafléden paverkas av efterfragan

pa Bolagets produkter och tjanster. Efterfragan styrs av
utvecklingen av de globala gruv-, infrastruktur- och natur-
resursbranscherna samt servicepenetrationen. Huvuddelen
av Epirocs intakter har koppling till efterfragan pa eftermark-
nadslésningar och kundernas rérelsekostnader.

Gruvindustrins utveckling ar beroende av den globala
ekonomin, ravarupriser och efterfragan pa de naturresurser
som gruvorna producerar. Alla gruvor har olika produktions-
kostnader, som ar beroende av ett antal faktorer, exempelvis
malmkvalitet, djupet pa gruvan och effektiviteten i verksam-
heten. For varje gruva finns det en avvagning mellan
kostnaden och marknadspriset pa det mineral som utvinns,
vilket bestammer ldnsamheten. Om marknadspriserna faller
under produktionskostnaden blir en gruva oldnsam. Pa
liknande satt kan det, nar ravarupriserna stiger, bli ldbnsamt att
investera i gruvor som tidigare har haft en kostnadsniva som
ligger 6ver marknadspriset. Darmed tenderar gruvféretag att
expandera och investera i utrustning under perioder med
hdga ravarupriser och minska sina investeringar, fokusera pa
effektivitet och kostnadsbesparingar samt ibland minska
produktionen under perioder med lagre ravarupriser.
Prospektering efter naturresurser liknar gruvindustrin, dar
prospekteringsféretag tenderar att expandera och prospek-
tera nar ravarupriserna ar hdga.

Infrastrukturindustrin styrs av den statliga och privata
sektorns fokus pa utvecklingstrender som rorlighet, befolk-
ningstillvaxt, urbanisering och hallbarhet med nédvandiga
investeringar i infrastruktur for vatten, energi, transport och
kommunikation. Ett exempel ar hur snabb urbanisering har
resulterat i framvaxten av "megastader’, dar befolkningstill-
vaxten har gatt om infrastrukturtillvaxten, vilket leder till
behov av ytterligare infrastrukturinvesteringar. Dartill behover
infrastruktur fornyas emellanat, vilket driver infrastrukturin-
dustrin. Dessa trender, i kombination med statliga investe-
ringar i stora infrastrukturprojekt i syfte att stédja den
ekonomiska utvecklingen, ar viktiga drivkrafter i branschen.

For en mer utforlig beskrivning av viktiga marknadsfakto-
rer som vantas paverka Epirocs resultat i framtiden, se
avsnittet "Marknadsoversikt'".

Forsaljningsvolym, prissattning och mix
Férsaljningsvolym styrs av de marknadsvillkor som beskrivs i
"Operativ och finansiell éversikt - Efterfrdgan, marknadsvillkor
och rdvarupriser" och paverkar intakter, resultat och kassa-
flode. Epiroc gor strategiska beddmningar av priser, som
ocksa paverkar intakter, resultat och kassaflode, for att kunna
faststalla ratt prissattningspolicy. Epirocs produkter paverkas
av forandringar i kostnader fér insatsmaterial som exempelvis
ravarupriser. Koncernen stravar generellt efter att dverféra
sadana férandringar till kunderna. Aven om Epirocs produkt-
och tjansteerbjudande har vissa allmanna egenskaper,
anpassas produkter och tjanster i viss man for olika kunder,
vilket innebar att priserna behdver anpassas for varje enskilt
fall. Dessutom paverkar mixen av produkter, tjanster och
geografi Epirocs intakter, resultat och kassafléden eftersom
Koncernens produkter och tjanster har olika vinstmarginaler
och mixen kan variera beroende pa geografisk region.

Eftermarknadsverksamhet

Utdver utrustning erbjuder Koncernen ett brett sortiment av
tjdnster och eftermarknadsldsningar. Eftermarknadsverk-
samheten, som bestar av intakter fran tjanster, reservdelar
och forbrukningsvaror, ar en viktig del av kunderbjudandet
och ar vasentlig for Epirocs resultat och kassaflode samt en
enavgoérande del av Epirocs strategi. Vidare bidrar eftermark-
nadsverksamheten till dkad stabilitet i Epirocs intakter,
resultat och kassafldde eftersom den ar nédvandig for att
kunderna ska kunna driva sina verksamheter oavsett
ravarupriser eller hur det makroekonomiska laget ser ut, till
skillnad fran investeringar i utrustning. Eftermarknadserbju-
dandet ser olika ut beroende pa produkttyp och stracker sig
fran fullservicekontrakt for hela produktionsanlaggningar,
sasom gruvor, till tjanster och reservdelar som faktureras pa
lébpande basis. Mer information om Epirocs tjansteerbjudande
finns i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning".

Forskning och utveckling
En viktig faktor bakom Epirocs framgang ar dess formaga att
utveckla nya produkter som tillgodoser kundernas behov och
Okar deras produktivitet. Investeringar i produktutveckling
och innovation leder till ett battre och mer konkurrenskraftigt
utbud av produkter, vilket innebar att Epiroc kan behalla sin
konkurrenskraft och prisniva.

Fér Epiroc handlar produktutveckling om att satta kunden
i fokus. Koncernens forsaljningsorganisation har en lébpande
kommunikation med kunderna for att forsta deras behov.
Forsknings- och utvecklingsverksamheten (FoU) inom Epiroc
ar decentraliserad fér att utnyttja olika typer av produktkun-
skaper. Epiroc anser att det ar viktigt med fortsatta investe-
ringar i forskning och utveckling for Koncernens framtida
ldnsamhet. Mer information om Epirocs verksamhet inom
produktutveckling och innovation finns i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning'.

Marknadsposition

En stark position pa marknaden ar viktig for Epirocs fortsatta
ldnsamhet. Epiroc har som vision att vara en marknadsledare
i de nischsegment dar Koncernen bedriver verksamhet.

For att uppna detta fokuserar Epiroc pa tillampningar dar
utrustningen ar avgérande fér prestandan och dar kunderna
fokuserar pa total agandekostnad. Utrustningen ska ha hég
kvalitet och vara avgérande for kundens produktivitet och
framgang. Koncernens kunderbjudande har historiskt sett lett
till starka marknadspositioner, och fér att uppratthalla dessa
fokuserar Epiroc pa innovation genom att utnyttja ny digital
teknik tillsammans med éver hundra ars kunskap om

gruv- och infrastrukturutrustning. For ytterligare information,
se avshitten "Verksamhetsbeskrivning” och "Marknadséversikt'.

Effektivitet och kostnadskontroll

Epirocs formaga att uppratthalla operativ effektivitet och
kostnadskontroll paverkar Koncernens resultat och kassa-
flode. Koncernens operativa effektivitet bestams av produk-
tionsprocess, inkdpsorganisation och logistikinfrastruktur,
férmagan att generera kostnadssynergier, effektiv resursfor-
delning samt innovation (bade i termer av produktionsvanliga
produkter och i produktionsprocessen i sig). Epiroc utvarderar
l6bpande olika satt att férbattra den operativa effektiviteten i
hela vardekedjan, for att darigenom minska kostnader och
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férbattra konkurrenskraften och resultat. Pa senare ar har
Epiroc genomfort ett antal strategiska program i produktio-
nen for att Oka effektiviteten, minska kostnadsbasen samt
forbattra resultat och kassafléde. Exempelvis har det pa flera
produktionsanlaggningar skett en évergang fran monterings-
stationer till monteringslinjer for att oka effektiviteten och
flexibiliteten i den interna produktionen.

Produktionskapacitet

Epirocs resultat och kassaflode paverkas av Koncernens
produktionskapacitet i férhallande till efterfragan pa dess
produkter. Epiroc efterstravar att ha en kostnadseffektiv och
flexibel produktionsprocess som vid behov kan anpassas
efter fluktuationer i volym. Epiroc utvarderar lépande sina
produktionsprocesser for att faststalla vilka processer som
bor utforas internt och vilka som skulle kunna skétas av
underleverantérer. En stor del av produktionen utfors av
underleverantérer, vilket okar flexibiliteten i produktionen.
Under de senaste aren har Epiroc férbattrat sina produktions-
processer och konsoliderat sina produktionsanlaggningar for
att fa en passande produktionsprocess, i vilken man bade kan
betjana kunderna pa ett effektivt satt och hantera framtida
volymvariationer.

Valutaeffekter

Eftersom Epiroc ar ett globalt féretag med forsaljning i cirka
150 lander dver hela varlden paverkas Koncernens resultat
och kassafléde av forandringar i valutakurser. Valutafluktua-
tioner kan exponera Epiroc for transaktions- och omraknings-
risker som paverkar Koncernens resultat och kassaflode.
Transaktionsexponering uppstar framst nar intakterna fran
férsaljningen av Epirocs produkter genereras i andra lander
ochiandra valutor an kostnaderna medan omrakningsrisk
uppstar vid omrakning av resultat- och balansrakningar i
utlandska dotterfoéretag till SEK.

Ar 2017 stod Epirocs intakter utanfér Sverige fér cirka 96
procent av totala intakter, vilket innebar att Koncernens
intdkter och vinst, vid omrakning till SEK, delvis kan forklaras
av utvecklingen av svenska kronan i forhallande till storre
exportvalutor.

Andel av intékterna 2017 uppdelade per valuta
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Finansieringskostnader

Epirocs resultat och kassafldde paverkas av finansierings-
kostnader, darav framst rantekostnader. Rantekostnaderna
paverkas av rantebarande skulder, rantesatser och valuta-
fluktuationer. Koncernen har faststallt finansiella mal for att
sakerstalla att Koncernen ar stabil och att de finansiella

Operativ och finansiell 6versikt

skulderna ligger pa en sund niva (se avsnittet "Verksamhets-
beskrivning - Finansiella mal och utdelningspolicy”). Koncer-
nen har som policy att ha en diversifierad portfoélj med olika
forfallodatum for skulderna for att sakerstalla att stora belopp
inte ska behdva refinansieras samtidigt. Epiroc foredrar en
kort ranteduration, vilket kan ge hégre volatilitet for nettoran-
tekostnader jamfért med en lang duration. Hoga rantor
tenderar att avspegla en stark makroekonomisk miljo, nar
Koncernen generellt har hégre vinst och darmed kan
absorbera hdgre rantekostnader. Per datumet for Prospektet
ar Epirocs rantebarande skulder noterade i SEK. For ytterli-
gare information, se avsnittet "Operativ och finansiell 6versikt
- Lirviditet och kapitalresurser”.

Férvarv och avyttringar

Historiskt sett har Epiroc lyckats kombinera organisk tillvaxt
med tillvaxt genom forvarv. Epiroc férvarvar enbart foretag
som har en tydlig koppling till Koncernens strategiska
riktning, med malet att starka Koncernens marknadsstallning
och/eller komplettera Koncernens portfoélj med produkt- och
tjdnsteerbjudanden. Tidigare har Epiroc genomfort ett antal
férvarv och Koncernen arbetar aktivt for att férvarvade
féretag ska integreras till fullo. Epiroc arbetar standigt med
att identifiera och utvardera nya investeringsmojligheter och
utvalda forvarv férvantas aven fortsattningsvis bidra till
Epirocs tillvaxt i framtiden.

Epiroc som sjalvstandigt foretag

Efter separationen kommer Epiroc att bli ett sjalvstandigt
foretag i forhallande till Atlas Copco, vilket innebar att Epiroc
kommer att ha sitt eget huvudkontor och centrala funktioner
for forvaltningen av Koncernens verksamhet. Detta kommer
troligen att leda till hdgre administrationskostnader for Epiroc
som sjalvstandigt féretag jamfért med nar det var en del av
Atlas Copco-gruppen. Epiroc har ocksa inrattat administrativa
funktioner fér att som oberoende foretag motsvara aktie-
marknadens férvantningar pa upplysningar (investerarrela-
tioner) samt de formella och juridiska krav som en notering pa
en bérs medfor, exempelvis publicering av offentliga
finansiella rapporter, arrangerande av arsstammor och
liknande. Dessutom kommer Epiroc att inratta en separat
finansfunktion och funktioner for konsolidering av Koncernen
och andra processer som tidigare utférdes av Atlas Copco,
exempelvis en funktion fér hantering av skatt inom Koncer-
nen samt en juridisk funktion. Epiroc kommer ocksa att satta
pa plats prestationsbaserade personaloptionsprogram (for
ytterligare information, se "Bolagsstyrning - VD och koncern-
chef och ledande befattningshavare - Ersdttning till styrelse-
ledmdter och ledande befattningshavare”).

Storre delen av de funktioner och processer som har
utarbetats for att omvandla Epiroc till ett sjalvstandigt
foretag, skilt fran Atlas Copco, har gradvis inrattats under
2017 och 2018, vilket innebar att historiska siffror avseende
dessa pagaende kostnader inte ar helt representativa.
Koncernen anser att 2019 kommer att vara det forsta helaret
under vilket de fullstandiga effekterna av de nya funktionerna
och processerna kan observeras. Under 2018 kommer
kosthaderna att paverkas av engangsposter, exempelvis
kostnader avseende separationen fran Atlas Copco. Dess-
utom tecknade Epiroc finansieringsavtal med banker den 25
april 2018 for att sakra finansiering som sjalvstandigt féretag.
Det innebar att historiska siffror avseende rantebarande
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skulder, skatter och finansnetto inte ar representativa fér
effekten av ett sadant finansieringsavtal. | samband med
noteringen av Epirocs aktier kommer Epirocs nuvarande
finansiering att omfinansieras med ett dverbryggningslan
samt likvida medel, vilket beskrivs ytterligare i avsnittet
"Kapitalstruktur och annan finansiell information".

Andrade redovisningsprinciper

IFRS 15

International Accounting Standards Board (IASB) har utfardat
en ny redovisningsstandard (IFRS 15) som paverkar Epirocs
rapportering fran och med den 1januari 2018.

Denna nya standard ersatter befintliga standarder fér
intdktsredovisning och infér en femstegsmodell fér redovis-
ning av intakter fran kontrakt med kunder. Redovisade
intakter kommer att avspegla férvantad och berattigad
ersattning for dverlatande av varor och/eller tjanster till
kunder.

Koncernen gjorde under 2016 och 2017 en bedémning
av effekterna av IFRS 15. Nedanstaende konsekvenser har
identifierats som paverkar tidpunkten for intakter fran
kontrakt med kunder: Nettoeffekten pa eget kapital den
1januari 2017 uppgick till -47 miljoner SEK. Nettoeffekten for
2017 pa intakter, rérelseresultat och nettoresultat uppgick till
-76 miljoner SEK, -19 miljoner SEK, respektive -15 miljoner
SEK.

Forsaljning av varor: | vissa fall har Koncernen gjort en
annan beddémning av nar kontroll har éverférts till kunden
jamfért med nar risker och férdelar har éverforts till kunden.

Utférande av tjanster: Pa grund av mer utférliga krav pa
faststallande av huruvida varor eller tjanster ar olika presta-
tionsataganden enligt IFRS 15, kan beddémningen av identifie-
rade prestationsataganden skilja sig fran identifierade
leverabler enligt nuvarande standard fér intaktsredovisning.

Rérlig ersattning: Vissa kontrakt med kunder innehaller
returratt, mangdrabatt eller rorliga priser beroende pa vissa
faktorer. For att férhindra dverredovisning av intakter kraver
IFRS 15 att uppskattad rorlig ersattning begransas.

Utover de beskrivna justeringarna ovan kommer, vid
inférandet av IFRS 15, andra poster i de finansiella rappor-
terna, exempelvis uppskjuten skatt och valutakursdifferens
vid omrakning av utlandsverksamheter, att paverkas och
justerasienlighet darmed.

Den nya IFRS-standarden kraver att det férsta kvartalet
2017 omraknas.

IFRS 16

International Accounting Standards Board (IASB) har utfardat
en ny redovisningsstandard (IFRS 16) som paverkar Epirocs
rapportering fran och med den 1januari 2019.

Den nya standarden definierar principer for redovisning av
leasing for bade leasetagaren och leasegivaren. De huvud-
sakliga forandringarna i redovisningshanteringen jamfoért
med nuvarande standard hanfor sig till leasetagaren. IFRS 16
introducerar en enda redovisningsmodell och kraver atti
stort sett samtliga leaseavtal inkluderas i balansrakningen,
innefattande att en separation mellan avskrivning av leasad
egendom och ranta pa leasingskulder ska gérasii
resultatrakningen.

Koncernen har under 2017 och 2018 gjort en preliminar
beddmning av effekterna fran IFRS 16 och kommer att

fortsatta beddéma effekterna under 2018. Epiroc kommer
primart att paverkas av IFRS 16 genom sina ataganden i
egenskap av operativ leasetagare. Informationen som finns
i not 22 i avsnittet "Historisk finansiell information" ger en
indikation om hur befintliga leaseavtal paverkas.

Viktiga poster i resultatrakningen

Intakter

Intakter avser ersattning som erhallits efter férsaljning av
varor och tjanster i Epirocs ordinarie verksamhet och bestar i
huvudsak av utrustning, verktyg och tjanster. Intakter
varderas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer
att erhallas, efter avdrag for omsattningsskatt, uppskattade
kundreturer, rabatter samt andra likartade avdrag.

Kostnad foér salda varor

Kostnader for salda varor bestar framst av kostnader
avseende inkopta komponenter och ravaror, arbetskostnader
som sammanhanger med produktion, transportkostnader,
avskrivningar av materiella tillgangar, forandringar i varulager
eller fardiga produkter och produkter i arbete samt dvriga
rorelsekostnader.

Administrationskostnader

Administrationskostnader avser ersattning till foretagsled-
ningen och centrala funktioner som ekonomi, HR samt
logistikverksamhet och IS/IT.

Marknadsféringskostnader
Marknadsfoéringskostnader avser kostnader hanforliga till
marknadsféring och férsaljning.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU) avser kostnader
hanférliga till forskning och utveckling av nya produkter och
processer som Epiroc kan dra fordel av. Kostnader for
utvecklingsarbete kostnadsfors nar de uppstar, savida inte
dessa aktiviteter uppfyller vissa villkor fér att aktiveras. Mer
information finns i avsnittet "Operativ och finansiell éversikt -
Likviditet och kapitalresurser - Investeringar".

Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader ar intékter och
kostnhader som inte ar hanfoérliga till administration, mark-
nadsforing eller forskning och utveckling. Detta innefattar
kommission, kapitalvinster och kapitalférluster, liksom
valutakursdifferenser pa fordringar och skulder som ar
denominerade i utlandska valutor och ar omvardade genom
den utlandska valutakursen pa balansdagen.

Finansiella poster

Finansiella poster bestar av finansiella intakter och finansiella
kostnader. Poster avseende finansiella intakter innefattar
ranteintakter i form av likvida medel och finansiella leasing-
fordringar, realisationsvinster, férandring av verkliga varden
pa ovriga tillgangar och valutakursvinster. Poster avseende
finansiella kostnader innefattar rantekostnader for upplaning,
nettopensionsavsattningar, uppskjuten kdpeskilling,
realisationsforluster, férandring i verkligt varde for dvriga
skulder och lan, nedskrivningar och valutakursforluster.
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Skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skattekostnad beraknas med grund i tillampliga
skattebestammelser per balansdagen i de lander dar
moderféretaget och dess dotterféretag bedriver verksamhet
och genererar skattepliktig inkomst. Aktuell skatt innefattar
aven justeringar avseende redovisad aktuell skatt fran
tidigare perioder. Uppskjuten skatt beraknas baserat pa
temporara skillnader mellan de redovisade vardena och de
skattepliktiga vardena for tillgangar och skulder samt for
underskottsavdrag, i den man det ar sannolikt att dessa kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat.

Jamfoérelse mellan perioden
januari-mars 2018 och

januari-mars 2017

Orderingang

Orderingangen for forsta kvartalet 2018 uppgick till 10 036
miljoner SEK jamfért med 8 520 miljoner SEK forsta kvartalet
2017, vilket motsvarar en 6kning med 1516 miljoner SEK eller
17,8 procent. Den organiska tillvaxten var 21 procent. Order-
ingangen 6kade i alla geografiska regioner. Afrika/Mellan-
ostern foljt av Sydamerika hade den hogsta tillvaxttakten
under kvartalet.

Utdver den organiska tillvaxten stéddes aven orderingang-
en av en positiv effekt fran forvarv och kontraktstillverkning
av vaganlaggningsutrustning med 2 procent, medan det
fanns en negativ valutaeffekt pa 5 procent.

Equipment & Service

Orderingang fér Equipment & Service for forsta kvartalet
2018 uppgick till 7 442 miljoner SEK jamfért med 6 200
miljoner SEK forsta kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning
med 1242 miljoner SEK eller 20,0 procent. Den organiska
tillvaxten var 22 procent. Férvarv och kontraktstillverkning av
vaganlaggningsutrustning bidrog med 3 procent, medan den
negativa valutaeffekten uppgick till 5 procent.

Geografiskt dkade orderingangen i alla regioner. Afrika/
Mellanéstern 6vertraffade de 6vriga regionerna i relativa
termer, foljt av Sydamerika.

Utrustning hade en organisk tillvaxt pa 30 procent.
Ordertillvaxten for utrustning var framst hanforlig till
expansionsinvesteringar i eller intill befintliga gruvor med
en sarskilt positiv utveckling for bergborrutrustning fér
ovanjordstillampningar.

Serviceverksamheten 6kade orderingangen med 15
procent organiskt.

Tools & Attachments
Orderingangen for forsta kvartalet 2018 uppgick till 2 550
miljoner SEK jamfért med 2 341 miljoner SEK under foérsta
kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 209 miljoner
SEK eller 8,9 procent. Affarsmiljon inom saval infrastruktur
som gruvindustrin var fortsatt god med hog aktivitet pa
nastan alla marknader. Efterfragan pa bergborrverktyg
okade, framst pa grund av hogre aktivitet bland gruvkunder.
Den organiska tillvaxten var 13 procent. Férvarv bidrog med
1 procent, medan det fanns en negativ valutaeffekt pa
5 procent.

Geografiskt 6kade orderingadngenialla regioner med den
hégsta tillvaxten i Nordamerika.

Operativ och finansiell 6versikt

Intakter
Intakterna for forsta kvartalet 2018 uppgick till 8 233 miljoner
SEK jamfért med 7 411 miljoner SEK férsta kvartalet 2017,
vilket motsvarar en 6kning med 822 miljoner SEK eller 11,1
procent. Den organiska tillvaxten var 14 procent. Alla
geografiska regioner vaxte med undantag fér Sydamerika.
Den hogsta tillvaxthastigheten astadkoms i Asien/Australien,
med en tillvaxt pa omkring 35 procent. Book to bill var 122
procent.

Forvarv och kontraktstillverkning av vaganlaggnings-
utrustning paverkade intaktstillvaxten positivt med 2 procent,
medan valutaeffekter minskade intakterna med 5 procent.

Equipment & Service
Intakterna for Equipment & Service for forsta kvartalet 2018
uppgick till 5 943 miljoner SEK jamfért med 5 220 miljoner
SEK forsta kvartalet 2017, vitlket motsvarar en 6kning med 723
miljoner SEK eller 13,9 procent. Den organiska intaktstillvax-
ten var 16 procent. Utrustning hade en organisk tillvaxt om
21 procent och serviceverksamheten hade en organisk
tillvaxt om 12 procent. Geografiskt hade Asien/Australien
segmentets hogsta intakter for kvartalet. Book to bill var 125
procent.

Forvarv och kontraktstillverkning av vaganlaggnings-
utrustning paverkade intaktstillvaxten positivt med 3 procent
och valutaeffekter minskade intakterna med 5 procent.

Tools & Attachments
Intakterna fér Tools & Attachments for forsta kvartalet 2018
uppgick till 2 245 miljoner SEK jamfért med 2 161 miljoner SEK
forsta kvartalet 2017, vilket motsvarar en kning med 84
miljoner SEK eller 3,9 procent. Den organiska tillvaxten var
7 procent. Book to bill var 114 procent.

Férvarv bidrog till intakterna med 1 procent. Valutaeffekter
minskade intakterna med 4 procent.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor for forsta kvartalet 2018 uppgick till
5226 miljoner SEK jamfért med 4 674 miljoner SEK férsta
kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 552 miljoner
SEK eller 11,8 procent. Okningen for kostnad for salda varor
berodde framst pa hdjda intaktsvolymer och dkade
ravarukostnader.

Bruttoresultat

Som en foljd av utvecklingen for intakterna och kostnad for
salda varor uppgick bruttoresultatet for forsta kvartalet 2018
till 3 007 miljoner SEK jamfort med 2 737 miljoner SEK forsta
kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 270 miljoner
SEK eller 9,9 procent. Okningen av bruttoresultatet berodde
framst pa volym. Under samma period minskade bruttovinst-
marginalen till 36,5 procent fran 36,9 procent. Bruttovinst-
marginalen paverkades negativt av valuta.

Administrationskostnader

Administrationskostnader for forsta kvartalet 2018 uppgick
till 564 miljoner SEK jamfért med 533 miljoner SEK férsta
kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 31 miljoner
SEK eller 5,8 procent. Okningen av administrationskostnader
berodde framst pa volym och uppbyggnaden av koncernge-
mensamma funktioner. Kostnaderna fér Epiroc-koncernens
gemensamma funktioner var cirka 45 miljoner SEK under

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm 79



Operativ och finansiell dversikt

forsta kvartalet 2018. Detta kompenserades delvis av en
forandring i avsattning till aktiebaserade langsiktiga incita-
mentsprogram, vilken var O miljoner SEK jamfért med -45
miljoner SEK forsta kvartalet 2017.

Marknadsféringskostnader

Marknadsféringskostnader for forsta kvartalet 2018 uppgick
till 600 miljoner SEK jamfort med 561 miljoner SEK forsta
kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 39 miljoner
SEK eller 7.0 procent. Okningen av marknadsféringskostna-
der berodde framst pa volym och investeringar i Epirocs
organisation.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader for forsta kvartalet
2018 uppgick till 222 miljoner SEK jamfort med 190 miljoner
SEK férsta kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 32
miljoner SEK eller 16,8 procent. Okningen av forsknings- och
utvecklingskostnader berodde framst pa dkad aktivitet inom
produktutveckling.

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader for det férsta
kvartalet 2018 uppgick till en nettokostnad pa 106 miljoner
SEK, jamfort med en nettokostnad pa 39 miljoner SEK under
det forsta kvartalet 2017. Engangskostnaderna pa 95 miljoner
SEK hanférliga till separationen fran Atlas Copco och
noteringsprocessen ar huvudforklaringen till den dkade
kostnaden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2018 uppgick till 1515
miljoner SEK jamfért med 1414 miljoner SEK forsta kvartalet
2017, vilket motsvarar en dkning med 101 miljoner SEK eller
71 procent. Okningen av rérelseresultatet berodde framst pa
volym, men paverkades negativt av valuta och av 95 miljoner
SEKiengangskostnader hanforliga till separationen fran Atlas
Copco och noteringsprocessen. Féregaende ar inkluderar en
férandring i avsattning till aktiebaserade langsiktiga incita-
mentsprogram pa -45 miljoner SEK. Kostnaderna for
Epiroc-koncernens gemensamma funktioner var cirka 45
miljoner SEK under kvartalet.

Den redovisade rorelsemarginalen minskade till 18,4
procent fran 19,1 procent under forsta kvartalet 2017 och
paverkades positivt av volym, men paverkades negativt av
valuta och engangskostnader. Engangskostnaderna
motsvarade 1,2 procent av intakterna.

Equipment & Service

Rorelseresultatet for Equipment & Service férsta kvartalet
2018 uppgick till 1 364 miljoner SEK jamfért med 1166
miljoner SEK forsta kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning
med 198 miljoner SEK eller 17,0 procent. Okningen av
rorelseresultatet berodde framst pa volym. Under samma
period 6kade rérelsemarginalen fran 22,3 procent till 22,9
procent.

Tools & Attachments

Rorelseresultatet for Tools & Attachments for forsta kvartalet
2018 uppgick till 287 miljoner SEK jamfort med 321 miljoner
SEK férsta kvartalet 2017, vilket motsvarar en minskning med
34 miljoner SEK eller 10,6 procent. Under samma period
minskade rorelsemarginalen fran 14,8 procent till 12,8
procent. Rérelsemarginalen paverkades negativt av ravaru-
kosthader och valuta.

Ovrigt - Koncerngemensamma funktioner och
elimineringar

Rérelseresultatet for Ovrigt - Koncerngemensamma funktio-
ner och elimineringar uppgick under det forsta kvartalet 2018
till =136 miljoner SEK jamfért med -73 miljoner SEK under det
férsta kvartalet 2017, vilket motsvarar en minskning med 63
miljoner SEK, vilket framst berodde pa engangskostnader
hanférliga till separationen fran Atlas Copco och noterings-
processen uppgaende till 95 miljoner SEK tillsammans med
Okade foretagskostnader for Koncernen vilka uppgick till
cirka 45 miljoner SEK under kvartalet. Féregaende ar
inkluderar aven en férandring i avsattning till aktiebaserade
langsiktiga incitamentsprogram pa -45 miljoner SEK.

Finansiella poster

Finansiella intakter for forsta kvartalet 2018 uppgick till 51
miljoner SEK jamfért med 53 miljoner SEK forsta kvartalet
2017, vilket motsvarar en minskning med 2 miljoner SEK eller
3,8 procent. Finansiella kostnader for férsta kvartalet 2018
uppgick till 108 miljoner SEK jamfért med 76 miljoner SEK
férsta kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 32
miljoner SEK eller 42,1 procent. Finansnettot for forsta
kvartalet 2018 uppgick till en kostnad pa 57 miljoner SEK
jamfoért med en kostnad pa 23 miljoner SEK forsta kvartalet
2017, vilket motsvarar en 6kning pa 34 miljoner SEK eller
1478 procent.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt for forsta kvartalet 2018 uppgick till 1458
miljoner SEK jamfért med 1391 miljoner SEK forsta kvartalet
2017, vilket motsvarar en 6kning med 67 miljoner SEK eller
4,8 procent. Okningen av resultat fére skatt berodde framst
pa ett dkat rérelseresultat. Vinstmarginalen var 17,7 procent
under forsta kvartalet 2018 jamfort med 18,8 procent under
forsta kvartalet 2017.

Skatt

Skattekostnaden for forsta kvartalet 2018 uppgick till 377
miljoner SEK jamfort med 342 miljoner SEK forsta kvartalet
2017, vilket motsvarar en 6kning med 35 miljoner SEK eller
10,2 procent. Skattekostnaden for forsta kvartalet 2018
motsvarade en effektiv skattesats pa 25,9 procent jamfort
med 24,6 procent for forsta kvartalet 2017.

Periodens resultat

Nettoresultatet for forsta kvartalet 2018 uppgick till 1 081
miljoner SEK jamfort med 1 049 miljoner SEK for forsta
kvartalet 2017, vilket motsvarar en 6kning med 32 miljoner
SEK eller 3,1 procent. For forsta kvartalet 2018 var 1 079
miljoner SEK hanforligt till moderbolagets agare jamfért med
1049 miljoner SEK for forsta kvartalet 2017.
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Jamfoérelse mellan rakenskapsaren
2017 och 2016

Orderingang

Orderingangen for 2017 uppgick till 33 831 miljoner SEK
jamfoért med 27 634 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar

en &kning med 6 197 miljoner SEK eller 22,4 procent. Organisk
tillvaxt var 20 procent. Utdver organisk tillvaxt stdddes aven
orderingangen av en positiv effekt fran forvarv pa 1 procent
och en positiv valutaeffekt pa 1 procent.

Equipment & Service

Orderingangen for 2017 uppgick till 24 574 miljoner SEK
jamfért med 19 413 miljoner SEK fér 2016, vilket motsvarar en
6kning med 5 161 miljoner SEK eller 26,6 procent. Organisk
tillvaxt var 24 procent och det fanns en positiv valutaeffekt pa
3 procent.

Utrustning hade en organisk tillvaxt pa 42 procent.
Ordertillvaxten for utrustning var framst relaterad till
expansionsinvesteringar i eller intill befintliga gruvor och
ersattningsinvesteringar. Orderingangen visade stark tillvaxt
for de flesta typer av underjords- och ovanjordsutrustning.

Serviceverksamheten ékade orderingangen med 11
procent organiskt med tillvaxt i alla geografiska regioner.

Tools & Attachments

Orderingangen for 2017 uppgick till 9 047 miljoner SEK
jamfért med 7 947 miljoner SEK under 2016, vilket motsvarar
en 6kning med 1100 miljoner SEK eller 13,8 procent. Den
organiska tillvaxten var 11 procent. Férvarv bidrog med

1 procent och en positiv valutaeffekt med 2 procent.

Intakter
Intédkterna for 2017 uppgick till 31440 miljoner SEK jamfort
med 27 102 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar en 6kning
med 4 338 miljoner SEK eller 16,0 procent. Intakterna dkade
organiskt med 14 procent. Alla geografiska regioner hade
tillvaxt, varav Asien/Australien och Sydamerika hade den
hogsta tillvaxttakten, bada med cirka 20 procent tillvaxt.
Nordamerika och Europa hade en tillvaxt motsvarande
Koncernens, medan Afrika/Mellandstern hade den relativt
lagsta tillvaxttakten.

Utover den organiska tillvaxten paverkades intakterna av
en positiv valutaeffekt, vilken bidrog med 1 procent, och av
férvarv som bidrog med 1 procent.

Equipment & Service

Intakterna for Equipment & Service 2017 uppgick till 22 459
miljoner SEK jamfért med 18 898 miljoner SEK for 2016, vilket
motsvarar en dkning med 3 561 miljoner SEK eller 18,8
procent. Intakterna dkade organiskt med 17 procent.

Den organiska tillvaxten berodde pa en organisk tillvaxt pa
26 procent for utrustning samt pa en organisk tillvaxt pa

9 procent for reservdelar och service. Valutakurseffekter
o6kade intakterna med 2 procent. Efterfragan pa utrustning
fran kunder inom gruvdrift och infrastruktur ékade, vilket
framst berodde pa expansions- och ersattningsinvesteringar
i befintliga gruvor. De flesta typer av utrustning hade stark
tillvaxt, med starkast tillvaxt fér rotationsriggar for sprang-
halsborrning fér dagbrott. Geografiskt sett hade intakter fran
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utrustning den hégsta tillvaxten i Sydamerika och Asien/
Australien. Intakter fran reservdelar och service 6kade i alla
regioner med tvasiffrig tillvaxt i Asien/Australien och
Nordamerika.

Tools & Attachments

Intakterna for Tools and & Attachments 2017 uppgick till
8738 miljoner SEK jamfoért med 7 925 miljoner SEK fér 2016,
vilket motsvarar en 6kning med 813 miljoner SEK eller 10,3
procent. Intakterna dkade organiskt med 8 procent. Den
organiska tillvaxten berodde framst pa 6kad aktivitet och
intaktstillvaxt i samtliga regioner, inklusive tvasiffrig intakts-
tillvaxt i Asien/Australien och Nordamerika. Valutakurseffek-
terna respektive forvarv bidrog till intakter med 1 procent.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor fér 2017 uppgick till 20 157 miljoner
SEK jamfért med 18 003 miljoner SEK for 2016, vilket
motsvarar en 6kning med 2 154 miljoner SEK eller 12,0
procent. Okningen av kostnad fér salda varor berodde framst
pa hogre intakter, vilket delvis uppvagdes av satsningar pa att
minska kostnaderna som forbattrade marginaler pa maskiner
och utrustning.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for 2017 uppagick till till 11 283 miljoner SEK
jamfért med 9 099 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar en
dkning med 2 184 miljoner SEK eller 24,0 procent. Okningen
av bruttoresultatet berodde framst pa intaktsvolymer och
valutaeffekter. Bruttovinstmarginalen dkade till 35,9 procent
fran 33,6 procent, vilket berodde pa ékade volymer och
relaterad absorption av initiativ for fasta kostnader, valutor
och kosthadsminskningar.

Administrationskostnader

Administrationskostnader for 2017 uppgick till 2 121 miljoner
SEK jamfért med 1879 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar
en 6kning med 242 miljoner SEK eller 12,9 procent. Okningen
av administrationskostnader berodde framst pa en férandring
i avsattning till aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram
om 163 miljoner SEK fér 2017 jamfort med 76 miljoner SEK fér
2016.

Marknadsfoéringskostnader

Marknadsféringskostnader féor 2017 uppgick till 2 280
miljoner SEK jamfért med 2 164 miljoner SEK for 2016, vilket
motsvarar en d6kning med 116 miljoner SEK eller 5,4 procent.
Okningen av marknadsféringskostnader berodde framst pa
volym och investeringar i Epirocs organisation.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader fér 2017 uppgick till
795 miljoner SEK jamfort med 662 miljoner SEK fér 2016,
vilket motsvarar en 6kning med 133 miljoner SEK eller 20,1
procent. Okningen av forsknings- och utvecklingskostnader
berodde framst pa hogre avskrivningar av aktiverade
utvecklingskostnader och fler utvecklingsaktiviteter inom
automation och batteridriven utrustning.
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Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader fér 2017 uppgick
till =137 miljoner SEK jamfért med 154 miljoner SEK under
2016. Detta berodde framst pa valutakursdifferenser, vilka
uppgick till -166 miljoner SEK under 2017 jamfért med 130
miljoner SEK under 2016.

Roérelseresultat

Roérelseresultatet for 2017 uppgick till 5 949 miljoner SEK
jamfért med 4 548 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar en
8kning med 1401 miljoner SEK eller 30,8 procent. Okningen
av rorelseresultatet berodde framst pa volym och paverka-
des positivt av valutaeffekter. Rérelsemarginalen ékade till
18,9 procent fran 16,8 procent. Rérelsemarginalen paverka-
des positivt av intaktsvolymer och valutor, men paverkades
negativt av en férandring i avsattning till aktiebaserade
langsiktiga incitamentsprogram om -163 miljoner SEK 2017
jamfort med -76 miljoner SEK 2016. Rérelseremarginalen
justerat for denna férandring i avsattning var 19,4 procent,
jamfort med 17,1 procent 2016.

Equipment & Service

Roérelseresultatet for Equipment & Service 2017 uppgick till
5127 miljoner SEK jamfort med 3 802 miljoner SEK fér 2016,
vilket motsvarar en 6kning med 1325 miljoner SEK eller 34,9
procent. Okningen av rérelseresultatet berodde framst pa
o6kad volym. Under samma period 6kade rérelsemarginalen
till 22,8 procent fran 20,1 procent. Rérelsemarginalen
paverkades positivt av hogre intaktsvolymer och kostnadbe-
sparingsinitiativ vilka férbattrade marginalen pa utrustning.

Tools & Attachments

Rorelseresultatet for Tools & Attachments 2017 uppgick till
1146 miljoner SEK jamfort med 937 miljoner SEK fér 2016,
vilket motsvarar en 6kning med 209 miljoner SEK eller 22,3
procent. Okningen av rérelseresultatet berodde framst pa
6kad volym. Under samma period 6kade rérelsemarginalen
till 13,1 procent fran 11,8 procent. Rérelsemarginalen paverka-
des positivt av volymokning och valutor.

Ovrigt - Koncerngemensamma funktioner och
elimineringar

Rérelseresultatet fér Ovrigt - Koncerngemensamma funktio-
ner och elimineringar uppgick 2017 till -324 miljoner SEK
jamfort med -191 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar en
minskning med 133 miljoner SEK. Detta berodde framst pa
hogre kostnader for koncernledningen och gemensamma
funktioner samt en forandring i avsattning till aktiebaserade
langsiktiga incitamentsprogram om -163 miljoner SEK fér
2017 jamfoért med -76 miljoner SEK for 2016.

Finansiella poster

Finansiella intakter fér 2017 uppgick till 232 miljoner SEK
jamfort med 214 miljoner SEK fér 2016, vilket motsvarar en
6kning med 18 miljoner SEK eller 8,4 procent. Finansiella
kostnader for 2017 uppgick till 368 miljoner SEK jamfért med
351 miljoner SEK fér 2016, vilket motsvarar en 6kning med 17
miljoner SEK eller 4,8 procent. Finansnettot for 2017 uppgick
till en kostnad pa 136 miljoner SEK jamfort med en kostnad pa
137 miljoner SEK fér 2016, vilket motsvarar en minskning med
1 miljon SEK eller 0,7 procent.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt for 2017 uppgick till 5 813 miljoner SEK
jamfért med 4 411 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar en
dkning med 1402 miljoner SEK eller 31,8 procent. Okningen
av resultat fore skatt berodde framst pa Okat rorelseresultat.
Vinstmarginalen var 18,5 procent fér 2017 istallet fér 16.3
procent for 2016.

Skatt

Skattekostnaden for 2017 uppgick till 1 500 miljoner SEK
jamfért med 1180 miljoner SEK fér 2016, vilket motsvarar en
okning med 320 miljoner SEK eller 271 procent. Skattekost-
naden for 2017 motsvarade en effektiv skattesats pa 25,8
procent jamfort med 26,8 procent fér 2016.

Periodens resultat

Nettoresultatet for 2017 uppgick till 4 313 miljoner SEK
jamfort med 3 231 miljoner SEK fér 2016, vilket motsvarar en
o6kning med 1082 miljoner SEK eller 33,5 procent. Fér 2017
var 4 313 miljoner SEK hanforligt till moderbolagets agare
jamfért med 3 235 miljoner SEK for 2016.

Jamférelse mellan rakenskapsaren
2016 och 2015

Orderingang

Orderingangen for 2016 uppgick till 27 634 miljoner SEK
jamfort med 27 551 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar

en 6kning med 83 miljoner SEK eller 0,3 procent. Organisk
tillvaxt var 3 procent, medan det fanns en negativ valutaeffekt
pa 3 procent.

Equipment & Service

Orderingangen for 2016 uppgick till 19 413 miljoner SEK
jamfoért med 19 213 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar

en 6kning med 200 miljoner SEK eller 1,0 procent. Organisk
tillvaxt var 4 procent, medan det fanns en negativ valutaeffekt
pa 3 procent.

Utrustning hade en organisk tillvaxt pa 11 procent.
Ordertillvaxten for utrustning var framst relaterad till dkad
efterfragan fran gruvkunder, framférallt under den andra
halvan av aret. Orderingangen visade stark tillvaxt for de
flesta typer av underjords- och ovanjordsutrustning. Order-
volymerna foér utrustning for infrastrukturprojekt var
oférandrade.

Serviceverksamhetens orderingang minskade med
2 procent organiskt. Verksamheten var forhallandevis stabil,
men lagre orderingang noterades i Nord- och Sydamerika.

Tools & Attachments

Orderingangen for 2017 uppgick till 7 947 miljoner SEK
jamfort med 8 109 miljoner SEK under 2015, vilket motsvarar
en minskning med 162 miljoner SEK eller 2,0 procent.
Orderingangen var oférandrad organiskt. Valutakurseffekter
minskade orderingangen med 2 procent.
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Intakter

Intakterna for 2016 uppgick till 27 102 miljoner SEK jamfort
med 28 663 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar en
minskning med 1561 miljoner SEK eller 5,4 procent. Intak-
terna minskade organiskt med 3 procent jamfort med 2015.
Organisk intaktstillvaxt uppnaddes i Europa och Asien/
Australien, medan intaktsutvecklingen var negativ i Sydame-
rika, Nordamerika och i Afrika/Mellandstern. Valutaeffekter
hade en negativ paverkan uppgaende till 2 procent. Det
skedde inga forvarv eller avyttringar under aret.

Equipment & Service

Intakterna for Equipment & Service for 2016 uppgick till

18 898 miljoner SEK jamfért med 20 317 miljoner SEK fér
2015, vilket motsvarar en minskning med 1419 miljoner SEK
eller 7,0 procent. Intakterna minskade organiskt med

5 procent. Organiska intakter fran utrustning minskade med
7 procent, vilket framst berodde pa farre investeringar av
kunder i borrutrustning for ovanjordstillampningar, medan
intakter fran underjordsutrustning 6kade nagot. Intakter fran
utrustning minskade i Sydamerika och Nordamerika, medan
tillvaxt uppnaddes i Europa. Aktiviteten inom gruv- och
infrastrukturbranscherna var férhallandevis stabil, vilket
bidrog till att reservdels- och serviceverksamheten klarade
sig battre. Organiska intakter fran service minskade med

2 procent, vilket framst berodde pa negativ utveckling i
Nord- och Sydamerika, samt i Afrika och Mellanéstern.
Service uppnadde tillvaxt i Europa och i Asien/Australien.
Valutakurseffekter minskade intakterna med 2 procent.

Tools & Attachments

Intakterna for Tools & Attachments 2016 uppgick till 7 925
miljoner SEK jamfért med 8 088 miljoner SEK fér 2015, vilket
motsvarar en minskning med 163 miljoner SEK eller 2,0
procent. Minskningen berodde pa valutor. Intakterna forblev
organiskt oférandrade, vilket reflekterade den allmanna
efterfragan pa marknaden. Geografiskt sett uppnaddes
mattlig organisk tillvaxt i Europa, medan den organiska
utvecklingen var nagot negativ i Nord- och Sydamerika.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor fér 2016 uppgick till 18 003 miljoner
SEKjamfért med 18 463 miljoner SEK for 2015, vilket motsva-
rar en minskning med 460 miljoner SEK eller 2,5 procent.
Minskningen av kostnad for salda varor berodde framst pa
minskade intaktsvolymer samt relaterad minskning av rérliga
kostnader samt pa valutor.

Bruttoresultat

Till foljd av utvecklingen for intakterna och kostnaden for
salda varor, uppgick bruttoresultatet for 2016 till 9 099
miljoner SEK jamfért med 10 200 miljoner SEK fér 2015, vilket
motsvarar en minskning med 1101 miljoner SEK eller 10,8
procent. Minskningen av bruttoresultatet berodde framst pa
lagre intdktsvolymer och valutor. Bruttovinstmarginalen
minskade till 33,6 procent fran 35,6 procent. Bruttovinstmar-
ginalen paverkades negativt av lagre intaktsvolymer och
relaterad absorption av fasta kostnader och valutor.
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Administrationskostnader

Administrationskostnader fér 2016 uppgick till 1 879 miljoner
SEK jamfért med 1848 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar
en 6kning med 31 miljoner SEK eller 1.7 procent. Okningen av
administrationskostnader berodde pa en férandring i
avsattning till aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram
om 76 miljoner SEK 2016 jamfért med 16 miljoner SEK 2015.
Justerat for detta minskade administrationskostnaderna med
29 miljoner SEK eller 1,0 procent.

Marknadsféringskostnader

Marknadsféringskostnader fér 2016 uppgick till 2 164 miljoner
SEKjamfort med 2 346 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar
en minskning med 182 miljoner SEK eller 7.8 procent.
Minskningen av marknadsféringskostnader berodde framst
pa kostnadsbesparingar samt valutaeffekter.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader fér 2016 uppgick till
662 miljoner SEK jamfort med 861 miljoner SEK for 2015,
vilket motsvarar en minskning med 199 miljoner SEK eller
23,1 procent. Den huvudsakliga orsaken till minskningen ar
relaterad till nedskrivningar av aktiverade kostnader for
avbrutna projekt, vilka uppgick till 127 miljoner SEK for 2015.
Minskningen av forsknings- och utvecklingskostnader
berodde aven pa minskad aktivitet och vissa satsningar pa
kosthadsbesparingar.

Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader fér 2016 uppgick
till 154 miljoner SEK jamfért med 28 miljoner SEK for 2015,
Okningen berodde framst pa valutakursdifferenser, vilka
uppgick till 130 miljoner SEK for 2016 jamfort med -90
miljoner SEK fér 2015, medan kapitalvinster och kapitalforlus-
ter, netto, uppgick till 18 miljoner SEK 2016 respektive 110
miljoner SEK 2015.

Roérelseresultat

Rérelseresultatet for 2016 uppgick till 4 548 miljoner SEK
jamfért med 5 175 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar en
minskning med 627 miljoner SEK eller 12,1 procent. Minsk-
ningen av rorelseresultatet berodde framst pa lagre intakts-
volymer och valutaeffekter. Under samma period minskade
rorelsemarginalen till 16,8 procent fran 18,1 procent. Rérelse-
marginalen paverkades negativt av lagre intaktsvolymer och
valutor.

Equipment & Service

Rorelseresultatet for Equipment & Service fér 2016 uppgick
till 3 802 miljoner SEK jamfért med 4 370 miljoner SEK for
2015, vilket motsvarar en minskning med 568 miljoner SEK
eller 13,0 procent. Minskningen av rérelseresultatet berodde
framst pa intaktsvolym och valutor. Under samma period
minskade rorelsemarginalen till 20,1 procent fran 21,5
procent. Rérelsemarginalen paverkades negativt av lagre
intaktsvolymer och valutor.
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Tools & Attachments

Rorelseresultatet for Tools & Attachments 2016 uppgick till
937 miljoner SEK jamfért med 957 miljoner SEK for 2015,
vilket motsvarar en minskning med 20 miljoner SEK eller 2,1
procent. Minskningen av rorelseresultatet berodde framst pa
valutor, med en positiv inverkan fran effektivitetssatsningar.
Rérelsemarginalen var stabil pa 11,8 procent.

Ovrigt - Koncerngemensamma funktioner och
elimineringar

Rérelseresultatet for Ovrigt - Koncerngemensamma funktio-
ner och elimineringar for 2016 uppgick till =191 miljoner SEK
jamfort med =152 miljoner SEK for 2015, vilket innebar en
minskning med 39 miljoner SEK. Detta berodde framst pa en
férandring i avsattning till aktiebaserade langsiktiga incita-
mentsprogram om -76 miljoner SEK fér 2016 jamfért med
-16 miljoner SEK fér 2015.

Finansiella poster

Finansiella intakter for 2016 uppgick till 214 miljoner SEK
jamfért med 176 miljoner SEK fér 2015, vilket motsvarar en
6kning med 38 miljoner SEK eller 21,6 procent. Finansiella
kostnader fér 2016 uppgick till 351 miljoner SEK jamfort med
396 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar en minskning med
45 miljoner SEK eller 11,4 procent. Finansnettot for 2016
uppgick till en kostnad pa 137 miljoner SEK jamfért med en
kostnad pa 220 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar en
minskning med 83 miljoner SEK eller 37,7 procent. Minskning-
enifinansiella poster berodde framst pa lagre rantekostna-
der pa lan.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt for 2016 uppgick till 4 411 miljoner SEK
jamfért med 4 955 miljoner SEK fér 2015, vilket motsvarar en
minskning med 544 miljoner SEK eller 11,0 procent. Minsk-
ningen av resultat fore skatt var framférallt ett resultat av
lagre rérelseresultat. Vinstmarginalen var 16,3 procent for
2016 jamfoért med 17,3 procent for 2015.

Skatt

Skattekostnaden for 2016 uppgick till 1180 miljoner SEK
jamfort med 1384 miljoner SEK fér 2015, vilket motsvarar en
minskning med 204 miljoner SEK eller 14,7 procent. Skatte-
kosthaden for 2016 motsvarade en effektiv skattesats pa 26,8
procent jamfort med 27,9 procent for 2015.

Periodens resultat

Nettoresultatet for 2016 uppgick till 3 231 miljoner SEK
jamfort med 3 571 miljoner SEK fér 2015, vilket motsvarar en
minskning med 340 miljoner SEK eller 9,5 procent. Fér 2016
var 3 235 miljoner SEK hanforligt till moderbolagets agare
jamfért med 3 582 miljoner SEK for 2015.

Likviditet och kapitalresurser

Epirocs likviditetsbehov uppstar framst som en konsekvens
av behovet av att finansiera rérelsekapital och investeringar

i materiella och immateriella tillgangar, men aven férvarv

av verksamheter. De huvudsakliga likviditetskallorna ar
kassaflodet som genereras i den lopande verksamheten och
upplaning. | ssmband med noteringen av Epirocs aktier
kommer Epirocs nuvarande finansiering att omfinansieras
med ett dverbryggningslan fran banker samt likvida medel,
vilket beskrivs ytterligare i avsnittet "Kapitalstruktur och
annan finansiell information”.

Kassafléde

Jamférelse mellan perioden januari-mars 2018 och
januari-mars 2017

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran den lbpande verksamheten for férsta kvartalet
2018 uppgick till 979 miljoner SEK jamfort med 1255 miljoner
SEK samma period 2017, vilket motsvarar en minskning pa
276 miljoner SEK eller 22,0 procent. Minskningen i kassafléde
fran den lopande verksamheten berodde framst mer negativt
kassaflode fran rorelsekapital samt dkad betald skatt.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten for forsta kvartalet
2018 gav upphov till ett utfléde om 841 miljoner SEK jamfort
med ett infldde om 1152 miljoner SEK fér samma period 2017,
vilket motsvarar en minskning om 1993 miljoner SEK eller
173,0 procent. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
positivt under det férsta kvartalet 2017, vilket framst berodde
pa forandringar i placeringarna hos Atlas Copcos cash-pool.
Minskningen i kassafléde fran investeringsverksamheten
under det forsta kvartalet 2018 berodde pa férvarven av fyra
dotterbolag under kvartalet, vilka uppgick till 482 miljoner
SEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassafldde fran finansieringsverksamheten for férsta
kvartalet 2018 gav upphov till ett infléde om 275 miljoner SEK
jamfort med ett utfldde om 2 848 miljoner SEK samma period
2017 Minskningen i kassafloédet fran finansieringsverksamhe-
ten berodde framst pa forandringar i rantebarande skulder.

Jamférelse mellan rékenskapséren 2017 och 2016
Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Kassafléde fran den ldpande verksamheten fér 2017 uppgick
till 5176 miljoner SEK jamfort med 5 402 miljoner SEK for
2016, vilket motsvarar en minskning med 226 miljoner SEK
eller 4,2 procent. Rorelseresultatet kade med 1401 miljoner
SEK, men detta motverkades mer an val av negativa kassa-
floden fran férandringar i rérelsekapitalet samt hogre
betalningar for finansiella poster och skatter.
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Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafldde fran investeringsverksamheten fér 2017 gav
upphov till ett infldde om 5 543 miljoner SEK jamfort med ett
utfléde om 1805 miljoner SEK for 2016, vilket motsvarar en
8kning med 7 348 miljoner SEK eller 4071 procent. Okningen
i kassaflodet fran investeringsverksamheten 2017 berodde
framst pa en minskning av placeringarna hos Atlas Copcos
cash-pool om 5 645 miljoner SEK, jamfért med en motsva-
rande 6kning 2016 om 1 062 miljoner SEK, vilket inkluderas i
det positiva kassaflodet fran investeringar i andra finansiella
tillgangar, netto om 6 323 miljoner SEK, vilket visade ett
utfléde om 1283 miljoner SEK for 2016. Per den 31 december
2017 hade de flesta dotterbolag flyttats éver till Epirocs
cash-pool, vilket innebar en minskning av likvida fordringar
pa Atlas Copco.

Kassafloéde fran finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten for 2017 gav
upphov till ett utfléde om 6 061 miljoner SEK jamfort med ett
infldde om 39 miljoner SEK fér 2016. Minskningen i kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten berodde framst pa
utbetald utdelning till Atlas Copco-gruppen om 5178
miljoner SEK, jamfért med 380 miljoner SEK som betalades
for 2016.

Jamférelse mellan réikenskapséren 2016 och 2015
Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Kassafléde fran den ldpande verksamheten fér 2016 uppgick
till 5402 miljoner SEK jamfért med 5 858 miljoner SEK fér
2015, vilket motsvarar en minskning med 456 miljoner SEK
eller 7.8 procent. Den huvudsakliga orsaken till minskningen
var det lagre rérelseresultatet vilket minskade med 627
miljoner SEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten for 2016 gav
upphov till ett utfléde om 1805 miljoner SEK jamfért med
ett utfldde om 3 175 miljoner SEK fér 2015, vilket motsvarar
en &kning med 1370 miljoner SEK eller 43,1 procent. Den
huvudsakliga orsaken till férandringen i kassaflodet fran
investeringsverksamheten ar nettoeffekten till foljd av
férandringen i kassafinansiering (cash-pool) fran Atlas
Copco-gruppen.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten for 2016 gav
upphov till ett infldde om 39 miljoner SEK jamfort med ett
inflode om 134 miljoner SEK for 2015, vilket motsvarar en

Miljoner SEK

Okning av hyresmaskiner?

Foérsaljning av hyresmaskiner?

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar?
Férsaljning av materiella anlaggningstillgangar?
Investeringar i immateriella tillgangar?

Forvarv av dotterbolag och intresseféretag?
Summa investeringar

1) Inkluderad ikassaflode fran den l6pande verksamheten
2) Inkluderad i kassafléde fran investeringsverksamheten.

Operativ och finansiell 6versikt

minskning med 95 miljoner SEK eller 70,9 procent. Kassaflo-
det om -91 miljoner SEK fér 2016 hanfér sig till férvarvet aven
minoritetspost i Shandong, Kina. Detta var en bytestransak-
tion mellan Atlas Copco China Investment Company (Atlas
Copco) och saljaren, dar saljaren erholl aktier i ett intresse-
bolag i Kina samt kontant ersattning i utbyte mot aktieposten
i Shandong. Eftersom Atlas Copco betalade for transaktionen
uppstod ett kassainflode i motsatt riktning i Ovrigt kassafldde
fran transaktioner med aktieagare.

Materiella anlaggningstillgangar

Per 31 mars 2018 uppgick Epirocs materiella anlaggnings-
tillgangar till 3 550 miljoner SEK och bestod i huvudsak av
materiella anlaggningstillgangar (2 345 miljoner SEK) och
hyresmaskiner (1 205 miljoner SEK). Epiroc hade inga stallda
sakerheter for materiella tillgangar per den 31 mars 2017.

Immateriella tillgangar

Per 31 mars 2018 hade Epiroc immateriella tillgangar med ett
redovisat varde om 3 539 miljoner SEK som framst bestod av
goodwill med ett redovisat varde om 1840 miljoner SEK och
teknikbaserade immateriella tillgangar med ett redovisat
varde om 1346 miljoner SEK.

Investeringar
Epiroc investerar lopande i materiella och immateriella
tillgangar samt aven i andra finansiella tillgangar. Behovet
av investeringar i materiella anlaggningstillgangar ar mattligt
pa grund av tillverkningsfilosofin och investeringarna kan
anpassas pa kort och medellang sikt efter forandringar i
efterfragan. De flesta investeringar i materiella anlaggnings-
tillgdngar avser maskinutrustning fér nyckelaktiviteterinom
produktionen och produktionsanlaggningar, framst fér
tillverkning av karnkomponenter och fér monterings-
verksamhet.

Under perioden 2015-2017 bestod Epirocs investeringar
i huvudsak av uthyrningsutrustning och maskiner samt
anlaggningar for tillverkning och serviceverksamhet. Viktiga
tillverkningsinvesteringar har gjorts i Sverige, USA och i
Indien. Epiroc gjorde inga forvarv under 2015 och 2016. En
verksamhet forvarvades ar 2017. Under det férsta kvartalet
2018 stangdes fyra forvarv (se nasta sida). Investeringar i
varje kategori for rakenskapsaren 2015-2017 och perioden
januari-mars 2018 visas i tabellen nedan:

Jan-mar Jan-mar

2018 2017 2017 2016 2015
-178 -120 -793 -677 -899

76 77 422 386 335

-129 -108 -424 -293 -368

10 13 70 58 453

-103 -49 -289 -287 -313
-482 -66 -137 0 0
-806 -253 -1151 -813 =792
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Pdagdende och framtida investeringar

Epiroc har ett pagaende férandringsprojekt som forvantas
innebara investeringar motsvarande 340 miljoner SEK under
aren 2018-2022. Projektet innebar att den globala system-
miljon samordnas pa Infors affarssystemsplattform M3.
Projektet kommer att finansieras med interna medel.

Férvérv och avyttringar

Den 1februari 2018 slutforde Epiroc sitt forvarv av Hy-
Performance Fluid Power, en australisk leverantér av

gruv- och infrastrukturtjanster med intakter pa motsvarande
50 miljoner SEK fér rakenskapsaret som slutade den 30 juni
2017, med 26 anstallda.

Den 3 januari 2018 slutférde Epiroc sitt forvarv av Rock Drill
Service Australia, en bergborrsspecialist med inriktning pa
den australiska gruvindustrin med intakter pa motsvarande
90 miljoner SEK for rakenskapsaret som slutade den 30 juni
2017, med 37 anstallda.

Den 3 januari 2018 slutférde Epiroc sitt forvarv av Cate
Drilling Solutions, ett amerikanskt bolag som distribuerar och
utfor service pa Epirocs borrutrustning och borrkomponenter,
med 35 anstallda.

Den 2 januari 2018 slutférde Epiroc sitt forvarv av Rene-
gade Drilling Supplies Proprietary, en sydafrikansk tillverkare
och distributdr av borrkomponenter fér gruvprospektering,
med 22 anstallda.

Den 4 juli 2017 slutférde Epiroc sitt forvarv av 34 procent av
Mobilaris MCE AB, ett Sverigebaserat foretag som tillhanda-
haller avancerad mjukvara som optimerar gruvdrift under
jord. Verksamheten hade omkring 20 anstallda och hade
intakter om 30 miljoner SEK 2016.

Den 2 februari 2017 slutférde Epiroc sitt forvarv av Erkat

Miljoner SEK
Forsknings- och utvecklingskostnader

varav avskrivhingar och nedskrivningar av aktiverade
utvecklingskostnader

varav direkta kostnader

Aktiverade utvecklingskostnader

Operationella leasingavtal - leasetagare
Leasingkostnaderna fér tillgangar som hyrdes enligt
operationella leasingavtal 2017 uppgick till 324 miljoner SEK
och harrérde framst fran hyrda lokaler, maskiner samt

dator- och kontorsutrustning. Operationella leasingavtal for
kontor och fabriker l6per vanligen pa 10-15 ar. Ett begransat
antal operationella leasingavtal innehaller en option att
forvarva objektet och forlanga avtalet for maskiner samt
option att forlanga avtalet for lokaler.

Miljoner SEK 2017
Inom ett ar 264
Mellan ett och fem ar 576
Senare anfem ar 261
Summa 1101

Betalningar avseende framtida minimiavgifter for objekt som
vidareuthyrs férvantas inflyta med totalt 1 miljon SEK.

Spezialmaschinen und Service genom att képa 100 procent
av aktierna och résterna. Den forvarvade verksamheten hade
38 anstallda och intakter pa 12 miljoner EUR 2015. Koncernen
fick bestammande inflytande 6ver verksamheterna vid
forvarvstidpunkten. Samtliga férvarv har redovisats genom
tilldmpning av forvarvsmetoden vilket resulterade i en
goodwill om 25 miljoner SEK.

Epiroc gjorde inga forvarv under 2015 och 2016.

Joint ventures

Tva joint ventures med Hongwuhuan Group i Kina etablera-
desimars 2017, med syfte att utveckla, tillverka och salja
utrustning till den kinesiska marknaden fér gruv och infra-
struktur. Ett av dessa joint ventures kommer att fokusera pa
utveckling och tillverkning medan det andra kommer att
fokusera pa férsaljning.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppkommer och
aven utgifter for utvecklingsverksamhet kostnadsférs nar de
uppkommer, savida inte utvecklingsverksamheten uppfyller
villkoren for att aktiveras, det vill saga:

produkten eller processen som utvecklas beddms vara
tekniskt och kommersiellt gangbar, och

Koncernen har avsikt och férmaga att fardigstalla och salja
eller anvanda produkten eller processen.

Nedan foljer en dversikt dver forsknings- och utvecklings-
kostnader och aktiverade utvecklingskostnader under
rakenskapsaren 2015-2017 och perioden januari-mars 2018
samt perioden januari-mars 2017

Jan-mar Jan-mar
2018 2017 2017 2016 2015
222 190 795 662 861
66 63 250 178 282
156 127 545 484 579
61 41 170 244 277

Payment Solutions
Epiroc erbjuder leasing till sina kunder via Payment Solutions
och vissa andra dotterbolag.

Payment Solutions erhaller betalningar fran kreditarrange-
mang, som till exempel finansiell leasing, vilket redovisas
som finansiella intakter. Payment Solutions har ocksa en
uthyrningsflotta som ger upphov till betalningar fran
operationell leasing, vilket redovisas som intakter.

Vid utgangen av 2017 férfaller framtida férmaner fran
finansiell leasing enligt féljande:
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Miljoner SEK

Inom ett ar

Mellan ett och fem ar

Senare an fem ar

Delsumma

Ej intjanade finansiella intakter
Summa

Framtida betalningar fér icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal forfaller enligt féljande:

Miljoner SEK 2017
Inom ett ar 454
Mellan ett och fem ar 416
Senare anfem ar 18
Summa 888

Payment Solutions ger upphov till tillgangar i balansrakningen.
Per den 31 december 2017 uppgick kreditportféljen fran
kundfinansieringsverksamheten till omkring 2 253 miljoner
SEK, varav 65 miljoner SEK redovisades som kundfordringar,
894 miljoner SEK som fordringar fran finansiell leasing och
1294 miljoner SEK som évriga finansiella fordringar. Dess-
utom hade Payment Solutions icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal om 705 miljoner SEK. Delar av de
icke-lo6pande hyresutrusningstillgangarna harror fran
Payment Solutions.

Payment Solutions har ingen separat finansiering. Den
finansieras genom Epirocs finansieringsavtal, vilket beskrivs
ytterligare i avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell
information". Fordringarna som uppkommer inkluderas inte
i Epirocs nettoskuld.

Ersattningar till anstallda

Epiroc tillhandahaller formansbestamda pensionsplaner och
andra langfristiga ersattningar till anstallda pa de flesta av
sina storre verksamhetsstallen. De mest betydande planerna
i termer av storlek finns i Sverige, Tyskland, Schweiz och USA.
Planernaidessa fyra lander finansieras via olika lokala
finansieringsorgan som ar atskilda fran Koncernen fér de
framtida utbetalningarna. Nettoforpliktelser avseende
férmaner efter anstallning uppgick till 145 miljoner SEK per
den 31 mars 2018.

Finansiell exponering och riskhantering

Epiroc exponeras i sin verksamhet for bland annat valutarisk,
kreditrisk, likviditets- och refinansieringsrisk samt ranterisk.
For att forbereda Epiroc infor att bli ett noterat foretag har en
finansfunktion upprattats och fatt som framsta uppgift att
bista Epiroc i affarsverksamheten, identifiera och pa basta satt
hantera Koncernens finansiella risker i linje med styrelsens
antagna policy for finansiell riskhantering. Epirocs finansiella
verksamhet ar centraliserad for att ge stordriftsfordelar,
sakerstalla en god intern kontroll och underlatta évervak-
ningen av risk. Nedanstaende avsnitt innehaller en kortfattad
beskrivning av Koncernens exponering for finansiell risk och
policyer for riskhantering.

Operativ och finansiell 6versikt

2017

Nuvarde av minsta

Bruttoinvestering leasingbetalningar

508 479
426 419
4 4
938 902
- 36
938 938

Valutaexponering

Epiroc bedriver verksamhet pa olika geografiska marknader
och genomfor transaktioner noterade i utlandska valutor
vilket innebar exponering fér valutakursrorelser. Valutaexpo-
nering och darmed valutarisk férekommer i samband med
betalningar i utldndsk valuta (transaktionsexponering) och vid
omrakning av utlandska dotterféretags balansrakningar och
resultatrakning till SEK (omrakningsexponering). Nedan
forklaras de tva exponeringarna var for sig.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering uppstar framst nar Epirocs produk-
ter saljsiandra lander och i andra valutor. Foérsaljningen pa
varje enskild marknad sker framst i lokal valuta. Dessa
betalningsstrdommar ger upphov till valutaexponering som
paverkar Koncernens resultat i handelse av valutakursfluk-
tuationer. De viktigaste valutorna for helaret 2017, matt som
effekt pa Koncernens rorelseresultat, var USD, AUD, CLP,
CAD, ZAR, and RUB. | den ordinarie affarsverksamheten
uppstar ett nettodverskott eller ett nettounderskott i en viss
valuta. Nettopositionernas varden fluktuerar till foljd av
férandringar i valutakurserna och darmed uppstar en
transaktionsexponering.

Enligt Koncernens policy ska exponeringar minskas
genom att in- och utfldden i samma valutor matchas. Baserat
pa antagandet att valutasakring inte har nagon betydande
inverkan pa Koncernens resultat pa lang sikt, rekommende-
ras i policyn att transaktionsexponering inte sakras pa
l6bpande basis. Affarsomradena och divisionerna ska darfor
normalt inte sakra valutarisker. Sakring kan emellertid vara
motiverad vid langa avtal dar det inte finns méjlighet att andra
avtalspriset eller de kostnader som sammanhanger med
avtalet. Sakringar som overstiger 18 manader ar inte tillatna.
Transaktionsexponeringen avseende finansiella transak-
tioner ari stor utstrackning sakrad. Mer information finns i not
27 i avsnittet "Historisk finansiell information - Finansiell
information fér aren som slutade den 31 december 2017, 2016
respektive 2015 - Noter".

Omrdakningsexponering - resultatrékning

Nar resultaten for utlandska dotterféretag raknas om till SEK
uppstar valutaexponering, vilket paverkar Koncernens
resultat nar valutakurserna fluktuerar.

Omrdakningsexponering - balansrékningen

Denna typ av valutaexponering uppkommer vid omrakning
av nettotillgangar i utlandska dotterforetag till SEK, vilket kan
paverka Epirocs 6vriga totalresultat.
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Nettoexponeringen i varje valuta motsvarar nettot av
tillgangar och skulder noterade i den valutan. Koncernens
allmanna policy for hantering av omrakningsexponering ar att
den bdr minskas genom matchning av tillgangar och skulder
i samma valutor. Epiroc kan komma att besluta att sakra del
av eller hela den kvarstaende omrakningsexponeringen och
varje sakring av omrakningsexponeringen ska uppfylla
villkoren fér sakringsredovisning enligt IFRS. Mer information
finnsinot 27 i avsnittet "Historisk finansiell information -
Finansiell information for dren som slutade den 31 december
2017, 2016 respektive 2015 - Noter".

Rénteexponering

Ranterisker ar de férandringar i marknadsrantor som paverkar
Koncernens nettoranta. Hur snabbt ranteférandringar
paverkar nettorantan beror pa lanens rantebindningstid.
Rantederivat, exempelvis ranteswappar, kan anvandas for att
uppna 6nskad rantebindningstid for lan. Enligt Koncernens
ranteriskpolicy ska den genomsnittliga loptiden (d.v.s. den
period for vilken rantesatserna ar fasta) vara minst sex
manader och hdgst 48 manader.

Likviditets- och finansieringsrisk

Finansieringsrisk definieras som risken att kostnaden ar hégre
och finansieringsmajligheterna begransade nar lanet
omfdrhandlas och att betalningsforpliktelsernainte kan
uppfyllas till foljd av otillracklig likviditet eller svarigheter att
sakra finansiering. Koncernens policy for finansieringsrisk
hanvisar till Epiroc AB:s externa lan och anger att:

Koncernen bér som lagst ha 4 000 miljoner SEK i garante-
rade kreditfaciliteter for att kunna uppna operativa och
strategiska mal samt uppfylla kreditbeddmningskriterier.
Genomsnittlig aterstaende optid (tid till forfall) for
Koncernens externa lan bor vara minst tre ar.

Hoégst 3 000 miljoner SEK av Koncernens externa lan far
ha en l6ptid kortare an tolv manader.

Det ska vid varje given tidpunkt finnas tillracklig finansie-
ring pa dotterféretagsniva.

Likviditeten pa kort sikt bor som lagst motsvara tre
manaders kanda rérelsekostnader inklusive ranta och
lAneamortering.

Kredit- och motpartsrisker

Rérelsebetingad kreditrisk avser risken att Koncernens
kunder inte uppfyller sina betalningsforpliktelser. Koncer-
nens policy for rorelsebetingad kreditrisk ar att affarsom-
raden, divisioner och enskilda affarsenheter ansvarar for de
affarsrisker som genereras i deras respektive verksamheter.
Den rérelsebetingade kreditrisken mats som totalsumman
netto av fordringar pa en kund. Kreditrisk for finansiella
transaktioner avser risken att Koncernen adrar sig férluster
avseende Koncernens investeringar, bankmedel eller
derivattransaktioner, till foljd av att motparten inte betalar.
Finansiell kreditrisk mats pa olika satt beroende pa vad det ar
for transaktionstyp.

Det ska finnas effektiva system for likviditetsstyrning som
syftar till att minimera dverskottslikviditet i verksamheter dar
kapitalet inte kan investeras eller anvandas for att minska
rantebarande skulder. Likvida medel far endast placeras om
minst ett kreditbetyg (enligt kreditbeddmningar fran
Standard & Poor's, Fitch Ratings eller Moody's) fér motparten
eller for underliggande instrument ar minst: A-/A3 nar det
galler finansiella motparter och fonder samt BBB-/Baa3 nar
det galler icke-finansiella motparter.

Som en del av Koncernens hantering av finansiella risker
anvander Koncernen derivattransaktioner med finansiella
motparter. Epiroc anvander derivat framst som sakringsin-
strument och enligt policyn far endast standardiserade
derivat (till skillnad fran strukturerade derivat) anvandas.

Epiroc faststaller avsattningar som motsvarar uppskatt-
ningen av uppkomna vardeminskningar avseende kundford-
ringar och andra fordringar. De huvudsakliga delarna i denna
avsattning ar sarskilda avsattningar fér vardeminskningar
som avser individuellt betydande exponeringar samt en
komponent fér kollektiv nedskrivning som faststallts for
grupper av likartade tillgangar avseende vardeminskningar
som annu inte har identifierats. Avsattning for kollektiv
nedskrivning faststalls utifran historik om installda betalningar
for liknande finansiella tillgangar. Per 31 december 2017
uppgick avsattningarna for osakra fordringar till 336 miljoner
SEK (377).
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Kapitalstruktur och annan

finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Epirocs kapitalisering och nettoskuldsattning per den 31 mars
2018. Samtlig information i tabellerna nedan utgdrs av icke reviderad finansiell information.
Informationen som presenteras nedan bor lasas tillsammans med avsnittet "Operativ och finansiell
oversikt” och Bolagets sammanslagna finansiella rapporter, med tillhérande noter, som aterfinns
pa& annan plats i Prospektet. Utdver vad som beskrivs i avsnittet "Kapitalstruktur och annan
finansiell information - Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018" har det inte skett nagra
betydande forandringar i Epirocs kapitalisering eller skuldsattning sedan den 31 mars 2018.

Kapitalisering

Belopp i miljoner SEK

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot garanti¥

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller annan sakerhet
Summa kortfristiga rantebarande skulder

Langfristiga rantebarande skulder

Mot garanti

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller annan sakerhet

Summa langfristiga rantebarande skulder

Summa kortfristiga och langfristiga
rantebarande skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Ovriga reserver
Summa eget kapital

31 mars 2018

390

405
795

3879
3879

4674

21

16 066
16 090

Nettoskuldsattning

Belopp i miljoner SEK

Kassa

Likvida medel

Latt realiserbara vardepapper
Likviditet (A) + (B) + (C)

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga banklan

Kortfristig andel av langfristig skuld

Iommoow >

Ovriga kortfristiga finansiella skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
(F) +(G) +(H)

J. Netto kortfristig skuldsattning
() - (E) - (D)

Langfristiga banklan
Emitterade obligationer

Ovriga langfristiga lan

zzxr =

Langfristiga finansiella skulder
(K) + (L) + (M)

Finansiell nettoskuldsattning (J) + (N)

o

e

upptagna av dotterbolag.

S}

31mars 2018
2050

205

2255

1123

736

13

46

795

-2583
17

3862

3879
12962

Kortfristiga rantebarande skulder mot garanti bestar av tre externa lan

Den finansiella nettoskuldsattningen skiljer sig fran Epirocs definition av

nettoskuld med 1253 miljoner SEK. Skillnaden beror framst pa finansiella
leasingfordringar och andra finansiella fordringar inkluderade i den finansiella
nettoskuldsattningen samt formaner efter anstallning som ar inkluderade i

nettoskulden.

Epiroc har inte nagra vasentliga belopp avseende tillgangar
som stallts som sakerhet eller eventualforpliktelser. Per den
31 mars 2018, hade Epiroc 14 miljoner SEK i borgensférbindel-
ser och andra eventualférpliktelser, vilka har inkluderats i
tabellen ovan. Dessa avser framst pensionsataganden och
ataganden avseende krav fran kunder samt legala fragor.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Vasentliga handelser efter den

31 mars 2018

Den 25 april 2018 ingick Epiroc tva vasentliga kreditavtal.

Se avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information -
Finansiering - Finansieringsavtal’ nedan fér ytterligare
information.

Overféring av tillgangar och skulder mellan

Epiroc och Atlas Copco

Per den 31 mars 2018 uppgick internlanen inom Koncernen
fran Atlas Copco till 3 788 miljoner SEK. | samband med
noteringen av Epirocs aktier kommer den interna finansie-
ringen att omfinansieras med ett bankéverbryggningslan och
likvida medel. For ytterligare information om den externa
bryggfinansieringen, se avsnittet "Kapitalstruktur och annan
finansiell information - Finansiering" nedan. Aterbetalningen
av utestaende lan kommer att redovisas som transaktioner
med aktieagare i Epirocs finansiella rapportering.

Per den 31 mars 2018 hade Epiroc Treasury AB utestaende
valutaderivat med Atlas Copco, till ett negativt marknads-
varde om -134 miljoner SEK. Valutaderivaten reglerades pa
férfallodagen den 26 april 2018. Valutaderivaten ingar inte i
tabellen fér nettoskuldsattning.

Per den 31 mars 2018 fanns det utestaende legal struktu-
rering och utestaende balanser som inte hade slutfortsi
Brasilien. Den legala struktureringen i Brasilien slutférdes
den 4 maj 2018 och hade ingen effekt pa Koncernens
nettoskuldsattning eller eget kapital.

| de konsoliderade finansiella rapporterna for 31 mars 2018
innefattade kortfristiga fordringar och kortfristiga skulder
sadana fordringar och skulder som kommer att drivas in och
betalas av Atlas Copco. Transaktionerna kommer att
redovisas via eget kapital som transaktioner med aktieagare.

Varken utdelningar eller kapitaltillskott mellan Koncernen
och Atlas Copco har agt rum under perioden fran den 31 mars
2018 till dagen for Prospektet.

Efter noteringen av Epirocs aktier kommer det inte att
finnas nagra utestaende lan eller derivat mellan Epiroc-
koncernen och Atlas Copco-gruppen.

Fér mer information avseende transaktioner mellan Epiroc
och Atlas Copco, se avsnittet "Legala fragor och komplette-
rande information - Transaktioner med ndrstaende”.

Finansiering

Epiroc ar fér narvarande framst finansierat genom koncern-
intern finansiering fran Atlas Copco. For ytterligare informa-
tion om den koncerninterna finansieringen, se avsnittet
"Kapitalstruktur och annan finansiell information - Vasentliga
hdandelser efter den 31 mars 2018 - Overféring av tillgdngar och
skulder mellan Epiroc och Atlas Copco” ovan. | samband med
noteringen av Epirocs aktier pa Nasdaq Stockholm kommer
den koncerninterna finansieringen i Epiroc fran Atlas Copco
att omfinansieras med ett éverbryggningslan samt likvida
medel. Epiroc har for avsikt att efter noteringen ersatta
overbryggningslanet med mellan- och/eller langfristig
finansiering. For ytterligare information angaende 6verbrygg-
ningslanet, se avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell
information - Finansiering - Finaniseringsavtal" nedan.

Finansieringsavtal

Epiroc har ingatt tva vasentliga kreditfacilitetsavtal, varav

ett avtal om en revolverande kreditfacilitet uppgaende till

4 miljarder SEK (den "Revolverande Kreditfaciliteten") och ett
avtal om dverbryggningslan uppgaende till 6 miljarder SEK
("Overbryggningsldnet”). Bada ar arrangerade av Citibank N.A.,
London Branch och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Den Revolverande Kreditfacilititen ingicks av Citibank, N.A.,
London Branch, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Bank of China (Luxembourg) S.A. Stockholm Branch, Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Deutsche Bank Luxem-
bourg S.A., Nordea Bank AB (publ), Standard Chartered Bank
och Svenska Handelsbanken AB (publ), och Overbryggnings-
lanet ingicks av Citibank N.A., London Branch, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige Filial och Nordea Bank AB (publ).

Den Revolverande Kreditfaciliteten

Den Revolverande Kreditfaciliteten férfaller fem ar fran
avtalsdagen, med ytterligare tva forlangningsval om ett ar
vardera, vilka kan utnyttjas pa den forsta och andra arsdagen
fran avtalsdagen, efter samtycke fran langivarna enligt den
Revolverande Kreditfaciliteten.

Den Revolverande Kreditfaciliteten ar avsedd att anvandas
fér generella bolagsbehov och som en back-up-facilitet.
Rantenivaerna grundas enligt den Revolverande Kreditfacili-
teten pa relevanta IBOR (vid negativ IBOR anses sadan
basranta vara noll) med ett marginalpaslag baserat pa
Epirocs langsiktiga kreditbetyg eller, om inget kreditbetyg
finns tillgangligt, forhallandet mellan Epirocs konsoliderade
totala nettoskuldsattning och eget kapital.

Den Revolverande Kreditfaciliteten regleras av engelsk
ratt och innehaller villkor som ar sedvanliga for den aktuella
typen av kreditfacilitet, bland annat garantier, dtaganden och
uppsagningsgrunder som ar foremal fér vissa sedvanliga
undantag. Vidare innehaller den Revolverande Kreditfacilite-
ten sedvanliga bestammelser om upphérande och fortida
aterbetalning vid handelse av agarférandring, vissa brott,
sanktions- och antikorruptionsrelaterade handelser.
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Overbryggningslanet

Overbryggningslanet har en léptid om tolv manader fran
avtalsdagen, med tva férlangningsval om sex manader
vardera, vilka kan utnyttjas efter Epirocs gottfinnande.
Darmed kan Overbryggningslanets [6ptid férlangas med upp
till tolv manader.

Overbryggningslanet far anvandas fér refinansiering av
existerande skulder som Epiroc har i forhallande till Atlas
Copco. Rantenivaerna grundas enligt Overbryggningslanet
parelevanta IBOR (vid negativ IBOR anses sadan basranta
vara noll) med ett marginalpaslag baserat pa den samman-
lagda tiden som har forflutit sedan datumet for
Overbryggningslanet.

Overbryggningslanet regleras av engelsk ratt och
innehaller villkor som ar sedvanliga for den aktuella typen av
kreditfacilitet, bland annat garantier, ataganden och uppsag-
ningsgrunder som ar féremal for vissa sedvanliga undantag.
Vidare innehaller Overbryggningslanet sedvanliga bestam-
melser om upphoérande och fértida aterbetalning vid
handelse av agarférandringar, vissa brott och sanktions- och
antikorruptionsrelaterade handelser samt utgivanden pa
skuldmarknaden. Overbryggningslanet innehaller aven en
bestammelse om automatiskt upphodrande och fértida
aterbetalning for det fall Epirocs aktier inte noteras pa
Nasdaq Stockholm senast den 30 september 2018.

Rorelsekapital

Enligt Bolagets beddmning ar Bolagets rorelsekapital
tillrackligt for att moéta Bolagets behov under atminstone en
tolvmanadersperiod efter dagen for Prospektet. Rérelsekapi-
tal avser i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att erhalla
tillgang till likvida medel for att fullgdra sina betalningsfor-
pliktelser i den takt de forfaller till betalning.

Kapitalstruktur och annan finansiell information
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer

Styrelse

Enligt Epirocs bolagsordning ska styrelsen besta av mellan sex (6) till tolv (12) bolagsstammovalda ledaméter, utan suppleanter.
Fér narvarande bestar Epirocs styrelse av atta (8) ledaméter utsedda av bolagsstamman for tiden intill slutet av arsstamman 2019,
samt tva (2) arbetstagarrepresentanter med en suppleant for varje arbetstagarrepresentant.

Epirocs styrelse

Namn

Ronnie Leten
Anders Ullberg
Johan Forssell
Ulla Litzén
Lennart Evrell

Per Lindberg

Jeane Hull

Astrid Skarheim
Onsum

Bengt Lindgren

Kristina Kanestad

Marten Karlsson

Gustav EL Rachidi

Position

Ordférande, ledamot

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot och VD
och koncernchef

Ledamot
Ledamot

Ledamot
(arbetstagar-
representant)

Ledamot
(arbetstagar-
representant)

Suppleant
(arbetstagar-
representant)

Suppleant
(arbetstagar-
representant)

Fodelsear
1956
1946
1971
1956
1954
1959

1955
1970

1957

1966

1978

1970

Styrelseledamot
i Epiroc sedan

2017
2017
2017
2017
2017
2018

2018
2018

2018

2018

2018

2018

Styrelseledamot
i Atlas Copco

2009-2017
Sedan 2003
Sedan 2008
1999-2016

Ledamot
(arbetstagar-
representant)
1992-2018

Suppleant
(arbetstagar-
representant)
2007-2018
Suppleant
(arbetstagar-

representant)
2017-2018

1) Baserat paantagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomférts med avstamningsdag den 30 april 2018.

Ronnie Leten (f6dd 1956)

Ronnie Leten ar styrelseledamot och styrelseordférande

i Epiroc sedan 2017.

Ronnie Leten ar aven styrelseordférande och

styrelseledamot i Telefonaktiebolaget LM Ericsson, samt

styrelseledamot i Aktiebolaget SKF, IPCO AB och SW PRO c.v.

Under de senaste fem aren har Ronnie Leten varit, men ar inte

langre, VD och koncernchef, samt styrelseledamot, i Atlas
Copco och aven styrelseordférande och styrelseledamot

Oberoende av
Huvud-
aktiedgarna® @ Epiroc
Nej Nej
Ja Ja
Nej Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Nej
Ja Ja
Ja Ja

i Aktiebolaget Electrolux. Ronnie Leten har aven varit
styrelseledamot ildeella Féreningen Teknikféretagen

i Sverige.

Ronnie Leten har en civilekonomexamen fran universitetet

i Hasselt i Belgien.

av serie Bi Epiroc.?

Ronnie Leten ager 11 308 aktier av serie A och 40 650 aktier

1) Avserinnehav iEpiroc baserat pa antagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomférts med avstamningsdag den 30 april 2018. Innehavet innefattar
narstaendes innehav. Styrelseledaméternas respektive aktieinnehav i Bolaget per den férsta handelsdagen kan skilja sig fran ovan redovisade aktieinnehav.
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Johan Forssell (fédd 1971)
Johan Forssell ar styrelseledamot i Epiroc sedan 2017.

Johan Forssell ar dven VD och koncernchef, samt
styrelseledamot, i Investor Aktiebolag. Dartill ar Johan
Forssell styrelseledamot i dotterbolag till Investor
Aktiebolag, daribland Patricia Industries AB, och
styrelseledamot i Atlas Copco, Wartsila Oyj Abp och EQT AB.

Anders Ullberg (fédd 1946)
Anders Ullberg ar styrelseledamot i Epiroc sedan 2017.

Anders Ullberg ar aven styrelseordférande och
styrelseledamot i Boliden AB, Studsvik AB, Valedo Partners
Fund | AB och Eneqvist Consulting AB. Anders Ullberg ar aven
styrelseledamot i Atlas Copco, Beijer Alma AB, Valedo
Partners Fund Il AB, Valedo Partners Ill AB, Fastighetsaktie-
bolaget Vattenfriden, Norra Garaget Aktiebolag, Styret
Aktiebolag, Styret Utveckling Aktiebolag, Larsson Metodik
Aktiebolag och Eneqvist Marin och Industri AB. Anders
Ullberg ar aven ordférande i Radet for finansiell rapportering
och styrelseledamot i European Financial Reporting Advisory
Group.

Ulla Litzén (fédd 1956)
Ulla Litzén ar styrelseledamot i Epiroc sedan 2017.

Ulla Litzén ar aven styrelseledamot i Aktiebolaget Electrolux,
NCC Aktiebolag, Husqvarna Aktiebolag, Ratos AB, RAM
Rational Asset Management AB, RAM One AB, Ulla Litzén AB
och Ersta Diakonisallskap.

Under de senaste fem aren har Ulla Litzén varit, men ar inte
langre, styrelseordférande i RAM One AB, samt

Lennart Evrell (fédd 1954)
Lennart Evrell ar styrelseledamot i Epiroc sedan 2017.

Lennart Evrell ar aven VD och koncernchef i Boliden AB och
verkstallande direktor och styrelseledamot i Boliden Mineral
AB, styrelseordférande i Gruvornas Arbetsgivareférbund
samt styrelseordférande och styrelseledamot i Industri-
arbetsgivarnai Sverige service AB, vice styrelseordférande
och styrelseledamot i Féreningen for gruvor, mineral- och
metallproducenter i Sverige (SveMin) samt styrelseledamot

i Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA, SveMin AB, Svenskt
Naringsliv och L Evrell AB.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Under de senaste fem aren har Johan Forssell varit, men ar
inte langre, styrelseledamot i SAAB Aktiebolag, samt
styrelseledamot och styrelsesuppleant i dotterbolag till
Investor Aktiebolag.

Johan Forssell har en civilekonomexamen fran
Handelshoégskolan i Stockholm.

Johan Forssell &ger 5 000 aktier av serie Bi Epiroc.?

Under de senaste fem aren har Anders Ullberg varit, men ar
inte langre, styrelseordférande och styrelseledamot i BE
Group AB (publ), Mercur Parthers AB, Mercur Solutions
Aktiebolag, Wihlborgs Benkammen 16 AB, BasELi Sverige AB
och Industrikraft i Sverige AB. Anders Ullberg har aven varit
styrelseledamot i Granges AB, Diamorph AB (publ), Mercur
Planeringssprak Aktiebolag, Valsar Sweden Holding AB,
Roca Industry AB, AKERS Aktiebolag, Watski AB, Norex
International Aktiebolag och Hydro Extruded Solutions AB.

Anders Ullberg har en civilekonomexamen fran
Handelshégskolan i Stockholm, Sverige.

Anders Ullberg ager 14 OO0 aktier av serie A och 10 000
aktier av serie B i Epiroc.?

styrelseledamot i Alfa Laval AB, Atlas Copco, Aktiebolaget
SKF, Boliden AB, Ferd AS och Oras Invest Ltd.

Ulla Litzen har en civilekonomexamen fran
Handelshégskolan i Stockholm och en MBA fran
Massachusetts Institute of Technology (MIT) i USA.

Ulla Litzén ager 75 800 aktier av serie A och 3 000 aktier av
serie Bi Epiroc.?

Under de senaste fem aren har Lennart Evrell varit, men ar
inte langre, styrelseordférande i Boliden Mineral AB, SveMin
AB och Umea Universitet. Lennart Evrell har aven varit
styrelseledamot i Boliden AB och SCA Forest Products
Aktiebolag.

Lennart Evrell har en civilingenjérsexamen fran Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm och en civilekonomexamen
fran Uppsala Universitet.

Lennart Evrell &geringa aktier i Epiroc.?

1) Avserinnehav iEpiroc baserat pa antagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomférts med avstamningsdag den 30 april 2018. Innehavet innefattar
narstaendes innehav. Styrelseledaméternas respektive aktieinnehav i Bolaget per den férsta handelsdagen kan skilja sig fran ovan redovisade aktieinnehav.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Per Lindberg (f6dd 1959)

Per Lindberg ar styrelseledamot och VD och Koncernchef
i Epiroc sedan 2018.

Jeane Hull (fédd 1955)
Jeane Hull ar styrelseledamot i Epiroc sedan 2018.

Jeane Hull ar aven styrelseledamot i Interfor Corporation och
Cloud Peak Energy Incorporated.

Under de senaste fem aren har Jeane Hull varit, men ar inte
langre, teknisk direktor for Peabody Energy Corporation.

Astrid Skarheim Onsum (fédd 1970)

Astrid Skarheim Onsum ar styrelseledamot i Epiroc sedan
2018.

Astrid Skarheim Onsum ar aven digitaliseringschef pa Aker
Solutions ASA.

Under de senaste fem aren har Astrid Skarheim Onsum varit,
men ar inte langre, verkstallande direktor i Aker Engineering

Bengt Lindgren (fédd 1957)

Bengt Lindgren ar arbetstagarrepresentant (fackférbundet IF
Metall) i Epirocs styrelse sedan 2018.

Under de senaste fem aren har Bengt Lindgren varit, men ar
inte langre, arbetstagarrepresentant i Atlas Copcos styrelse.

Kristina Kanestad (fédd 1966)

Kristina Kanestad ar arbetstagarrepresentant (fackféreningen
Unionen) i Epirocs styrelse sedan 2018.

Under de senaste fem aren har Kristina Kanestad varit, men

Marten Karlsson (f6dd 1978)

Marten Karlsson ar arbetstagarrepresentant (suppleant)
(fackférbundet IF Metall) i Epirocs styrelse sedan 2018.

Under de senaste fem aren har Marten Karlsson varit, men ar

Gustav EL Rachidi (f6dd 1970)

Gustav El Rachidi ar arbetstagarrepresentant (suppleant)
(fackférbundet Ledarna) i Epirocs styrelse sedan 2018.

Gustav El Rachidi ar aven styrelseledamot i Vastmanlands
Tolkservice Ekonomisk férening, och styrelsesuppleant i
Vasterbergslagens Elférsaljining Aktiebolag.

Se "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer -
Ledande befattningshavare” nedan.

Jeane Hull har en civilingenjérsexamen fran South Dakota
School of Mines and Technology och en MBA from Nova
Southeastern University, bada i USA.

Jeane Hull &geringa aktier i Epiroc.?

& Technology AS, samt styrelseledamot i Aker MMO AS och
Aker Engineering & Technology Ltd.

Astrid Skarheim Onsum har en civilingenjérsexamenii
maskinteknik fran Norges Teknisk-Naturvetenskapliga
Universitet i Trondheim, Norge.

Astrid Skarheim Onsum ager inga aktier i Epiroc.?

Under de senaste fem aren har Bengt Lindgren varit, men
arinte langre, styrelseledamot i Tillvaxtgruppen i Norra
Vastmanland Ekonomisk férening.

Bengt Lindgren ager inga aktier i Epiroc.?

arinte langre, arbetstagarrepresentant (suppleant) i Atlas
Copcos styrelse.

Kristina Kanestad ager inga aktier i Epiroc.?

inte langre, arbetstagarrepresentant (suppleant) i Atlas
Copcos styrelse.

Marten Karlsson ager inga aktier i Epiroc?

Under de senaste fem aren har Gustav El Rachidi varit, men

arinte langre, styrelsesuppleant i Vasterbergslagens Energi
Aktiebolag, Vastmanlands Tolkservice Ekonomisk férening

och Vasterbergslagens Elnat Aktiebolag.

Gustav El Rachidi ager inga aktier i Epiroc.?

1) Avserinnehav iEpiroc baserat pa antagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomférts med avstamningsdag den 30 april 2018. Innehavet innefattar
narstaendes innehav. Styrelseledaméternas respektive aktieinnehav i Bolaget per den férsta handelsdagen kan skilja sig fran ovan redovisade aktieinnehav.
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Ledande befattningshavare

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Nedanstaende tabell listar namn, position, fédelsear och anstallningsar fér Epirocs ledande befattningshavare.

Ledande befattningshavare i Epiroc

Namn Position Fodelsear
Per Lindberg VD och koncernchef 1959
Chef fér Gruv och
Helena Hedblom Infrastruktur 1973
Ekonomi- och
Anders Lindén finansdirektdr (CFO) 1962
Mattias Olsson Informationsdirektor 1968
Jorgen Ekelow Chefsjurist 1955

Per Lindberg (f6dd 1959)

Per Lindberg ar VD och koncernchef samt styrelseledamot
i Epiroc sedan 2018.

Per Lindberg ar aven styrelseledamot i Gace Holding AB och
Peymar Holding AB.

Under de senaste fem aren har Per Lindberg varit, men ar inte
langre, VD och koncernchef for BillerudKorsnas Aktiebolag
(publ). Per Lindberg har ocksa varit verkstallande direktor,
styrelseordférande och styrelseledamot i BillerudKorsnas
Skog & Industri Aktiebolag, BillerudKorsnas Sweden AB,
Korsnas Sagverk Aktiebolag (Korsnasverken), Aktiebolaget
Stjernsunds Bruk, Travaruaktiebolaget Dalarne, Diacell
Aktiebolag, Korsnas Advanced systems AB och
BillerudKorsnas Rockhammar AB. Per Lindberg har aven varit
styrelseordférande och styrelseledamot i Paccess AB och
Fastighetsaktiebolaget Marma Skog 31, ScandFibre Logistics

Helena Hedblom (fé6dd 1973)

Helena Hedblom ar chef fér Gruv och Infrastruktur sedan
2017.

Helena Hedblom ar aven styrelseledamot i IPCO AB och
Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige (SveMin).

Under de senaste fem aren har Helena Hedblom varit, men
arinte langre, verkstallande direktor och styrelseledamot

Ingar i Epirocs Ingatti Atlas Anstalld
ledning sedan Copcos ledning i Atlas Copco
2018 - -
2017 2017 2000-2017
1984-1998,
2017 - 2006-2017
1997-2007,
2018 - 2008-2016
1987-1999,
2017 - 2010-2017

Aktiebolag, YKI, Ytkemiska Institutet AB, BillerudKorsnas
Skog AB, AB Marmaskog 75, AB Marmaskog 76, AB
Marmaskog 77, AB Marmaskog 78, Latgran Biofuels AB,
Billerud Tenova Bioplastics AB och Norrkdpingssylten 4.8
Aktiebolag, samt styrelseledamot i Nordstjernan Aktiebolag,
Arbio Aktiebolag, BillerudKorsnas Skarblacka Aktiebolag,
BillerudKorsnas Karlsborg Aktiebolag, RISE Research
Instititutes of Sweden AB, Middlepoint AB, Bergvik Skog AB,
Vindln AB, Grow Nine AB, Svensk Skogskommunikation AB,
BillerudKorsnas Venture AB och Svenskt Naringsliv.

Per Lindberg har en civilingenjérsexamen och en
doktorsexamen i industriell ekonomi fran Chalmers Tekniska
Hoégskola i Goteborg.

Per Lindberg ager 5 000 aktier av serie A och 1000 aktier av
serie Bi Epiroc?

i Epiroc, samt styrelseledamot i Tillvaxtgruppen i Norra
Vastmanland Ekonomisk férening.

Helena Hedblom har en civilingenjérsexamen i
materialteknologi fran Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm.

Helena Hedblom ager 2 190 aktier av serie AY i Epiroc och
innehar 335 388 personaloptioner? i Epiroc.

1) AvserinnehaviEpiroc baserat pa antagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomférts med avstamningsdag den 30 april 2018. Innehaven innefattar
narstaendes innehav. De ledande befattningshavarnas respektive aktieinnehav i Bolaget pa den férsta handelsdagen kan skilja sig fran ovan redovisade aktieinnehav.

2) Avser antalet personaloptioner i Epiroc efter omrakning av antalet personaloptioner i Atlas Copcos prestationsbaserade personaloptionsprogram. For ytterligare
information om antaganden fér omrakning och uppdelningen av Atlas Copcos prestationsbaserade personaloptionsprogram mellan Atlas Copco och Epiroc, se
avsnittet "Bolagsstyrning - VD och koncernchef och ledande befattningshavare - Ersdttning till styrelseledamdter och ledande befattningshavare - Delning av Atlas Copcos

incitamentsprogram”.
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Anders Lindén (fédd 1962)

Anders Lindén ar ekonomi- och finansdirektor (CFO) pa Epiroc
sedan 2017.

Under de senaste fem aren har Anders Lindén varit, men ar
inte langre, styrelseordférande och ledamot i Atlas Copco
Industrial Technique Aktiebolag, samt styrelseledamot i
CP Scanrotor Aktiebolag.

Mattias Olsson (fodd 1968)
Mattias Olsson ar informationsdirektor pa Epiroc sedan 2018.

Under de senaste fem aren har Mattias Olsson varit, men ar
inte langre, chef for investerarrelationer pa Assa Abloy och
chef fér investerarrelationer pa Atlas Copco Aktiebolag.

Jorgen Ekelow (fodd 1955)
Jorgen Ekeldw ar chefsjurist pa Epiroc sedan 2017.

Under de senaste fem aren har Jérgen Ekeléw varit, men ar
inte lAngre, verkstallande direktor och styrelseledamot i
Epiroc, samt styrelsesuppleant i Industria Forsakrings-
aktiebolag.

Revisorer

Deloitte AB, med adress Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm, ar
Bolagets revisor sedan 2010. Deloitte AB har varit Bolagets
revisor under hela den tid som refereras till i den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Thomas Stromberg,
auktoriserad revisor och medlem i FAR, &r huvudansvarig
revisor for Bolaget sedan januari 2018. Det senaste revisors-
valet var vid arsstamman 2018, da Deloitte AB omvaldes fér
perioden fram till ndsta arsstamma, med Thomas Stromberg
som ansvarig revisor.

Epirocs sammanslagna finansiella rapporter per den 31
december 2017, 2016 och 2015 samt for var och ett av de ar
som da avslutades, aterfinns i Prospektet och har reviderats
av Deloitte AB i egenskap av oberoende revisor, i enlighet
med vad som anges i "Revisors rapport avseende samman-
slagna finansiella rapporter éver historisk finansiell informa-
tion" i avsnittet "Historisk finansiell information - Finansiell
information fér aren som slutade den 31 december 2017, 2016
respektive 2015".

Anders Lindén har en civilekonomutbildning fran
Handelshoégskolan i Stockholm.

Anders Linden ager 1000 aktier av serie AV i Epiroc och
innehar 145 761 personaloptioner? i Epiroc.

Mattias Olsson har en Ekonomie Magisterexamen fran
Linkdépings universitet.

Mattias Olsson ager 1200 aktier av serie Bi Epiroc.?

Jorgen Ekeléw har en juristexamen fran Lunds universitet.

Jérgen Ekeléw ager 500 aktier av serie A i Epiroc och
innehar 199 272 personaloptioner? i Epiroc.

Ytterligare information om styrelsens
ledaméter och ledande

befattningshavare.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoéterna eller
de ledande befattningshavarna.

Lennart Evrell ar fér narvarande VD och koncernchef for
Boliden AB, en av Epirocs kunder. Lennart Evrell har medde-
lat att han kommer att avga fran positionen som VD och
koncernchef fér Boliden AB med verkan fran mitten av 2018.
Utdver detta finns det inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och de
ledande befattningshavarnas férpliktelser gentemot Epiroc
och deras privata intressen och/eller andra mellanhavanden.

Lennart Evrell har av Finansinspektionen paférts en
sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmalningsskyl-
dighet for vissa innehav av finansiella instrument om 15 000
SEK fér underlatenhet att inom foreskriven tid anmala andring
iinnehav av aktier i Boliden AB. Avgifterna var hanférliga till
andringar i innehav under ar 2016.

1) AvserinnehaviEpiroc baserat pa antagandet att utdelningen av Bolagets aktier har genomférts med avstamningsdag den 30 april 2018. Innehaven innefattar
narstaendes innehav. De ledande befattningshavarnas respektive aktieinnehav i Bolaget pa den férsta handelsdagen kan skilja sig fran ovan redovisade aktieinnehav.

2) Avser antalet personaloptioner i Epiroc efter omrakning av antalet personaloptioner i Atlas Copcos prestationsbaserade personaloptionsprogram. For ytterligare
information om antaganden fér omrakning och uppdelningen av Atlas Copcos prestationsbaserade personaloptionsprogram mellan Atlas Copco och Epiroc, se
avsnittet "Bolagsstyrning - VD och koncernchef och ledande befattningshavare - Ersdttning till styrelseledamdter och ledande befattningshavare - Delning av Atlas Copcos

incitamentsprogram”.
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Under de senaste fem aren har ingen av styrelseledamo-
terna eller de ledande befattningshavarna som ar beskrivna
ovan, utdver vad som beskrivs ovan, (i) démts for bedrageri-
relaterade brott, (i) representerat ett foretag som forsatts i
konkurs eller varit involverad i annan konkursforvaltning, eller
ansokt om tvangslikvidation, eller (iii) varit féremal for
sanktioner eller anklagats av myndigheter eller organ som
agerar for sarskilda yrkesgrupper enligt offentligrattsliga
regler eller blivit forbjuden av domstol att inga som medlem
av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos ett
bolag.

Styrelseledamoterna ar inte berattigade till nagra
férmaner nar de avgar fran styrelsen. For information om
foretagsledningens ratt till avgangsvederlag om deras
anstallning i Bolaget avslutas, se avsnittet "Bolagsstyrning -
VD och koncernchef och ledande befattningshavare - Ersdtt-
ning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare -
Ersattning till VD och koncernchef och andra ledande
befattningshavare'.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare finns tillgangliga pa Bolagets adress pa Sickla
Industrivag 19, 131 54 Nacka, Sverige.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
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Bolagsstyrning

Epiroc ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pa
Nasdaq Stockholm baserades Epirocs bolagsstyrning, i
Epirocs egenskap av dotterbolag till Atlas Copco, huvudsak-
ligen pa svensk lag, Bolagets bolagsordning samt interna
regler och instruktioner. Som ett bolag noterat pa Nasdaq
Stockholm kommer Bolaget att tilldmpa svenska lagar och
regler, till exempel aktiebolagslagen (2005:551), arsredovis-
ningslagen (1995:1554), Bolagets bolagsordning, Nasdaq
Stockholms regelverk fér emittenter och Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden"), samt andra tilldmpliga svenska och
utlandska lagar och regler. Koden galler for alla svenska
bolag vars aktier ar noterade pa en reglerad marknad i
Sverige och ska tillampas fran tidpunkten fér noteringen

av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. Koden anger en
norm for god bolagsstyrning pa en hégre ambitionsniva an
aktiebolagslagen och andra reglers minimikrav. Koden
bygger pa principen "folj eller férklara”. Det innebar att
Bolaget inte vid varje tillfalle maste folja varje regel i Koden
utan kan valja andra lésningar som beddmts battre svara mot
omstandigheterna i det enskilda fallet, forutsatt att Bolaget
Oppet redovisar varje sadan avvikelse, beskriver den losning
som valts istallet samt anger skalen fér avvikelsen.

Epiroc kommer att tillampa Koden fran och med tidpunk-
ten for noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.
Bolaget forvantar sig inte att avvika fran nagon av reglerna
i Koden. Alla eventuella avvikelser fran Koden kommer att
beskrivas i bolagsstyrningsrapporten, vilken kommer att
inkluderas i arsredovisningen for forsta gangen foér raken-
skapsaret 2018.

Den huvudsakliga malsattningen med Epirocs bolagsstyr-
ning ar att skapa ett ramverk for lagar och regler, ansvars-
omraden samt processer och rutiner som effektivt skyddar
aktiedagarnas och andra parters intressen genom att mini-
mera risker och skapa forutsattningar for en trygg expansion
av Epirocs verksamhet.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hégsta
beslutande organ. Bolagsstamman kan avgora varje fraga i
Bolaget som inte uttryckligen faller under ett annat bolags-
organs exklusiva kompetens. Pa arsstdmman, som ska hallas
inom sex manader fran rakenskapsarets utgang, utévar
aktiedgarna sin rostratt i fragor som faststallande av resultat-
och balansrakning, disposition av bolagets vinst- eller forlust,
beslut om ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och VD och
koncernchefen, val av styrelseledamoter och revisorer samt
ersattning till styrelsen och revisorn.

Utover arsstdmman kan extra bolagsstammor samman-
kallas. | enlighet med Bolagets bolagsordning ska kallelse

ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Ett meddelande om att kallelse till motet har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet och Dagens
Nyheter.

Ratt att delta i bolagsstamma
Alla aktieagare som ar direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken fem vardagar fére
bolagsstdmman och som meddelar Bolaget sin avsikt att
deltaibolagsstamman senast det datum som anges i
kallelsen till bolagsstamman, har ratt att delta i bolagsstam-
man och rosta for det antal aktier de innehar.

Aktieagare kan delta i bolagsstamman personligen eller
genom ombud och kan aven atféljas av hogst tva bitraden.

Initiativ fran aktieagare

Aktieagare som 6nskar fa ett arende behandlat pa bolags-
stamman maste skicka en skriftlig begaran avseende detta
till styrelsen. Begaran ska normalt ha tagits emot av styrelsen
senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Pa den extra bolagsstamman som hoélls den 1 februari 2018
beslutade Bolaget att anta en instruktion fér valberedningen.
Instruktionen fér valberedningen ar villkorad av att Epirocs
aktier upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Enligt
instruktionen for valberedningen ska valberedningen besta
av fyra ledaméter, som representerar de fyra rostmassigt
stérsta aktieagarna och som énskar utse en representant.
Utdver dessa fyra ledamoter ska styrelseordféranden vara
adjungerad ledamot i valberedningen. Valberedningen ska
konstitueras baserat pa de aktiedgare som per den sista
bankdagen i augusti aret fore arsstdamman har registrerats
som aktieagare i den av Euroclear férda aktieboken.

Instruktionen fér valberedningen foljer Koden vad galler
utndmningen av valberedningens ledaméter. Ledaméterna
i valberedningen ska tillkdnnages senast sex manader fére
arsstdmman.

Valberedningens huvudsakliga uppgifter ar att nominera
kandidater till posten som ordférande och évriga ledaméter i
styrelsen samt lamna férslag pa arvode och annan ersattning
till var och en av styrelseledamé&terna. Valberedningen ska
aven nominera kandidater till posten som revisor samt ldmna
férslag pa arvode till denna. Valberedningen ska utféra sina
uppgifter i enlighet med Koden och darvid sarskilt beakta
kravet pa mangsidighet och bredd ifraga om styrelseleda-
moternas kvalifikationer, erfarenhet och bakgrund.
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Styrelsen

Styrelsen ar det hégsta beslutande organet efter bolags-
stamman och ar aven det hégsta verkstallande organet.
Styrelsens ansvar regleras huvudsakligen i aktiebolagslagen,
Bolagets bolagsordning och Koden. Utéver detta styrs
styrelsens arbete av riktlinjer fran bolagsstamman och
styrelsens arbetsordning. Styrelsens arbetsordning, vilken
har antagits av Bolagets styrelse och omprévas arligen,
reglerar arbetsférdelningen och ansvarsférdelningen inom
styrelsen. Styrelsen antar aven instruktioner for styrelse-
utskotten och en instruktion fér VD och koncernchefeni
Epiroc, samt en instruktion for finansiell rapportering.

| styrelsens uppgifter ingar att faststalla strategier,
affarsplaner, hel- och delarsrapporter, arsbokslut, arsredovis-
ningar samt att anta vissa instruktioner, policyer och riktlinjer.
Styrelsen ar aven skyldig att folja den ekonomiska utveck-
lingen och sakerstalla kvaliteten i den ekonomiska rapporte-
ringen och den interna kontrollen samt utvardera verksam-
heten baserat pa de mal och riktlinjer som styrelsen satt upp.
Slutligen fattar styrelsen beslut angadende Bolagets vasent-
liga investeringar samt forandringar i organisationen och
verksamheten.

Styrelseordféranden leder styrelsearbetet, ar ansvarig fér
att se till att styrelsearbetet utfors effektivt och att styrelsen
uppfyller sina skyldigheter i enlighet med tillampliga lagar
ochregler. Styrelseordféranden ska sarskilt dvervaka
styrelsens prestationer samt férbereda och leda styrelse-
lemdtena. Styrelseordféranden ar aven ansvarig for att
styrelsen utvarderar sitt arbete arligen och alltid far den
information som kravs fér att kunna utféra sitt arbete effektivt.
Styrelseordféranden foretrader styrelsen gentemot Bolagets
aktiedgare.

Styrelseledamoter, med undantag for arbetstagarrepre-
sentanter, valjs arligen av arsstamman for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen besta av minst sex och hogst tolv ledaméter. Per
datumet for Prospektet bestar Bolagets styrelse av atta
ordinarie bolagsstammovalda ledamoter och tva arbets-
tagarrepresentanter, med en suppleant fér varje arbetstagar-
representant. Styrelseledamoéterna presenteras i narmare
detalj i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Revisionsutskott
Styrelsen har utsett ett revisionsutskott. Enligt aktiebolags-
lagen far ledaméterna i revisionsutskottet inte vara anstallda
av Bolaget och minst en ledamot i revisionsutskottet ska ha
redovisnings- eller revisionskompetens. Revisionsutskottet
ska besta av minst tre ledaméter, av vilka en majoritet ska
vara oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning.
Det nuvarande revisionsutskottet bestar av tre ledaméter:
Ulla Litzen (ordférande i revisionsutskottet), Anders Ullberg
och Ronnie Leten, varav Ulla Litzeén och Anders Ullberg ar
oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning.
Revisionsutskottet ar ansvarigt for att dvervaka Bolagets
finansiella rapportering, riskhantering och interna kontroll,
samt redovisning och revision. Revisionsutskottet granskar
och dvervakar aven revisorernas opartiskhet och sjalvstan-
dighet, andra tjanster tillhandahallna av Bolagets revisorer
samt bitrader Bolagets valberedning vid upprattandet av
férslag till bolagsstdmmans beslut om revisorsval.

Bolagsstyrning

Ersattningsutskott

Styrelsen har utsett ett ersattningsutskott. Enligt instruktio-
nen for ersattningsutskottet ska ersattningsutskottet besta
av tre ledamoter som inte far vara anstallda av Bolaget eller
nagot annat bolag inom Koncernen. Styrelseordféranden
ska vara ordférande i utskottet. De 6vriga ledaméterna ska
vara oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning.
Ersattningsutskottet bestar for narvarande av Ronnie Leten
(ordférande for ersattningsutskottet), Lennart Evrell och
Johan Forssell, varav Lennart Evrell och Johan Forssell ar
oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning.

Ersattningsutskottets uppgifter bestar i att forbereda
fradgor avseende anstallnings- och ersattningsvillkor,
pensionsférmaner och bonussystem fér VD och koncern-
chefen och ledande befattningshavare, vilka ska presenteras
for styrelsen fér godkannande. Ersattningsutskottet ska aven
ta fram underlag for vissa andra ersattningsarenden av
principiell natur och férbereda riktlinjer for ersattning till VD
och koncernchefen och ledande befattningshavare, vilka
ska presenteras for styrelsen. Riktlinjerna fér ersattning ska
revideras arligen.

Ersattningsutskottet ska darutéver forbereda dokumenta-
tion i vissa specifika ersattningsarenden av principiell natur
eller somi o6vrigt ar av sarskild betydelse, till exempel
aktieoptionsprogram och vinstdelningssystem. Ersattnings-
utskottet ska aven évervaka och utvardera tilldmpningen av
riktlinjerna for ersattning till VD och koncernchefen och
ledande befattningshavare, samt de nuvarande ersattnings-
strukturerna och -nivaerna inom Bolaget.

Aterkopsutskott

Styrelsen har utsett ett aterkdpsutskott. Aterképsutskottet
ska férbereda och verkstalla aterkdp av egna aktier i enlighet
med bolagsstammans bemyndigande av styrelsen att
aterkdpa egna aktier. Aterképsutskottet bestar fér narvaran-
de av Anders Ullberg (ordférande for aterkdpsutskottet) och
Ronnie Leten.

VD och koncernchef och ledande
befattningshavare

VD och koncernchefen rapporterar till styrelsen. VD och
koncernchefens ansvar regleras i aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen, Bolaget bolagsordning, instruktionen for VD
och koncernchefen och andra interna riktlinjer och anvisning-
ar som faststallts av styrelsen samt andra tillampliga svenska
och utlandska lagar och regler. Darutéver ska VD och
koncernchefen, fran och med tidpunkten fér noteringen av
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm, félja Koden och
Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter.

Enligt aktiebolagslagen ska VD och koncernchefen skota
den l6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Den verkstallande direktéren ska vidare vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att Epirocs bokféring ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att medelsfor-
valtningen ska skoétas pa ett betryggande satt. Férdelningen
av arbete mellan styrelsen och VD och koncernchefen
beskrivs iinstruktionen for VD och koncernchefen.

VD och koncernchefen ska administrera den operativa
ledningen och verkstalla de beslut som fattats av styrelsen.
VD och koncernchefen ska kontrollera och évervaka att de
arenden som ska behandlas av styrelsen i enlighet med

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm 99



Bolagsstyrning

tilldmplig lagstiftning, bolagsordningen och interna instruk-
tioner presenteras for styrelsen och ska fortlépande halla
styrelsens ordférande informerad om Bolagets verksamhet,
dess resultat och finansiella stallning, liksom andra handel-
ser, omstandigheter eller forhallanden som inte kan antas
vara irrelevanta for styrelsen eller aktieagarna.

VD och koncernchefen och ledande befattningshavare
presenteras narmare i detalj i avsnitt "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Ersattning till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Erséttning till styrelseledaméter

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméterna,
inklusive styrelseordféranden, beslutas av arsstamman.
Arsstamman som hélls den 25 april 2018 beslutade att det
totala arvodet till de stammovalda styrelseledamoterna, fran
férsta dag for handeli Epirocs aktier pa Nasdaq Stockholm till
tiden intill nasta arsstamma, ska uppga till 6 325 000 SEK.
1950 000 SEK ska ga till styrelsens ordférande, och 625 000
SEK ska gatill vardera av de 6évriga sju stammovalda
styrelseledamoterna. Harutdver ska 225 000 SEK utga till
revisionsutskottets ordférande och ytterligare 150 000 SEK
ska utga till de 6vriga ledamoterna i revisionsutskottet.
Ytterligare 100 OO0 SEK ska utga till ersattningsutskottets
ordférande och ytterligare 75 000 SEK till de 6vriga ledamo-
ternai ersattningsutskottet. Den extra bolagsstamman som
holls den 3 maj 2018 besutade att ytterligare 60 000 SEK ska
utga till varje styrelseledamot som inte ar medlem i lednings-
gruppen och som deltar i ytterligare utskottsarbete som har
beslutats av styrelsen, utdver arbete inom ramen fér
ersattningsutskottet eller revisionsutskottet.

Fore forsta dag for handel i Epirocs aktier pa Nasdaq
Stockholm har styrelseledamoéterna foljande ersattning:
Ronnie Leten erhaller en proraterad ersattning baserad pa
en arlig ersattning om 1300 000 SEK for perioden mellan
1 oktober 2017 och férsta dag for handel i Epirocs aktier pa
Nasdaq Stockholm. Ulla Litzén och Lennart Evrell erhaller
bada en proraterad ersattning baserad pa en arlig ersattning
om 417 000 SEK for perioden mellan 1 oktober 2017 och
férsta dag for handeli Epirocs aktier pa Nasdaq Stockholm.
Anders Ullberg erhaller en proraterad ersattning baserad pa
en arlig ersattning om 417 000 SEK fér perioden mellan den
25 april 2018 och férsta dag fér handel i Epirocs aktier. Jeanne
Hull och Astrid Skarheim Onsum erhaller bada en proraterad
ersattning baserad pa en arlig ersattning om 417 000 SEK for
perioden mellan 1januari 2018 och forsta dag fér handel i
Epirocs aktier pa Nasdaq Stockholm. Johan Forssell erhaller
inte ersattning fére forsta dag fér handel i Epirocs aktier pa
Nasdaq Stockholm.

Styrelseledamdterna kan valja att erhalla hela deras
ersattning for perioden fran 1januari 2018 till arsstamman
2019 i kontanta medel eller till halften i form av syntetiska
aktier. De syntetiska aktierna utgor en framtida betalning vars
varde motsvarar vardet av ett visst antal aktier av serie A vid
betalningstillfallet. Betalningen sker fem ar efter &rsstdmman
i Epiroc som agde rum den 25 april 2018. De syntetiska
aktierna har ocksa ratt till omrakning fér att ta hansyn till
vardet av eventuell utdelning som betalas pa Epirocs aktier
under perioden som de syntetiska aktierna innehavs.

Omrakning av vardet eller antalet syntetiska aktier ska ocksa
gbras om vissa forandringar av aktiekapitalet eller vardedver-
féringar genomfors i Epiroc.

Varje styrelseledamots ratt att utnyttja de syntetiska
aktierna ar beroende av styrelseledamotens fortsatta
uppdrag. Kvalificeringstakten ar 25 procent av de syntetiska
aktierna per inlett kvartal.

Antalet syntetiska aktier som varje styrelseledamot
erhaller baseras pa den genomsnittliga slutkursen for aktier
av serie A under de tio handelsdagar som foljer efter
offentliggdrandet av delarsrapporten for det andra kvartalet
2018. Maximalt 40 000 syntetiska aktier kan tilldelas fér det
syntetiska aktieprogrammet 2018, med antagande om en
genomsnittlig slutkurs for aktierna av serie A om 80 SEK
under de tio handelsdagar som féljer efter delarsrapporten
for andra kvartalet 2018. Det ovan angivna maximala antalet
syntetiska aktier ar foljaktligen endast uppskattningar
baserade pa ovanstaende antagande, eftersom det framtida
vardet av Epirocs aktie av serie A inte ar kant vid datumet for
Prospektet.

Ersattning till VD och koncernchef och andra ledande
befattningshavare

Ersattningen till Epirocs ledande befattningshavare ska
utgéras av en fast lon, rorlig ersattning, langsiktiga incita-
ment, pensionsbidrag och dvriga férmaner.

Den fasta lonen ska avspegla medarbetarens position,
kvalifikationer och individuella prestation och den rérliga
ersattningen ska baseras paivilken grad férutbestamda
kvantifierbara och kvalitativa malsattningar uppnatts. Den
rorliga ersattningen ar begransad till maximalt 70 procent av
den fasta lonen for VD och koncernchefen, till 60 procent for
verksamhetsomradeschefer och till 40 procent for dvriga
ledande befattningshavare.

For det fall en ledande befattningshavares anstallning
avslutas av Bolaget, uppgar kompensationen till mellan 12
och 24 manadsloner beroende pa alder, anstallningens langd
och mojlig ersattning fran annan ekonomisk aktivitet eller
anstallning.

Delning av Atlas Copcos incitamentsprogram

Altas Copcos prestationsbaserade personaloptionsprogram
fér aren 2014-2017 kommer, i enlighet med villkoren fér
programmen, att delas upp mellan Atlas Copco och Epiroc i
samband med utdelningen och noteringen av Epirocs aktier
pa Nasdaq Stockholm. Cirka 90 nyckelanstallda i Epiroc
kommer, enligt de prestationsbaserade personaloptions-
programmen fér aren 2014-2017, att erhalla optioner som
baseras pa Epirocs aktier, och darmed erhalla incitament
hanforliga till Epirocs resultat. Optionernas varde kommer att
motsvara vardet pa optionerna i Atlas Copco som respektive
anstalld i Epiroc innehar. Villkoren fér de prestationsbaserade
personaloptionsprogrammen for aren 2014-2017 arialla
vasentliga delar liknande villkoren fér Epirocs prestations-
baserade personaloptionsprogram for 2018, vilket beskrivs
nedan.

Informationen i tabellen nedan angaende antal tilldelade
optioner, maximalt antal Epiroc-aktier som kan férvarvas,
maximalt antal matchningsaktier, ldsenpris och pris for
matchningsaktierna har omraknats baserat pa en antagen
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slutkurs om 350 SEK for Atlas Copcos aktier av serie A pa
den sista handelsdagen i Atlas Copcos aktier av serie A fére
utdelningen av Epirocs aktier till Atlas Copcos aktieagare,
samt en antagen genomshnittlig slutkurs om 80 SEK fér
Epirocs aktier av serie A under de tio handelsdagarna efter
utdelningen av Epirocs aktier till Atlas Copcos aktieagare.
Det angivna maximala antalet Epiroc-aktier och maximala

Maximalt antal
Epiroc-aktier som
kan férvarvas

Bolagsstyrning

l6senpriser ar foljaktligen endast uppskattningar baserade
pa de antaganden som beskrivs ovan eftersom det framtida
vardet av Atlas Copcos aktier av serie A respektive Epirocs
aktier av serie A inte ar kanda per datumet fér Prospektet.
Nar Epirocs aktier har delats ut till Atlas Copcos aktieagare
kommer nya berakningar att goéras pa samma satt som
beskrivits ovan, men baserat pa de faktiska aktiekurserna.

Maximalt antal (exklusive Maximalt antal Pris for
. personal- matchnings- matchnings- matchnings-
Ar optioner aktier) aktier Inlésenperiod Lésenpris aktierna
2014 1800 000 1800 000 5000 Maj 2017-april 2019 60,67 SEK 41,47 SEK
2015 3000000 3000000 15000 | Maj2018-april 2020 43,80 SEK 29,94 SEK
2016 6400 000 6400 000 15000 Maj 2019-april 2023 69,94 SEK 47,82 SEK
2017 2800000 2800 000 25000 | Maj2020-april 2024 8715 SEK 59,44 SEK

Kostnaderna hanférliga till Epiroc for de prestationsbaserade
personaloptionsprogrammen for aren 2014-2017 kommer att
redovisas enligt IFRS 2, och beraknas uppga till cirka 212
miljoner SEK. Berakningen ar baserad pa en vardering av
personaloptionsprogrammen vid tidpunkten fér utfardandet
av varje program baserat pa priset for Atlas Copcos aktier av
serie A vid tidpunkten for utfardandet. For att begransa
exponeringen for de prestationsbaserade personaloptions-
programmen fér aren 2014-2017 avser styrelsen vidta
sakringsatgarder i form av férvarv av egna aktier (se vidare
nedan), vilka kan dverlatas till deltagarna av de prestations-
baserade personaloptionsprogrammen med stéd av beslut
fattade pa bolagsstamma.

Prestationsbaserat personaloptionsprogram 2018
Det ar viktigt, och har &ven beddmts vara i aktiedgarnas
intresse, att nyckelpersonalinom Epiroc har ett langsiktigt
intresse av en positiv vardeutveckling for Bolagets aktier och
att deras prestationer belénas pa ett satt som framjar en
sadan utveckling. Detta ar i synnerhet tillampligt pa den
nyckelpersonal som utgors av ledande befattningshavare
och divisonsschefer, av vilka vissa tidigare har deltagit i Atlas
Copcos optionsprogram. Det ar aven styrelsens bedémning
att ett aktierelaterat optionsprogram okar attraktiviteten av
Epiroc pa den globala marknaden och férbattrar méjligheten
att rekrytera och behalla nyckelpersonalinom Koncernen.
Arsstamman for Epiroc som hélls den 25 april 2018 beslutade
darfdr, baserat pa ett férslag fran styrelsen, att introducera
ett prestationsbaserat personaloptionsprogram fér ar 2018,
vilket motsvarar optionsprogrammen i Atlas Copco. Styrel-
sens forslag godkandes aven pa Atlas Copcos arsstamma
som hélls den 24 april 2018.

Det prestationsbaserade personaloptionsprogrammet
riktas till maximalt 100 nyckelpersoner i Epiroc, vilka kommer
att fa mojligheten att férvarva maximalt 3 200 000 aktier av
serie Ai Epiroc. Det maximala antalet aktier ar en omrakning
av 701473 Atlas Copco-aktier av serie A och omrakningen
baseras pa en antagen slutkurs om 350 SEK fér Atlas Copcos
aktier av serie A pa den sista handelsdagen i Atlas Copcos
aktier av serie A fére utdelningen av Epirocs aktier till Atlas

Copcos aktieagare och en antagen genomsnittlig slutkurs
om 80 SEK for Epirocs aktier av serie A under de tio handels-
dagarna efter utdelningen av Epirocs aktier till Atlas Copcos
aktieagare. Tilldelningen av optioner beror pa Epirocs
vardedkning under 2018, uttryckt som Economic Value
Added. | ett intervall pa 700 000 000 SEK varierar tilldel-
ningen linjart fran O till 100 procent av det maximala antalet
optioner. De deltagande nyckelpersonerna delas upp i olika
kategorier, med olika antal maximalt tilldelningsbara
optioner, beroende pa deras position. Tilldelningen av
optionerna kommer att ske senast den 20 mars 2019.
Loptiden fér optionerna ar sju ar fran tidpunkten for tilldel-
ning, och optionerna kan inldsas tidigast tre ar efter tilldel-
ning. Lésenpriset ska bestammas till ett belopp motsvarande
110 procent av genomsnittet av slutkurserna vid Nasdaq
Stockholm for Epirocs aktier av serie A under en period om tio
arbetsdagar narmast efter publicering av bokslutskommuni-
kén for 2018. En deltagare maste vara anstalld for att ha ratt
till inldsen av sina optioner. Optionerna ar inte dverlatbara.

Ett teoretiskt varde pa hela det prestationsbaserade
personaloptionsprogrammet har beraknats att uppga till
maximalt 47 630 017 SEK. Ett aktiepris om 354,70 SEK for
Atlas Copcos aktier av serie A har anvants fér berakningen.
Kostnaden for det prestationsbaserade personaloptionspro-
grammet, vilken kommer att redovisas lépande under det
prestationsbaserade personaloptionsprogrammets loptid,
kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2, och beraknas
uppga till cirka 52 miljoner SEK. Kostnader for radgivning och
administration kopplat till programmet beraknas uppga till
cirka 3450 000 SEK. For att begransa exponeringen for det
prestationsbaserade personaloptionsprogrammet avser
styrelsen vidta sakringsatgarder i form av férvarv av egna
aktier (se vidare nedan), vilka kan éverlatas till deltagarna av
det prestationsbaserade personaloptionsprogrammet med
stéd av beslut fattade pa Epirocs bolagsstamma.

For koncernledningen och divisionspresidenterna (12
deltagare) galler som férutsattning for ett deltagande i det
prestationsbaserade personaloptionsprogrammet att de
investerar maximalt tio procent av sina respektive grundléner
fore skatt for 2018 i Epirocs aktier av serie A. Investeringen
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Bolagsstyrning

kan ta formen av kontantbetalning eller av ett tillskott av
redan innehavda aktier, dock ej sadana aktier som innehas
som del av de prestationsbaserade personaloptionspro-
grammen 2016 och 2017. Koncernledningen och divisions-
presidenterna som har investerat i aktier av serie Ai Epiroc
inom ramen fér det prestationsbaserade personaloptions-
programmet far, forutom ett proportionellt deltagandeii
optionsprogrammet, ratt att tre ar efter investeringen
férvarva det antal aktier (matchningsaktier) som svarar mot
antalet investerade aktier under personaloptionsprogrammet
2018 till ett pris motsvarande 75 procent av den kurs pa vilken
l6senpriset fér aktierna i programmet for 2018 beraknades,
under férutsattning av fortsatt anstallning och fortsatt
innehav av dessa aktier. Det teoretiska vardet baseras pa en
aktiekurs om 354,70 SEK for Atlas Copcos aktier av serie A
och beraknas vara sammanlagt cirka 1 313 078 SEK. Maximalt
60 000 matchningsaktier kan férvarvas.

Baserat pa en antagen slutkurs pa 350 SEK for Atlas
Copcos aktier av serie A pa den sista handelsdagen i Atlas
Copcos aktier av serie A fére utdelningen av Epirocs aktier
till Atlas Copcos aktieagare och en antagen genomsnittlig
slutkurs om 80 SEK for Epirocs aktier av serie A under de tio
handelsdagarna efter utdelningen av Epirocs aktier till Atlas
Copcos aktieagare, och tillsammans med optionsprogram-
men fér 2014-2017, kan maximalt totalt 17 320 00O aktier
tilldelas anstallda, vilket motsvarar cirka 1,4 procent av det

(SEK) Fast lon Rorlig ersattning”
VD och koncernchef 11000 000 3850000
Ovriga medlemmar i

ledningsgruppen 10 010 000 2377000

“Beraknat som 50 procent av maximalt utfall.

totala antalet aktier i Epiroc, férutsatt att det totala antalet
aktier i Epiroc uppgar till 1212 376 8152

Aterkép av egna aktier

Epirocs styrelse har bemyndigats att forvarva maximalt
30200 000 aktier? for att sakra leveransen av aktier och
betalning av sociala avgifter enligt optionsprogrammen for
aren 2014-2018. Sadana sakringsatgarder kommer att ske
nar, och till den grad som, styrelsen anser det vara rimligt
efter noteringen av Epirocs aktier pa Nasdaq Stockholm.
Ett kapitaltillskott uppgaende till 1 200 miljoner SEK har
ldmnats fran Atlas Copco till Epiroc for att finansiera de
férvantade kostnaderna i samband med aterkdp av aktier.
Kapitaltillskottets storlek motsvarar cirka 75 procent av den
maximala exponeringen for Epiroc baserat pa antagandena
ovan.

Erséattningar under rdkenskapsdret 2017
Med undantag fér Ronnie Leten, Ulla Litzén och Lennart
Evrell, vilka erholl 325 000 SEK, 104 250 SEK respektive
104 250 SEK vardera, betalades ingen ersattning av Epiroc
for styrelseledamoternas arbete i Epirocs styrelse under
rakenskapsaret 2017.

Tabellen nedan presenterar information om uppskattad
ersattning att utbetalas av Epiroc till ledande befattnings-
havare under rakenskapsaret 20182,

Pensionskostnad Ovriga formaner™ Totalt
3850000 107 300 18 807 300
3220140 429 200 16 036 340

“*Medlemmar i ledningsgruppen ar berattigade till vissa formaner, till exempel féretagsbil och sjukférsakring.

Intern kontroll

Styrelsen och VD och koncernchefen ar ytterst ansvariga for
att sakerstalla att interna kontroller utvecklas, kommuniceras
och férstas av de anstallda i Bolaget som genomfér de
individuella kontrollstrukturerna, och att kontrollstrukturerna
overvakas, verkstalls, uppdateras och uppratthalls. Chefer
pa varje niva ar ansvariga for att tillse att interna kontroller ar
etablerade inom deras respektive omrade och att dessa
kontroller astadkommer avsedd effekt.

Epirocs internkontrollprocess baseras pa ett kontrollram-
verk som skapar en struktur for de fem komponenternai
processen - kontrollmiljo, riskbeddmning, kontrollaktiviteter,
information och kommunikation samt uppféljning. Utgangs-
punkten for processen ar regelramverket for intern kontroll
utgiven av Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commissions (COSO).

Kontrollmiljo

Epirocs kontrollmiljé bestar av standarder, processer och
strukturer som bildar grunden fér utévandet av intern kontroll
inom Epiroc. Styrelsen har antagit styrdokument och
instruktioner for att reglera roller och ansvarsférdelning
mellan styrelsen och Epirocs VD och koncernchef. Styrelsen
har aven antagit ett antal grundlaggande riktlinjer som styr
aktiviteter for internkontroll. Utdver styrdokument, instruktio-
ner, riktlinjer och policyer innefattar Epirocs kontrollmiljé
bland annat en hotline, en oberoende styrelse och revisions-
utskott, flera andra styrelseutskott samt en delegations-
ordning.

Riskbedémning

Epirocs process for riskbeddmning ar en dynamisk och
iterativ process for att identifiera och analysera risker, och
bildar en grund fér hur riskerna ska hanteras. Riskbeddm-
ningar utférs regelbundet i syfte att identifiera nya risker och
for att folja upp tidigare identifierade risker.

1) Detantagna totala antalet aktier i Epiroc baseras pa Atlas Copcos innehav om 17 236 289 egna aktier den 30 april 2018. Fér ytterligare information om Epirocs

aktiestruktur, se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden’.

2) Det maximala antalet aktier som styrelsen har ratt att forvarva har beraknats for att sakra kostnaderna for incitamentsprogrammen aven under andra villkor &n de som

antagits vid berakning av maximalt antal aktier enligt incitamentsprogrammen.

3) Ersattningen presenteras som om Epirocs aktier upptogs till handel pa Nasdaq Stockholm den 1januari 2018 och som om Epirocs VD och koncernchef, liksom samtliga

ovriga ledande befattningshavare, var anstallda av Epiroc per den 1januari 2018.
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Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter inom Epiroc bestams av policyer och
rutiner for att sakerstalla att ledningsgruppens direktiv for att
minska risker genomfors. Kontrollaktiviteter genomfors pa
alla nivaer inom Epiroc och vid olika steg av affarsprocessen.

Information och kommunikation

Epiroc anser att information ar ett nédvandigt medel for att
genomforaintern kontroll. Kommunikation sker bade internt
och externt och ger organisationen nédvandig information
for att kunna genomfdra daglig kontroll. Kommunikation
mojliggér aven for personalen att forsta hur ansvaret for
intern kontroll ar fordelat och dess vikt fér att uppna Epirocs
mal. Information och kommunikation sker bland annat genom
policyer, via intranatet, vid verksamhetsbeddmningsmoten,
genom intern kommunikation som ar nédvandig for att driva
verksamheten pa en daglig basis, samt genom utbildning.

Uppfoljning

Uppféljningsaktiviteter i form av ldpande och sarskilda
utvarderingar genomfors for att sakerstalla att de fem
komponenterna av intern kontroll fungerar. lakttagelser av
misstankt bristande intern kontroll utvarderas och brister
kommuniceras sa snart som méjligt. Brister av vasentlig
betydelse rapporteras till ledningsgruppen eller styrelsen.
Epirocs uppfoljiningsaktiviteter innefattar bland annat
oberoende internrevisioner, externa revisioner, granskningar
av redovisningsavstamningar, dagliga produktionsméten
och manadsvisa ledningsmoéten.

Insiderpolicy

Bolaget har upprattat ett policydokument i syfte att informera
anstallda och andra berérda inom Epiroc om de lagar och
regler som ar tillampliga avseende Bolagets informations-
hantering och de sarskilda krav som stalls pa personer som
ar aktiva i ett boérsnoterat bolag rorande exempelvis insider-
information. | samband med detta har Bolaget etablerat
rutiner for andamalsenlig hantering och begransning av
spridningen av information som annu inte har offentliggjorts.
Bolagets chefsjurist har det dvergripande ansvaret for att
hantera fragor rorande insiderinformation och férandet av
insiderforteckningar.

Bolagsstyrning

Revision

Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstamman. Revisorn
ska granska Bolagets arsredovisning och bokféring, konsoli-
derad bokféring och betydelsefulla dotterbolag, samt
styrelsens och VD och koncernchefens forvaltning. Revisorn
ska efter varje rakenskapsar ldmna en revisionsberattelse till
arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha enttill tva
revisorer och hdgst tva revisorssuppleanter eller en till tva
registrerade revisionsbolag. Epirocs revisor ar Deloitte AB,
med Thomas Strdmberg som huvudansvarig revisor.
Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer - Revisorer".

Investor relations

Investor relations (IR) leds och 6vervakas av Bolagets
informationsdirektor. De huvudsakliga uppgifterna for IR ar
att stédja VD och koncernchefen och ekonomi- och finans-
direktéren i forhallande till kapitalmarknaderna, att tillsam-
mans med ekonomi- och finansdirektéren och kommunika-
tionsteamet férbereda delarsrapporter och arsredovisningar,
analytikertraffar, bolagsstammor och kapitalmarknads-
presentationer, och regelbundet rapportera om IR-aktiviteter.
Malsattningen med IR ar att tillhandahalla kapitalmarknaden
hégkvalitativ, noggrann och omfattande information om
Koncernen.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktieinformation

Per datumet for Prospektet uppgar Epirocs aktiekapital till
20 688 500 SEK, férdelat pa 206 885 aktier av serie A.
Vardera aktie har ett kvotvarde uppgaende till 100 SEK.
Vardera aktie bar en (1) rost pa bolagsstamma och alla aktier
i Epiroc har lika ratt till Epirocs tillgangar vid likvidation och
vinstutdelning.

Den extra bolagsstamman i Epiroc som planeras att hallas
den 5juni 2018, kommer att besluta om en uppdelning av
aktier och en omstampling av aktier med syfte att uppna en
aktiestruktur motsvarande deni Atlas Copco. Den extra
bolagsstamman kommer aven att besluta om en fondemis-
sion. Efter registrering av uppdelningen av aktier, omstamp-
lingen av aktier och fondemissionen hos Bolagsverket,
kommer aktiekapitalet att uppga till 500 000 000 SEK och
antalet aktier i Epiroc kommer att motsvara antalet aktieri
Atlas Copco, med undantag for de egna aktier sominnehas
av Atlas Copco. Under antagande att Atlas Copco vid
tidpunkten for den extra bolagsstamman i Epiroc innehar
17 236 289" egna aktier, varav 16 990 130 aktier av serie A och
246 159 aktier av serie B, kommer Epirocs 206 885 aktier att
delas upp till 1212 376 815 aktier, varav 822 403 966 aktier
av serie A och 389 972 849 aktier av serie B. Vardera aktie
kommer under dessa antaganden att ha ett kvotvarde
uppgaende till 0,412413 SEK. Aktier av serie A kommer att
bara en (1) rost pa bolagsstamma och aktier av serie B
kommer att bara en tiondels (1/10) rdst pa bolagsstamma.
Samtliga aktier kommer att vara fullt betalda. Alla aktier i
Epiroc kommer att ha lika ratt till Epirocs tillgangar vid
likvidation och vinstutdelning.

ISIN-koden fér Epirocs aktier av serie A ar SEO011166933
och ISIN-koden for Epirocs aktier av serie B ar SEO011166941.
Epirocs aktier har utgivits i enlighet med svensk lag och
aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med
aktiebolagslagen. Epirocs aktier ar registrerade hos Euro-
clear, som ar den centrala vardepappersforvararen och
clearingorganisationen for aktierna i enlighet med lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Foretradesratt

Beslutar Epiroc att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska agare av
aktier av serie A och serie B aga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren férut ager (primar foretradesratt). Aktier, som inte
tecknats med primar foretradesratt, ska erbjudas samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte

salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut ager och,

i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Epiroc
att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
aktier endast av serie A eller serie B, ska samtliga aktieagare,
oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, aga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager. Beslutar Epiroc att genom kontantemis-
sion eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktieagarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respek-
tive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot. Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas féretra-
desratt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid
ska gamla aktier av ett visst aktieslag medféra ratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara
nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av
likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas av bolags-
stamman. Samtliga aktieagare som ar registrerade i den av
Euroclear férda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade att motta utdelning. Utdel-
ningen utbetalas normalt till aktieagarna genom Euroclear
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske
i annat vederlag an kontanter (sakutdelning). Om en aktie-
agare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan
fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Med férbehall for
de begransningar som banker eller clearingsystem infort i
relevant jurisdiktion finns det inga begransningar i ratten till
utdelning for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare
som ar begransat skattskyldiga i Sverige ar dock normalt
féremal for svensk kupongskatt. Se aven avsnittet
"Beskattning".

1) Atlas Copco hade 17 236 289 egna aktier den 30 april 2018. Per datumet for Prospeket ar det inte sakert hur stort innehav av egna aktier Atlas Copco kommer att ha den
5juni 2018, dvs. per dagen for Epirocs extra bolagsstammas beslut om antal aktier i Epiroc.
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Overlatbarhet av aktier i Epiroc
Epirocs aktier ar fritt dverlatbara och ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
lésningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har
ldmnats avseende de erbjudna aktierna sedan Epiroc

bildades.

Aktiekapitalets utveckling
Tabellen nedan visar de historiska férandringarna i Epirocs aktiekapital sedan Epiroc bildades fram till och med foérsta dagen fér
handeli Epirocs aktier.

Besluts-
datum

24 mars 1942
20juni 1977

21 oktober
1983

31 oktober
1984

11 november
1987

21 december
2017

5juni 2018
5juni2018

5juni 2018

Datum for
registrering
hos Bolags-
verket

22 april 1942

12 september
1977

1 december
1983

28 februari
1985

3 december
1987

19 januari 2018
8juni 2018?

8 juni 2018Y

8 juni 2018Y

1) Beraknat datum for registrering.
2) Omstamling av 389 972 849 aktier av serie A till 389 972 849 aktier av serie B.

Transaktion
Bildande

Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Fondemission

Uppdelning
av aktier

Omstampling
av aktier?

Fondemission
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Forandringi
antal aktier
300

200

9500

90 000

100 000

6885

1212169 930

Aktiekapital och agarférhallanden

Forandringi

Totalt antal aktiekapitalet

aktier
300

500

10 000

100 000

200 000

206 885

1212376 815

1212376 815
1212376 815

(SEK)
30000

20000

950 000

9000000

10 000 000

688 500

479 311500

Teckningsoptioner och konvertibla lan
Det finns inga utestaende teckningsoptioner, konvertibla lan

eller andra finansiella instrument som, om de utnyttjas, skulle
kunna resultera i en utspadningseffekt for Epirocs aktieagare.

Totalt
aktiekapital
(SEK)
30000

50 000
1000 000
10 000 000
20 000 000
20688500

20688 500

20688 500
500 000 000

Kvotvarde
(SEK)

100

100

100

100

100

100

0,017064

0,017064
0,412413
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Aktiekapital och agarférhallanden

Agarstruktur

Per datumet for detta Prospekt ar Epiroc ett helagt dotterbolag till Atlas Copco. Tabellen nedan visar Epirocs agarstruktur baserat
pa antagandet att aktierna i Epiroc hade delats ut till Atlas Copcos aktieagare med avstamningsdag den 30 april 2018.»

Antal aktier av

Aktieagare serie A
Investor Aktiebolag 194 803726
Swedbank Robur fonder 24 925 403
Alecta Pensionsforsakring 24 261000
SEB Investment Management 15658 168
Folksam 7404780
SPP Fonder AB 5195101
Fjarde AP-fonden 4335504
Avanza Fonder 3762886
Lansforsakringar fondférvaltning AB 3548634
AMF - Férsakring och Fonder -
Totalt tio storsta aktieagarna 283 895 202
Ovriga aktieagare 538508 764
Totalt 822403 966

Antal aktier av

serieB

12 841885
33252327
26 380 000
390300
3888872
2782705
7862393
1749297
1647 493
31192 649
121987 921
267 984 928
389972849

Totalt antal
aktier

207 645 611
58177730
50641000
16 048 468
11293 652
7977 806
12197 897
5512183
5196127
31192 649
405883123
806 493 692
1212376 815

Roéster, % av
totalt antal

228
33
31
18
0.9
0.6
06
05
04
04
34,4
65,6
100,0

Aktier, % av
totalt antal

171
48
42
13
0.9
07
10
05
04
26
33,6
665
100,0

1) Tabellen visar de tio stérsta aktiedgarnai Atlas Copco efter rostetal som ar registrerade direkt eller som agargrupp hos Euroclear. Tabellen visar inte egna aktier som

innehas av Atlas Copco.

Aktieagaravtal

Styrelsen kanner inte till nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan aktiedagare i syfte att utdéva
gemensamt inflytande éver Epiroc. Styrelsen kanner inte
heller till nagra dverenskommelser eller motsvarande som
kan leda till att kontrollen éver Epiroc férandras.

Utdelningspolicy

Epirocs mal ar att ge aktieagarna langsiktigt stabil och
6kande utdelning. Utdelningen ska motsvara 50 procent av
nettovinsten éver en konjunkturcykel. Ingen utdelning har
betalats fran Bolaget till Atlas Copco under perioden
2015-2017.

106 Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm



Bolagsordning

Bolagsordning for Epiroc Aktiebolag, org. nr. 556041-2149, vilken kommer att antas vid bolagsstamma den 5 juni 2018.

Den nuvarande bolagsordningen skiljer sig enbart fran den nedan presenterade bolagsordningen i fraga om granserna for
aktiekapitalet och antalet aktier. Enligt den nuvarande bolagsordningen ska aktiekapitalet utgéra lagst 8 000 OO0 SEK och
hogst 32 000 000 SEK och antalet aktier ska vara lagst 80 OO0 och hogst 320 0O0O0.

§1

Bolagets firma ar Epiroc Aktiebolag. Bolaget ar publikt (publ).

§2

Styrelsen har sitt sate i Nacka kommun.

§3

Bolaget skall bedriva, direkt eller genom hel- eller delagda
féretag, mekanisk verkstadsrérelse och uthyrning av
verkstadsprodukter samt utdva annan darmed férenlig
verksamhet.

§4

Aktiekapitalet ska utgora lagst 300 000 OO0 kronor och
hégst 1200 000 000 kronor.

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 1 000 OO0 000 och
hégst 4 000 000 O0O0.

Aktierna ska kunna utges i tva serier, betecknade serie A
och serie B. Aktier av respektive serie kan utges till hogst det
antal som motsvarar 100 procent av aktiekapitalet.

Aktie av serie A berattigar till en rost och aktie av serie B till
en tiondels rost. Aktie av serie A och serie B medfér samma
ratt tillandel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska
agare av aktier av serie A och serie B aga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier, som inte tecknats med primar féretradesratt, ska
erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretra-
desratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsidiar féretradesratt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarnai férhallande till det antal aktier de
férut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, aga féretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive féretrades-
ratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning
i méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas
féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfdra ratt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara nagon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt
slag.

§5

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, besta
av 6-12 ledaméter.

§6

Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter
eller 1-2 registrerade revisionsbolag.

§7

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet
ochiDagens Nyheter.

§8

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstam-
man ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallan
av hela aktieboken avseende férhallandena fem vardagar
fére stamman, dels goéra anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelse till stamman. Sistnamnda dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, lérdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fére stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva
bitraden, dock endast om aktieagaren gjort anmalan harom
enligt féregaende stycke.

§9

Bolagsstamma ska hallas i nagon av féliande kommuner:
Stockholm, Nacka, Danderyd, Huddinge, Sollentuna, Solna,
Sundbyberg eller Orebro. Styrelsens ordférande eller den
styrelsen dartill utser 6ppnar bolagsstamman och leder
férhandlingarna till dess ordférande vid stamman valts.
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Bolagsordning

§10

Arsstdmma halls arligen inom sex manader efter rakenskaps-
arets utgang.

Féljande ska behandlas under arsstamman:
1. Valav ordférande vid stamman,
Upprattande och godkannande av rostlangd,

Godkannande av dagordning,

2

3

4. Valav en eller tva justeringspersoner,

5. Prévning avom stamman blivit behérigen sammankallad,
6

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse,

verkstallande direktérens anférande,

8. Beslutom

(@) faststallande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

(b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen,

(c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktor,

(d) avstamningsdag for utdelning,

9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden,

10. Faststallande av antal styrelseledamoter, revisorer och
eventuella revisorssuppleanter,

11. Valav styrelse och revisionsbolag eller revisorer,

12. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11

Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden den 1 januari - den
31december.

§12

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § férsta
stycket 6-8 namnda lag, ska antas vara behdrig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Legala fragor och kompletterande

information

Allman bolagsinformation och legal koncernstruktur

Epiroc Aktiebolag (org. nr 556041-2149) ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades i mars 1942 och registrerades hos

Bolagsverketiapril 1942. Bolagets nuvarande namn registre-
rades den 19 maj 2017, Bolaget har sitt sate i Nacka kommun,

Sverige. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Epiroc ar moderbolag i Koncernen som, utdver Bolaget,
bestar av 88 direkt och indirekt agda dotterbolag, samt tre
intressebolag, i 58 lander. | nedanstaende tabell finns
information om Epirocs viktigaste direkt och indirekt agda
dotterbolag. Epirocs innehav i intresseféretag beddéms inte
vara av vasentlig betydelse for Epirocs finansiella stallning
eller resultat.

Dotterféretag Land Andel aktier och réster, %
Epiroc Rock Drills AB Sverige 100
Epiroc Drilling Tools AB Sverige 100
Epiroc Sweden AB Sverige 100
Epiroc Treasury AB Sverige 100
Epiroc Financial Solutions AB Sverige 100
Epiroc Drilling Solutions LLC USA 100
Epiroc Drilling Tools LLC USA 100
Epiroc USA LLC USA 100
Epiroc Financial Solutions USALLC USA 100
Epiroc Canada Inc Kanada 100
Epiroc Australia Pty Ltd Australien 100
Epiroc Financial Solutions Australia Pty Ltd Australien 100
Epiroc South Africa Pty Ltd Sydafrika 100
Epiroc Chile S.A.C. Chile 100
Epiroc Mining India Ltd Indien 96,32
Epiroc Trading Co., Ltd. Kina 100
Epiroc (Nanjing) Construction and Mining Equipment Ltd. Kina 100
Epiroc RUSLLC Ryssland 100
Epiroc México, S.A.de C\V. Mexiko 100
Epiroc Peru S.A. Peru 100
Epiroc Japan KK Japan 100
Epiroc Norge AS Norge 100
Construction Tools GmbH Tyskland 100
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Legala fragor och kompletterande information

Separation fran Atlas Copco

Bakgrund

Epirocs verksamhet var tidigare en del av Atlas Copcos
verksamhet. Infor utdelningen av Epirocs aktier har darfor
den verksamhet som efter separationen kommer att vara

del av Epiroc ("Epirocverksamheten”) separerats fran Atlas
Copcos ovriga verksamhet. Detta har astadkommits genom
lokala separationsférfaranden i de lander dar Epirocs
dotterbolag bedriver verksamhet. Med utgangspunkt i
Epiroc-verksamhetens storlek i respektive jurisdiktion,
skatteeffekterna, komplexiteten i verksamheten och de
avtalsmassiga forhallandena, har det fér varje jurisdiktion
fattats beslut om huruvida det befintliga bolaget i den
Jjurisdiktionen ska behallas av Atlas Copco eller 6verforas till
Epiroc och, i férekommande fall, huruvida Atlas Copco eller
Epiroc ska skapa ett nytt bolag i jurisdiktionen. Tillgangar och
skulder tillhérande de befintliga bolagen, men som ar
hanférliga till den andra delen av verksamheten, har éverforts
till ratt enhet. Separationsforfarandet har implementerats
genom overforing av tillgangar och skulder, aktiedverlatelse
eller delning. Efter de lokala separationsférfarandenas
slutférande har de dotterbolag som numera tillhér Epiroc
overforts till Epiroc Rock Drills AB samt, i de fall det har kravts
fran ett lokalt juridiskt perspektiv, minoritetsinnehav dverforts
till Epiroc Rock Drills AB:s dotterbolag, foljt av en dverlatelse
av samtliga aktier i Epiroc Rock Drills AB till Epiroc. | syfte att
astadkomma detta har Epiroc och Atlas Copco ingatt ett
huvudoverlatelseavtal med flera underavtal ("Separations-
avtalen”).

Beslutet att separera Epiroc fran Atlas Copco genom en
utdelning till Atlas Copcos aktiedgare antogs av Atlas Copcos
arsstdmma den 24 april 2018. Foér ytterligare information om
utdelningen av Epiroc, se avsnittet "Information om utdelningen
av Epiroc”.

Separationsavtalen

Pa ett dvergripande plan reglerar Separationsavtalen (i)
overlatelse av tillgangar och skulder tillhérande Epirocverk-
samheten till Epiroc, (i) dverlatelse av bolag tillhérande
Epirocverksamheten till Epiroc, (iii) dvergang av anstallda,
(iv) dverlatelse och licensiering avimmateriella rattigheter
och (v) tillhandahallande av vissa évergangstjanster fran
Atlas Copco till Epiroc.

Enligt Separationsavtalen ska Atlas Copco, som huvud-
regel, ersatta Epiroc for ansprak och skyldigheter hanférliga
till Atlas Copcos verksamhet och Epiroc ska, pa ett motsva-
rande satt, ersatta Atlas Copco fér ansprak och skyldigheter
hanférliga till Epriocverksamheten. Ansvar fér risker som inte
kan férdelas genom att tilldmpa den ovan beskrivna huvud-
regeln, och ansvar for skatter som ej ar direkt relaterade till
endera verksamheten, ska férdelas genom att tilldmpa en
férdelningsprincip innebarande att 75 procent av ansvaret
bars av Atlas Copco och 25 procent av ansvaret bars av
Epiroc. Pa grund av att vissa av enheterna som har dverforts
till Epiroc genom Separationsavtalen tidigare har bedrivit

Atlas Copcos verksamhet kan Epiroc komma att bli féremal
for ansprak och skyldigheter relaterade till Atlas Copcos
kvarvarande verksamhet. Aven om Atlas Copco enligt ovan
som huvudregel ar skyldigt att ersatta Epiroc fér sadan skada
kan Epiroc komma att lida skada pa grund av att det kan drgja
innan ersattning erhalls fran Atlas Copco, eller fran Epirocs
féorsakringsprogram.

Serviceavtal

Epiroc and Atlas Copco har ingatt ett antal serviceavtal enligt
vilka Atlas Copco ska tillhandahalla tjanster till Epiroc, och
Epiroc ska tillhandahalla tjanster till Atlas Copco, avseende
ett antal omraden under en 6vergangsperiod. Dessa tjanster
innefattar bland annat HR, IT, Finance och uthyrning av
anlaggningar. Tjansterna kommer i allmanhet inte att
tillhandahallas under en langre tid an sju manader efter
noteringen av Epirocs aktier pa Nasdaq Stockholm, med
undantag for vissa tjianster (framférallt avseende IT och
uthyrning av anlaggningar) som kommer att tillhandahallas
under en langre period.

Immateriella rattigheter

| enlighet med Separationsavtalen har Atlas Copco éverfort
immateriella rattigheter avseende vissa av Epirocs varumar-
ken och domannamn till Epiroc. | tillagg till detta har Epiroc
och Atlas Copco ingatt ett dvergangslicensavtal rérande
Epirocs begransade ratt att utnyttja Atlas Copcos ordmarke
och logotyp under en period upp till 24 manader beroende
pa typen av anvandning (exklusive anvandning som avser
Epirocs historia).

Pensionsataganden
Infér utdelningen av aktierna i Epiroc har Atlas Copco och
Epiroc tryggat sina ITP2-ataganden genom en koncernge-
mensam pensionsstiftelse, Atlas Copco-gruppens gemen-
samma pensionsstiftelse. | samband med Epirocs separation
fran Atlas Copco ldmnade Epiroc in en ansékan om en egen
pensionsstiftelse till Lansstyrelsen i Stockholms lan. Ansdkan
godkandes av Lansstyrelsen i Stockholms lan den 8 januari
2018 och Epiroc-gruppens gemensamma pensionsstiftelse
registrerades hos Skatteverket den 15 januari 2018.

Darutéver godkande Lansstyrelsen i Stockholms lan den
12 januari 2018 Atlas Copco-gruppen gemensamma
pensionsstiftelses ansdkan om att 6verféra Epirocs del av
Atlas Copco-gruppens gemensamma pensionsstiftelse till
Epiroc-gruppens pensionsstiftelse. Tillgangarna tillhérande
Epiroc i den befintliga Atlas Copco-gruppens gemensamma
pensionsstiftelse haller pa att éverforas till Epirocs nya
pensionsstiftelse och beraknas vara helt éverférda i slutet pa
maj 2018.

Det bor aven noteras att PRI Pensionsgaranti har utfardat
kreditférsakringar avseende alla svenska koncernféretag i
Epiroc-koncernen.
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Foérsakring

Under évergangsperioden som loper fran tidpunkten for
Epirocs separation fran Atlas Copco fram till utdelningen av
Epirocs aktier, omfattas Epiroc av Atlas Copcos férsakrings-
program, med Atlas Copco som férsakringstagare. Efter den
1juni 2018, nar Epiroc omfattas av ett eget férsakringspro-
gram, kommer Epiroc enbart att vara forsakrad under Atlas
Copcos férsakringsprogram fér handelser uppkomna foére
den1juni2018. Atlas Copcos férsakringsprogram bestar av
ett ramverk av huvudavtal och innefattar global egendoms-
och avbrottsférsakring, allman ansvarsférsakring och
produktansvarsférsakring, varutransportsférsakring, financial
lines-férsakring (inklusive formogenhetsbrottsforsakring,
ansvarsforsakring for pensionsforvaltare och forsakring for
anstallningsrelaterat ansvar), tjanstereseforsakring samt
férsakring for specialrisker.

Fran och med 1juni 2018 kommer Epiroc att omfattas av ett
eget forsakringsprogram som kommer att vara uppbyggt pa
motsvarande satt som strukturen med motsvarande funktion
i Atlas Copco, med utdkat forsakringsskydd for affarsresor
och specialrisker, inklusive forsakringsskydd for utbildnings-
kostnader avseende politiska situationer. Till skillnad fran
Atlas Copcos férsakring kommer Epiroc att forsakras av
externa forsakringsgivare och ingen intern forsakringsenhet
kommer att anvandas inom Epirocs férsakringsprogram.

Epiroc beddmer att férsakringarna ar tillrackliga for Epirocs
verksamhet och att samtliga férsakringar har ingatts pa
marknadsmassiga villkor.

Betalningslésningar

Atlas Copco-gruppens betalningslésningsforetag har
overforts till Epiroc till foljd av separationen. Vissa av Epirocs
betalningslésningsportfoljer kommer dock att behallas av
Atlas Copco och vissa av Atlas Copcos portféljer kommer att
innhas av Epiroc. Epiroc kommer inte att tillhandahalla nagra
nya betalningslésningssarrangemang for Atlas Copco. Epiroc
och Atlas Copco har ingatt ett separat avtal avseende
ansvaret for sadana portfoljer dar huvudprincipen ar att
respektive koncern kommer att bara ansvaret for betalnings-
lésningsportfoljer tillhdrande dess egen verksamhet. Epiroc
har bytt namnet pa kundfinansieringsverksamheten till
Payment Solutions.

Overféring av tillgangar och skulder utan ersattning
Se avsnittet "Kapitalstruktur och évrig finansiell information -
Védsentliga hdndelser efter den 31 mars 2018 - Overféring av
tillgangar och skulder mellan Epiroc och Atlas Copco” fér en
beskrivning av éverforing av tillgangar och skulder utan
ersattning som har genomférts, och som kommer att
genomforas, mellan Epiroc och Atlas Copco i samband med
separationen och utdelningen och noteringen av Epirocs
aktier pa Nasdaq Stockholm.

Legala fragor och kompletterande information

Avtali den lopande verksamheten

Leverantérsavtal

Vissa av de komponenter och ravaror som Epiroc anvander i
sin verksamhet anskaffas fran ett fatal leverantorer, varfor
Bolagetihoég grad ar beroende av dessa leverantérers
férmaga att levererai enlighet med éverenskomna krav, till
exempel vad galler kvantitet, kvalitet och leveranstid. Detta
tillvdgagangssatt ar en del av Epirocs affarsstrategi eftersom
Epiroc har mycket specialiserade produkter. Leverantdrsrela-
tionerna tenderar darfér att vara langsiktiga och mellanha-
vandena med stérre leverantorer praglas av nara samarbete
med fokus pa utvecklingsarbete, dar Epiroc forser leverant6-
rerna med de ritningar och verktyg som ar noédvandiga fér
produktionen.

Epiroc ingar vanligtvis ramavtal med eller ldmnar inkdps-
bestallningar hos sina leverantorer. Det finns ingen enhetlig
anvandning av mallavtal, och basta praxis varierar mellan
olika jurisdiktioner. Villkoren baseras i vissa fall pa industri-
standarder och i andra fall pa mallar tilthérande Epiroc eller
leverantoren.

Pa grund av den skiftande efterfragan pa Epirocs produk-
ter ar det relativt ovanligt med vasentliga volymatagandenii
ramavtalen. Vanligare ar i stallet att Epiroc i avtalen foreskri-
ver icke-bindande volymprognoser, pa grundval av vilka
avrop som gors.

Generellt sett tillhandahaller leverantdrerna tidsbegran-
sade garantier avseende fel, med loptid antingen fran
leveranstidpunkten eller fran den tidpunkt da slutkunden
boérjar anvanda produkten. Leverantérernas ansvar innefattar
i allmanhet inte ansvar for foljdskador eller indirekta skador.
Flera av Epirocs leverantdrer ldAmnar aven skadesloshetsata-
ganden vad géller produktansvar, vilka omfattar bristfalliga
leveranser som orsakar skada pa person eller egendom.
Normalt sett ar Epiroc aven berattigat till vite om produkterna
inte levereras i tid, dock i varierande omfattning i den man vite
utgar.

Kundavtal

Epirocs relationer med stérre kunder ar generellt sett av en
langvarig natur. Avtal rérande produktforsaljning kombineras
ofta med serviceavtal som innefattar underhall, reservdelar
och foérbrukningsvaror.

Kundcentren ar huvudansvariga fér kundavtal och
férsaljning. Kundcentren férbereder vanligtvis ett kostnads-
forslag till kunderna. Baserat pa kostnadsforslaget och
kundens dvriga krav gors interna kontroller for att sakerstalla
att produktionsféretagen har nédvandig kapacitet fér att
producera utrustningen till kunden. Kunderna gor darefter en
bestallning och/eller ingar ramavtal med Epiroc. Epiroc ingar
aven distributionsavtal, varav vissa ar begransade till
geografiska omraden. Det finns ingen sarskild mall for
kundavtal som anvands av alla Epiroc-féretag. De tillampliga
villkoren, inklusive industristandarder, skiljer sig darfor at
beroende pa om Epiroc har forberett avtalet eller om
kundens mall har anvants.
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Legala fragor och kompletterande information

Efterfragan pa Epirocs produkter skiftar fran tid tillannan
pa grund av att verksamheten ar cyklisk. Darfér innehaller
kundavtalen sallan langsiktiga kop- eller volymataganden,
vilket ocksa ar sedvanligt inom branschen. Vidare innehaller
avtalen vanligtvis sedvanliga produktgarantier, vilka ar giltiga
i ungefar ett ar, samt ratt till vite vid forsenade leveranser.
Generellt sett ar ansvar enligt avtalen begransat till direkta
skador eller beloppsbegransat. Vissa avtal saknar dock
ansvarsbegransning, vilket innebar att den maximala
potentiella ansvarsexponeringen foljer av tillamplig lag.

Epiroc ar beroende av relationer med kunder och fortsatt
leverans av hogkvalitativa produkter till sina kunder. Epiroc ar
dock inte beroende av nagot enskilt kundavtal givet det varde
som varje enskilt kundavtal representerar som andel av
Epirocs totala intakter.

Vasentliga avtal

Epiroc anser inte att det finns nagot enskilt avtal som ar av
vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet som helhet,
utdver de avtal som anges nedan och som beskrivs i andra
delar av Prospektet.

Forinformation avseende Separationsavtalen, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information - Separation
fran Atlas Copco - Separationsavtalen”.

For information avseende Epirocs finansieringsavtal, se
avsnittet "Kapitalstruktur och évrig finansiell information -
Finansiering".

Tvister och utredningar

Epiroc bedriver verksamhet i flera lander och ar fran tid till
annan involverat i tvister, krav och administrativa férfaranden
inom ramen fér den lopande verksamheten. Epiroc har dock
inte varit involverat i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfa-
randen eller utredningar (inklusive annu inte avgjorda
arenden eller utredningar, samt sadana som Epiroc kanner till
kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som
nyligen har haft, eller skulle kunna fa, betydande effekter pa
Epirocs finansiella stallning och lénsamhet.

Tillstand

Epiroc &r verksamt i en bransch dar Epiroc ar beroende av att
kunna erhalla och behalla de relevanta tillstand och licenser
som kravs for de olika verksamheterna, exempelvis tillstand
for att bedriva miljéfarlig verksamhet och andra miljétillstand.
Epiroc anser att Bolaget innehar samtliga nédvandiga
tillstand och licenser som behdvs for att bedriva
verksamheten.

Fastigheter och hyresavtal

Epiroc hyr de flesta av de lokaler som beddms vara vasentliga
fran tredje part. De hyrda lokalerna anvands framférallt som
lager, kontor, distributionscenter och for tillverkning, service
och reparation av maskiner. Villkoren i hyresavtalen varierar
mellan olika jurisdiktioner men Epiroc anser att det generellt
ar fraga om sedvanliga villkor. | vissa jurisdiktioner ager aven
Epiroc, i viss utstrackning, fastigheter. En huvuddel av de
fastigheter som Epiroc ager anvands till industriella aktivite-
ter sdsom tillverkning, men aven i vissa fall som kontor och
lager.

Immateriella rattigheter

Immateriella rattigheter ar viktiga for Epirocs verksamhet
och for narvarande forvaltar Epiroc en betydande IP-portfélj
bestdende av cirka 1450 patent, fler an 900 individuella
varumarkesrattigheter, daribland det egna varumarkes-
namnet EPIROC och andra varumarken sasom SECOROC,
COPROD och BUT, liksom relevanta domannamn. De 900
individuella varumarkesrattigheterna innefattar enskilda
appliceringar och registreringar av Epirocs varumarken i de
flesta lander dar Epiroc ar verksamt. Epiroc ar inte beroende
av nagot enskilt patent, men det sammantagna skyddet for
den samlade patentportfolien beddms vara viktig fér
verksamheten.

Epiroc stravar efter att forvalta och skydda sinaimmate-
riella rattigheter proaktivt, bland annat genom registrering
i de lander dar Epiroc verkar och dar det bedéms vara
kommersiellt rimligt.

Miljo

Epirocs produktionsprocesser paverkar miljon. Epiroc ar
féremal for ett antal olika miljolagstiftningar, i synnerhet
betraffande luftutslapp, avfallshantering och skydd for
naturresurser. Efterlevnad av miljokrav och undvikande av
miljoproblem ar viktigt for Epirocs verksamhet och vasentliga
resurser kravs for att uppratthalla efterlevnaden av tilldamp-
liga miljélagstiftningar och foér att dvervaka Epirocs miljorisker.
Epiroc ar dartill beroende av att erhalla och behalla miljotill-
stand, se vidare i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information - Tillstand".

Transaktioner med narstaende

Se not 28 i avsnittet "Historisk finansiell information - Finansiell
information fér aren som slutade den 31 december 2017, 2016
respektive 2015" for en beskrivning av Epirocs transaktioner
med narstaende under rakenskapsaren 2015-2017.

Utdver det ovanstaende och de narstaendetransaktioner
med Atlas Copco som har genomforts for dverforing av
tillgangar och skulder utan ersattning och som beskrivsii
avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information -
Védsentliga hdndelser efter den 31 mars 2018 - Overféring av
tillgangar och skulder mellan Epiroc och Atlas Copco’, har det
inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med
narstaende.
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Radgivare
Epirocs finansiella radgivare i ssmband med utdelningen och
noteringen pa Nasdaq Stockholm ar SEB och Deutsche Bank,
for vilket de kommer erhalla sedvanlig ersattning. SEB och
Deutsche Bank har, fran tid tillannan, tillhandahallit, och kan
i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella-,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Epiroc.
Epirocs legala radgivare i samband med utdelningen och
noteringen av aktierna pa Nasdaq Stockholm, Roschier
Advokatbyra AB och Shearman & Sterling (London) LLP,
kommer att erhalla sedvanlig ersattning fér radgivningen.
De legalaradgivarna har aven, fran tid till annan, tillhanda-
hallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, legal
radgivning till Epiroc i ssamband med andra transaktioner.

Engangskostnader

Epirocs kostnader hanforliga till noteringen av dess aktier av
serie A och B pa Nasdaq Stockholm, inklusive ersattning till
radgivare samt andra uppskattade transaktionskostnader,
beraknas uppga till cirka 52 miljoner SEK. I tillagg tillde
kostnhader som harroér fran noteringen, beraknas Epiroc adra
sig kostnader relaterade till separationen fran Atlas Copco
uppgaende till cirka 148 miljoner SEK, vilka framst ar
hanférliga till kostnader fér IT och omprofilering under
perioden januari till juni 2018.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Epirocs (i) bolagsordning samt (ii) all sddan historisk finansiell
information som refereras till i Prospektet, inklusive revisions-
berattelser, halls tillgangliga for inspektion under kontorstid
pa Sickla Industrivag 19, 131 54 Nacka, Sverige. Dessa
handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form pa
Epirocs hemsida, www.epiroc.com. Vidare halls Epirocs
dotterbolags arsredovisningar for rakenskapsaren 2015-2017
tillgangliga pa Epirocs ovan angivna adress.

Legala fragor och kompletterande information
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Beskattning

Féljande ar en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser och ar endast avsedd att anvandas
som allman information. Den information som [Gmnas om svensk skattelagstiftning grundas pa
lagar och regler som galler idag och eventuella férandringar som intrdffar efter denna tidpunkt kan

ha retroaktiv effekt.

Vissa skattefragor i Sverige

Foéljande ar en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
som kan uppsta till féljd av utdelningen av Epirocs aktier till
aktiedgarnai Atlas Copco, framforallt for fysiska personer
eller aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige.
Overgripande information med baring pa aktiedgare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige lamnas ocksa. Denna
beskrivning utgoér inte nagon uttdmmande redogdérelse for
alla skattekonsekvenser som kan uppkomma i detta
avseende. Exempelvis omfattar ssmmanfattningen inte aktier
som innehas av handelsbolag eller som innehas som
lagertillgangar i naringsverksamhet. Vidare omfattar
sammanfattningen inte de sarskilda regler for skattefri
kapitalvinst och skattefri utdelning (inklusive avdragsférbud
vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga om
aktier anses vara naringsbetingade andelar. Inte heller
omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som ar eller tidigare har varit sa kallade
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stéd av sa
kallat kvalificerade aktier i famansfoéretag. Sammanfattningen
omfattar inte heller aktier eller andra delagarratter som
férvaras pa ett sa kallat investeringssparkonto och som
omfattas av sarskilda regler och som schablonbeskattas.
Sarskilda skatteregler galler fér vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och forsakringsféretag.
Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes
specifika omstandigheter. Varje aktieagare bér darfor
konsultera skatteradgivare for att fa information om vilka
konsekvenser som kan uppsta i dess individuella situation,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige

Beskattning vid utdelning av aktierna i Epiroc till
aktiedgarnai Atlas Copco

Utdelningen av aktierna i Epiroc till aktieagarna i Atlas Copco
vantas ske enligt de sa kallade Lex ASEA-reglerna. Att
utdelningen omfattas av dessa regler innebar att utdelningen
inte medfér nagon omedelbar beskattning fér aktieagarna.
Aktiedgarnas omkostnadsbelopp for aktierna i Atlas Copco
ska istallet fordelas mellan de befintliga Atlas Copco-aktierna
och de mottagna aktierna i Epiroc. Férdelningen av omkost-

nadsbeloppet baseras pa den vardeférandring pa aktierna i
Atlas Copco som uppkommer till foljd av utdelningen av
aktiernai Epiroc.

Atlas Copco forvantas ansoka om allmanna rad fran
Skatteverket avseende férdelningen av
omkostnadsbeloppet.

Beskattning av fysiska personer vid utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnote-
rade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Fér de som ar bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls av Euroclear eller, nar det galler
férvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning for fysiska personer

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapital-
forlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalférlusten beraknas som skillnaden mellan forsalj-
ningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av
samma slag och sort beraknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Fér marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktig kapitalvinst pa noterade och
onoterade aktier samt mot andra marknadsnoterade
delagarratter som realiseras under samma beskattningsar.
Detta galler dock inte andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter
("rantefonder”). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upp till 70 procent mot dvriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstsla-
get kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och
21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.
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Beskattning av aktiebolag vid utdelning och
kapitalvinst

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalférluster beraknas pa samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa
aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
andra vardepapper som beskattas pa samma satt som aktier.
En sadan kapitalfoérlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
férutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar
far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Aktieagare som inte ar skattskyldiga i Sverige
Beskattning pé utdelning av aktierna i Epiroc till
aktiedigarna i Atlas Copco

Utdelningen av aktierna i Epiroc till aktieagarnai Atlas Copco
vantas ske med stéd av Lex ASEA-reglerna. Detta innebar att
utdelningen av aktiernai Epiroc till aktiedgarna i Atlas Copco
inte kommer att utldsa nagon svensk kupongskatt.

Skatt pé utdelning
Vid utdelning till aktiedgare som inte ar skatteskyldigai
Sverige uttas normalt svensk kupongskatt, for vilken
skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar i allmanhet
reducerad for aktiedgare bosatta i jurisdiktioner med vilka
Sverige har ingatt skatteavtal. Majoriteten av Sveriges
skatteavtal méjliggor skattereduktion av den svenska
kupongskatten till skattesatsen bestamd i det aktuella
skatteavtalet, under férutsattning att Euroclear eller férvalta-
ren till den som har ratt till sadan utdelning har tillgang till
nddvandig information. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av férvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en aktieagare som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits,
kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Beskattning

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars
aktieinnehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning

i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal
for svensk beskattning vid forsaljning av aktier om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio
féregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
dock begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.
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Historisk finansiell information

Finansiell information for tremanadersperioden
som slutade den 31 mars 2018

Delarsrapport januari-mars 2018

©Epiroc

Epiroc delarsrapport Kv1

Januari - mars i korthet
e Orderingangen 6kade med 18% till MSEK 10 036 (8 520), organisk tillvaxt pa 21%

e Intékterna 6kade 11% till MSEK 8 233 (7 411), organisk tillvaxt pa 14%

e Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till MSEK 1 515 (1 414), inklusive engangskostnader
om MSEK 95 relaterade till splitten fran Atlas Copco och noteringsprocessen

o Den rapporterade rérelsemarginalen uppgick till 18,4% (19,1). Effekten av engangkostnaderna
var -1,2 procentenheter

e Resultat per aktie var SEK 0,89 (0,87)

e Operativt kassafléde om MSEK 666 (1 111)

Nyckeltal

2018 2017* 2017*
MSEK Kv1 Kv1 Foérandring Helar
Orderingang 10 036 8520 18% 33 831
Intakter 8233 7411 11% 31364
Rorelseresultat 1515 1414 7% 5930
Rérelsemarginal 18,4 19,1 18,9
Resultat fére skatt 1458 1391 5% 5793
Vinstmarginal 17,7 18,8 18,5
Periodens resultat 1081 1049 3% 4298
Resultat per aktie fére utspadning**, SEK 0,89 0,87 3,56
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 28,6 - 27,4
Operativt kassaflode 666 1111 -40% 4610
Nettoskuld/EBITDA 0,35 - 0,75

* Finansiella rapporter fére 2018 ar sammanslagna.

** Berakningen ar baserad pa Atlas Copcos antal utestaende aktier.
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VD-kommentar

Orderingangen oversteg 10 miljarder

Det ar med stor gladje som jag presenterar Epirocs forsta kvartalsrapport, vilket
ocksa ar min forsta rapport som VD for Epiroc. Det har verkligen varit ett starkt
kvartal for det nya bolaget i kdlvattnet av den cykliska aterhamtningen.

Orderingangen 6kade organiskt med 21 procent och 6versteg BSEK 10 i kvartalet,
vilket &r en milstolpe. Intdkterna 6kade med 11 procent till MSEK 8 233 och en
organisk tillvaxt om 14 procent. Vart rérelseresultat uppgick till MSEK 1 515 och
inkluderade engangskostnader pa MSEK 95 relaterade till splitten fran Atlas Copco
och noteringsprocessen.

Efterfrageutveckling och trender

Vi har sett en 6kad efterfragan pa var utrustning och service fran vara kunder i alla
geografiska regioner och vi tror att efterfragan kommer att ligga kvar pa nuvarande
niva ocksa i det andra kvartalet. Inom gruvsegmentet bidrog framférallt expansions-
investeringar samt i mindre omfattning ersattningsinvesteringar till den starka
orderingangen for utrustning. Inom infrastruktur sag vi en halsosam aktivitet, vilket
framjade efterfragan pa hydrauliska verktyg saval som for bergborrutrustning. Sist,
men verkligen inte minst, uppnaddes en stark 6kning av orderingangen for saval
service som bergborrverktyg.

Upprampning av produktionen och férbattring av var logistikkedja

Vi fortsatte upprampningen av var produktionskapacitet for att mota den hogre
efterfragan. Vara leverantorer jobbar pa att trappa upp sin leveranskapacitet och vi har fortfarande en bit kvar innan var
leveranskapacitet ar i niva med nuvarande efterfragan. Till foljd av detta sag vi varulagren 6ka. Har vidtar vi atgarder for att
forbattra var effektivitet och snabbhet och vi har under kvartalet lanserat ett program for forbattring av logistikkedjan.

Innovation

Vi har 6kat investeringarna i forskning och utveckling for att sékra en ledande position inom véara utvalda nischer. Véra
kunders intresse for automation fortsatte att 6ka. En ny I6sning som lanserades under kvartalet var ett verktyg designat for
autonom borrning i dagbrott. Det tillhandahaller information om terrdngen och omgivningarna och skyddar utrustningen mot
potentiella skador fran hinder runt borriggen nar den jobbar autonomt. Antalet maskiner som &r uppkopplade mot vart
overvakningssystem Certiq 6kade ytterligare. Det ger oss mdjligheter att fortsatta forbattra vart serviceerbjudande och var
produktutveckling, att gora bra saker battre.

Slutfas i noteringsprocessen

Epiroc var under kvartalet fortfarande en del av Atlas Copco-koncernen och interna transaktioner och kostnader relaterade
till splitten och noteringsprocessen paverkade siffrorna. Vi har nastan slutfort uppbyggnaden av de koncerngemensamma
funktionerna under kvartalet, men nivan pa de koncerngemensamma kostnaderna under kvartalet ar inte fullt ut
representativa for framtiden. Jag vill tacka alla vara anstéllda som har gjort ett enastaende arbete for att stédja splitten och
noteringsprocessen och samtidigt behallit kundfokus. Under det andra kvartalet kommer vi att ta de sista stegen i
noteringsprocessen och pabdrja en ny, spannande resa som ett fristdende, borsnoterat bolag. Jag ser fram emot detta.

Vi ar redo for framtiden!

Per Lindberg
VD och koncernchef
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Historisk finansiell information

Orderingang och intakter
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Epiroc-koncernen — oversikt Kv1

Epiroc-koncernen

2018 2017 2017
MSEK Kv1 Kv1  Foérandring Helar
Orderingang 10 036 8520 18% 33 831
Intakter 8233 7411 11% 31364
Rérelseresultat 1515 1414 7% 5930
Rérelsemarginal, % 18,4 19,1 18,9
Avkastning pa sysselsatt 286 B 27.4

kapital, %

Marknadsoéversikt och orderingang

Efterfragan pa Epiroc-koncernens produkter och tjanster 6kade under forsta
kvartalet 2018. Orderingangen 6kade 18%, motsvarande en organisk tillvaxt
pa 21%. Den starkaste tillvaxten uppnaddes i segmentet Equipment &
Service. Sekventiellt 6kade orderingangen med 25% jamfort med kv 4 2017.

Orderingangen 6kade i alla geografiska regioner. Afrika/Mellandstern foljt av
Sydamerika hade den hdgsta tillvaxttakten under kvartalet.

Gruvkunder stod for cirka 70% av orderingangen.

Intékter

Intékterna okade 11% till MSEK 8 233 (7 411), motsvarande en organisk
tillvaxt pa 14%. Intékterna fran forvarv och kontraktstillverkning av
vaganlaggningsutrustning bidrog med 2% tillvaxt, medan effekten av valuta
var -5%. Book to bill (orderingang i férhallande till intékter) var 122%.
Asien/Australien hade koncernens hogsta andel intakter under kvartalet.

Forséljnings- och resultatbrygga
Epiroc koncernen

Orderingang Intakter Rorelseresultat
MSEK MSEK Marginal,%
Foréndring,% Foérandring,% MSEK Forandring,pp
Kv1 2017 8 520 7411 1414 19,1
Organisk +21 +14 +261 +0,8
Valuta -5 -5 -125 -0,7
Struktur samt Svrigt +2 +2 -35* -0,8
Totalt +18 +11 +101 -0,7
Kv1 2018 10 036 8233 1515 18,4

*Inkluderar rérelseresultat fran forvarv, kontraktstillverkning, engangskostnader och forandring i
avsattning for langsiktiga incitamentsprogram.

Resultat och avkastning

Det rapporterade rérelseresultatet 6kade till MSEK 1 515 (1 414). Det
rapporterade rorelseresultatet inkluderade engangskostnader om MSEK 95
relaterade till splitten och noteringsprocessen. Féregaende ar inkluderade en
forandring i avsattning for langsiktiga incitamentsprogram om MSEK -45.
Kostnader for Epiroc-koncernens korncerngemensamma funktioner uppgick
till cirka MSEK 45 under kvartalet.

Den rapporterade rérelsemarginalen var 18,4% (19,1) och var positivt
paverkad av organisk intaktstillvaxt, men negativt paverkad av valuta och
engangskostnader. Engangskostnaderna relaterade till splitten och
noteringsprocessen motsvarade 1,2% of intakterna.

Finansnettot var MSEK -57 (-23). Rantenettot var MSEK -28 (-4). Ovriga
finansiella poster uppgick till MSEK -29 (-19).
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Historisk finansiell information

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 1 458 (1 391), motsvarande en marginal
pa 17,7% (18,8). Inkomstskatt uppgick till MSEK 377 (342), motsvarande en
effektiv skattesats pa 25,9% (24,6).

Periodens resultat uppgick till MSEK 1 081 (1 049). Resultat per aktie var SEK
0,89 (0,87).

Avkastningen pa sysselsatt kapital berédknat pa de senaste 12 manaderna var
28,6%. Avkastningen pa eget kapital var 29,2%.

Supply-chain program

Ett program for forbattring av logistikkedjan (supply-chain) initierades under
kvartalet med en forsta omgang av projekt som fokuserar pa att identifiera och
implementera kortsiktiga forbattringar. Hela programmet beraknas paga under
3 till 4 ar. Syftet med programmet &r att utveckla och implementera en smidig,
snabb och responsiv global logistikkedja for bade serviceverksamheten och
verksamheten for bergborrverktyg. En forbattrad leverantérskedja forvantas
forbattra leveransservicen till kunderna, sénka transportkostnaderna och
minska kapitalbindningen i varulager.

Epiroc-koncernen — kassaflode och balansrakning

Operativt kassafléde Operativt kassafléde
MSEK Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK 979
1400 (1 255). Betald skatt under kvartalet uppgick till MSEK 321 (86).

Rérelsekapitalet 6kade med MSEK 465 (79), huvudsakligen en 6kning av

1200 varulager relaterat till upprampning av produktion.
1000
800 Nettoinvesteringar i hyresmaskiner var MSEK 102 (43). Nettoinvesteringarna
600 i anlaggningstillgangar var MSEK 119 (95) och investeringar i immateriella
tillgangar var MSEK 103 (49).
400
200 Operativt kassafléde var MSEK 666 (1 111), se sid 20.
0
Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvi Forvarv och andra investeringar
2017 2018 Forvarv av dotterféretag och intresseféretag uppgick till MSEK 482 (66).
Ovriga investeringar netto uppgick till MSEK 137.
Nettordrelsekapital Nettorérelsekapital
MSEK % Nettordrelsekapitalet uppgick till MSEK 11 784 (10 561) i slutet av perioden,
en 6kning med 12% huvudsakligen driven av hégre volymer och den
16 000 40 relaterade 6kningen av varulager och kundfordringar, delvis motverkat av
14 000 =" 35 nhogre leverantdrsskulder. | procent av intikterna var nettorérelsekapitalet
12 000 30 36,6%.
10 000 25
8 000 20
6 000 15
4000 10
2 000 5
0 0
Kvl  Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2017 2018

Nettordrelsekapital vid
periodens utgang (MSEK)

= Nettororelsekapital/intakter (12
man, %)
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Nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick till MSEK 2 550, av vilka MSEK 145 avser
ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner). Epiroc ar for narvarande
internfinansierat genom Atlas Copco fram till noteringen. Internfinansieringen
har under kvartalet slutférts for att na malsattningen for kapitaliseringen innan
noteringen. (Se sid 19). Nettoskuld/EBITDA var 0,35.
Nettoskuldséattningsgraden uppgick till 15,8%.
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Historisk finansiell information

Equipment & Service

Segmentet Equipment & Service erbjuder bergborrutrustning, utrustning fér mekanisk bergbrytning, bergférstarkning, lastning
och transport, ventilationssystem, utrustning for prospekteringsborrning, borrning efter vatten, gas och olja samt relaterade

reservdelar och service for gruv-, infrastruktur-, och naturresursindustrin.

Hog efterfragan pa utrustning, drivet av gruvkunders expansionsinvesteringar
Tre forvarv slutférdes under kvartalet
Rorelsemarginalen 6kade till 22,9%, understodd av stark organisk intaktstillvaxt

Orderingang och intakter Equipment & Service

MSEK % 2018 2017 2017

8 000 160 MSEK' Kv1 Kv1 Foérandring Helar

Orderingang 7 442 6 200 20% 24 574

6 000 120 Intakter 5943 5220 14% 22 383

Rérelseresultat 1364 1166 17% 5107

4000 80 Roérelsemarginal, % 22,9 22,3 22,8
2000 40 Marknadsutveckling och orderingang

0 0 Orderingangen for Equipment & Service 6kade med 20% till MSEK 7 442
e s poo .
2017 Kv2 Kv3 Kvd 2018 (6 200), motsvarande en organisk tillvaxt pa 22%. Valutaeffekten var negativ

Kv1 Kv1
Orderingang (MSEK)

mmm ntakter (MSEK)

e BOOK 0 Dill (%)

Geografisk fordelning av

pa 5%.

Geografiskt 6kade orderingangen i alla regioner. Afrika/Mellandstern hade en
hogre tillvaxt &n de dvriga regionerna i relativa termer med en mycket hdg
orderingang, foljt av Sydamerika, dar en order om MSEK 205 for gruvlastare
och underjordstruckar erhélls i Chile.

Equipment (utrustning) hade en organisk tillvaxt pa 30%. Den starka
ordertillvaxten for utrustning var primart relaterad till expansionsinvesteringar

intakterna i eller nara existerande gruvor, med en sarskilt positiv utveckling for
bergborrutrustning till ovanjordsapplikationer.
33% Service 6kade orderingangen med 15% organiskt, till MSEK 3 388 (3 053).
13% Intékter

@ -

= Nordamerika
Europa
Asien/Australien

Sydamerika

= Afrika/Mellandstern

Intékterna 6kade med 14% till MSEK 5 943 (5 220), motsvarande en organisk
tillvaxt pa 16%. Intékterna fran forvarv och kontraktstillverkning av
vaganlaggningsutrustning bidrog med 3% tillvéxt, medan effekten av valuta
var -5%. Book to bill var 125%. Utrustning representerade 45% (43) av
intakterna i segmentet och service 55% (57). Asien/Australien hade
segmentets hogsta andel intakter under kvartalet.

Forsaljnings- och resultatbrygga
Equipment & Service

Orderingang Intakter Rorelseresultat
MSEK MSEK Marginal,%
Féréandring, % Forandring, % MSEK Forandring,pp
Kv1 2017 6 200 5220 1166 22,3
Organisk +22 +16 +290 +1,8
Valuta -5 -5 -103 -0,8
Struktur samt 6vrigt +3 +3 +11* -0,4
Totalt +20 +14 +198 +0,6
Kv1 2018 7 442 5943 1364 22,9

*Inkluderar rérelseresultat fran forvarv och kontraktstillverkning.
6 (25)
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Roérelseresultat och marginal

Forsaljningsbrygga

e ROrelsemarginal (%)

Intdkter Kv1 2018
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Rérelseresultat (MSEK)

Equipment Service

Orderingang Intdkter Orderingang Intakter

MSEK MSEK MSEK MSEK

2016 3147 2219 3053 3001
Organisk,% +30 +21 +15 +12
Valuta,% -5 -4 -6 -5
Struktur samt évrigt, % +4 +4 +2 +2
Totalt +29 +21 +11 +9
2017 4054 2678 3388 3265

Rérelseresultat och marginal

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 1 364 (1 166), motsvarande en marginal
pa 22,9% (22,3). Marginalen understdddes av volym, men var negativt
paverkad av valuta.

Affarsutveckling
Tre forvarv slutférdes under kvartalet.

e Rockdrill Services Australia Pty. Ltd en bergborrspecialist som ger service
till gruvbranschen i Australien. Foretaget har 37 anstallda och hade
intakter pa MSEK 90 under rakenskapsaret som slutade den 30 juni 2017.
Forvarvet slutfordes i januari.

e Tillgangar i Cate Drilling Solutions LLC., ett amerikanskt foretag som
distribuerar och ger service till Epirocs borrningsutrustning och
komponenter med 35 anstéllda. Foérvarvet slutférdes i januari.

e Hy-Performance Fluid Power, ett australiensiskt foretag som renoverar,
servar och reparerar hydrauliska komponenter fér borriggar. Féretaget
har 26 anstéllda och hade intakter pa MSEK 50 under rakenskapsaret
som slutade den 30 juni 2017. Férvarvet slutférdes i februari.

Innovationer lanserade under kvartalet

Epiroc Exploration Manager ar ett verktyg for anvandning pa prospekterings-
borriggar under jord. Det presenterar operationell data som registreras
automatiskt under borrcykeln. Darutover ger verktyget operatdren mojlighet
att logga vilket aktivitetstillstand borriggen befinner sig i direkt i riggens
kontollpanel. Exploration Manager kombinerar all denna data och presenterar
den med innehallsrika pajdiagram och grafer pa en vanlig dator. Detta tillater
gruvledningen att 6ka utnyttjandet och produktiviteten.

Pit Viper Guard ar ett verktyg som ar designat for autonoma Pit Viper-
borriggar for dagbrott. Det tillhandahaller information om terréng och
borriggens omgivningar och gor det mgjligt for den att ta kalkylerade beslut
medan den arbetar autonomt. Det skyddar utrustningen mot potentiella skador
fran oplanerade hinder runt borriggen och minskar tiden som den fjarrstyrande
operatéren maste interagera med borriggen.
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Historisk finansiell information

Tools & Attachments

Segmentet Tools & Attachments tillhandahaller bergborrverktyg och hydrauliska verktyg kopplade till maskiner som
huvudsakligen anvands for borrning, demolering, atervinning, samt fér bergbrytning. Det erbjuder ocksa relaterad service och

reservdelar till gruv-, infrastruktur- och naturresursindustrin.
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Organisk ordertillvaxt i alla regioner

Forvarv av tillverkare och distributor av forbrukningsvaror for prospekteringsborrning.
Rérelsemarginal pa 12,8% (14,8), negativt paverkad av 6kade ramaterialpriser

Orderingang och intakter
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Tools & Attachments

2018
MSEK Kv1
Orderingang 2550
Intékter 2245
Rérelseresultat 287
Roérelsemarginal, % 12,8

Marknadsutveckling och orderingang

Marknaden for bade infrastruktur- och gruvindustrin fortsatte att vara gynnsam
for Tools & Attachment med en hog aktivitetsniva pa nastan alla marknader.
Efterfragan pa bergborrverktyg dkade, framst tack vare hogre aktivitet hos
gruvkunder. Orderingangen 6kade med 9% till MSEK 2 550 (2 341)

2017
Kv1
2 341
2161
321
14,8

motsvarande en organisk tillvaxt pa 13%.

Geografiskt 6kade orderingangen i alla regioner med den hogsta tillvaxten i

Nordamerika.

Intékter

Intékterna var MSEK 2 245 (2 161), motsvarande en organisk tillvaxt pa 7%.
Intékterna fran férvarv bidrog med 1% tillvaxt, medan effekten av valuta var
-4%. Book to bill uppgick till 114%. Nordamerika hade segmentets hogsta

andel intékter under kvartalet.

Forsaljnings- och resultatbrygga
Tools & Attachments

Orderingang Intékter

MSEK MSEK

Féréndring,% Foérandring,%

Kv1 2017 2341 2161
Organisk +13 +7
Valuta -5 -4
Struktur samt 6vrigt +1 +1
Totalt +9 +4
Kv1 2018 2550 2245

*Inkluderar rérelseresultat fran forvary

Delarsrapport Epiroc januari-mars 2018
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Forandring Helar
9% 9047

4% 8738

-11% 1146

13,1

Rorelseresultat

Marginal,%
MSEK Férandring,pp
321 14,8
-17 -1,6
-21 -0,3
+4* +0,0
-34 -2,0
287 12,8
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Rorelseresultat och marginal
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Rorelseresultat och marginal

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 287 (321), motsvarande en marginal om
12.8% (14.8). Marginalen var negativt paverkad av ramaterialkostnader och
valuta.

Affarsutveckling
Ett forvarv slutférdes under kvartalet:

e Tillgangar i Renegade Dirilling, en sydafrikansk tillverkare och distributor
av forbrukningsvaror for prospekteringsborrning. Bolaget har 22
anstallda. Forvarvet slutfordes i januari.

Innovationer lanserade under kvartalet

En ny serie av diamantkarnborrverktyg har introducerats under kvartalet. Den
nya serien utvecklades for att I6sa de utmaningar som finns vid borrning i
olika typer av bergsformationer. De nya borrkronorna tacker ett bredare spann
av applikationer, vilket innebar att det behdvs farre borrkronstyper an tidigare
och gor att det ar enklare att valja den optimala borrkronan till ett speciellt
arbete. De nya borrkronorna 6kar produktiviteten och minskar risken for att
borrentreprendren inte kan halla tidplanen.

Ett nytt intelligent skyddssystem (IPS) mojliggor ett helt automatiserat system
for Epirocs hydraulhammare och erbjuder en enklare, mer effektiv och
ekonomisk drift. IPS gor processen annu enklare for operatdren genom att
automatisk anpassning av kolvslagens langd till vilket arbetsférhallande som
helst. Tillgangligheten ar hogre och det kravs inget ingripande eller nagon
reaktion fran operatoéren och darfor sker inget avbrott i arbetsprocessen.
Systemet tillater en mer precis och vasentligt snabbare positionering av
hydraulhammaren tack vare centreringseffekten och undviker tomslag, vilket
ofta resulterar i skador pa verktygen.
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Hallbarhetsutveckling

e Antalet olyckor lag kvar pa samma niva som 2017

e  Sjukfranvaro pa en fortsatt lag niva

e Energibesparingar till foljd av koncentration av produktion

Sjukfranvaro och olyckor
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Kv1 2018
MWh energi fran
verksamheten/kostnad for salda
varor (MSEK, 12 man)
e Transport CO2 (ton)/kostnad for
salda varor (MSEK, 12 man)

Hallbarhetsmatt

2018 2017 2017
Kv1 Kv1 Helar
Antal a_rbetsrelaterasie olyckor per miljon 43 3.9 43
arbetstimmar (12 man)
Sjukfranvaro (%, 12 man) 21 2,3 2,2
MWh energi fran verksamheten/kostnad for 8.3 89 85
salda varor (MSEK, 12 méan) ’ ! !
Transport CO; (ton)/kostnad fér salda varor 57 52 58

(MSEK, 12 man)

Olyckor

De arbetsrelaterade olyckorna lag kvar pa samma niva som under 2017.
Jamfort med 12-manadersperioden fram till mars 2017 6kade olyckorna
huvudsakligen beroende pa fler olyckor vid produktionsanlaggningar i Kina,
Kanada, Indien och Sydafrika.

Energi and CO2-utslapp

MWh energi fran verksamheten/kostnad for salda varor har minskat under
kvartalet, beroende pa en koncentration av produktion till farre enheter i USA
och Kina.

COz-utslapp fran transporter 6kade jamfoért med 12-manadersperioden som
slutade i mars 2017 pa grund av 6kad efterfragan fran kunderna, vilket 6kade
behovet av att anvanda flygfrakt.

Personal

Den 31 mars 2018, uppgick antalet anstallda till 13 271 (12 118). Antalet
konsulter/extern arbetskraft uppgick till 1 513 (1 119). For jamforbara enheter
okade arbetsstyrkan med 10,8% fran den 31 mars 2017. Sjukfranvaron
fortsatte att ligga pa en lag niva.

Hallbarhetsaktiviteter

Epiroc undertecknade FN Global Compact under kvartalet. En ny
hallbarhetspolicy har antagits och Epirocs ledningssystem &r pa plats. Epirocs
kriterier for affarspartners, som innehaller bolagets krav pa alla sina
underleverantdrer, har uppdaterats. The Prohibited and Declarable list, som
visar vilka kemikalier och substanser som ar forbjudna eller ska deklareras till
kunder, ar uppdaterad och kompletterad.
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Vasentliga hdandelser efter periodens utgang

Epiroc har ingatt tva vasentliga kreditfacilitetsavtal, varav ett avtal om en revolverande kreditfacilitet uppgaende till

BSEK 4 och ett avtal om dverbryggningslan uppgaende till BSEK 6. Den revolverande kreditfaciliteten forfaller fem ar fran
avtalsdagen, med ytterligare tva forlangningsval om ett ar vardera. Rantenivaerna grundas pa relevanta IBOR (vid negativ
IBOR anses sadan basranta vara noll) med ett marginalpaslag baserat pa Epirocs langsiktiga kreditbetyg eller, om inget
kreditbetyg finns tillgangligt, forhallandet mellan Epirocs konsoliderade totala nettoskuldséttning och eget kapital.
Overbryggningslanet har en I&ptid om tolv manader fran avtalsdagen, med tva férldngningsval om sex manader vardera.
Rantenivaerna grundas pa relevanta IBOR (vid negativ IBOR anses sadan basranta vara noll) med ett marginalpaslag baserat
pa den sammanlagda tiden som har forflutit sedan datumet for Gverbryggningslanet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risker och osakerhetsfaktorer inkluderar marknads- och externa risker, finansiella
risker, verksamhets- och kommersiella risker samt legala risker. Mer information om risker och riskhantering finns i prospektet
"Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm”, publicerat i maj 2018. Se
www.epirocgroup.com/investors.

Nacka den 25 maj 2018
Epiroc AB

Per Lindberg
VD och koncernchef
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Revisorns Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Epiroc AB for perioden 1 januari - 31 mars 2018. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att gora
férfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Nacka den 25 maj 2018
Deloitte AB

Thomas Stromberg
Auktoriserad revisor
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Historisk finansiell information

Redovisningsprinciper

De konsoliderade finansiella rapporterna for Epiroc-koncernen har uppréattats i enlighet med IFRS (International Financial
Reporting Standards). De redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport géller for alla perioder
och éverensstdmmer med de redovisningsprinciper som presenteras i prospektet "Upptagande till handel av aktierna i Epiroc
Aktiebolag pa Nasdaqg Stockholm” i not 1 Vasentliga redovisningsprinciper i de sammanslagna finansiella rapporterna, med
undantag for antagandet av nya standarder som trader i kraft den 1 januari 2018, vilka 6verensstdmmer med de
redovisningsprinciper som presenteras i not 2 Férandringar i redovisningsprinciper i de sammanslagna finansiella rapporterna.
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och véardering.

Jamférande information kommer inte att réknas om. IFRS 9 infér en ny modell fér nedskrivningar av finansiella tillgangar.
Syftet med modellen ar att kreditforluster ska redovisas tidigare &n enligt IAS 39. Dessutom har klassificeringen av vissa
finansiella instrument férandrats. Det uppstod inga vasentliga effekter for Epiroc till foljd av inférandet av IFRS 9.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersatter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter. Epiroc-koncernen har tillampat
standarden fran 1 januari 2018 med full retroaktivitet. Samma redovisningsprincip for intéktsredovisning har darfor tillampats
for samtliga perioder som presenteras i delarsrapporten. For ytterligare information om effekterna av tidpunkten for
intaktsredovisning pa grund av inférandet av IFRS 15, se not 2 Foérandringar i redovisningsprinciper i de sammanslagna
finansiella rapporterna i prospektet "Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaqg Stockholm”.

IFRS 15 effekter pa de finansiella rapporterna
Balansrakning

31 mars 2017 31 mars 2017

MSEK fore omrakning Omrékning efter omrékning
Uppskjutna skatteskulder 337 12 349
Varulager 7 540 115 7 655
Eget kapital 17 385 -38 17 347
Ovriga skulder och avséattningar 2884 165 3049
Resultatrdkning

SEK million Kvl,f::;z,:?nr; Omrékning efter orlrf:;ki?l:;
Intakter 7 404 7 7411
Kostnad for salda varor -4 677 3 -4 674
Inkomstskatt -341 -1 -342

Epiroc AB har upprattat sin delarsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Epiroc AB har upprattat sin senaste arsredovisning i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna for koncernen finns ocksa i prospektet "Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa
Nasdaq Stockholm”, publicerat i maj 2018. Se www.epirocgroup.com/investors.

Dotterforetag

Andelar i koncernforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Redovisat varde for andelar i
koncernfoéretag provas for nedskrivningsbehov i enlighet med IAS 36, Nedskrivningar. Transaktionskostnader som uppkommer
i samband med ett rorelseférvarv redovisas av moderbolaget som del av férvarvskostnaderna och kostnadsférs darmed inte.

Erséttningar till anstéllda

Férmansbestémda planer

| moderbolaget tillampas andra grunder for berékning av formansbestamda planer an de som anges i IAS 19. Moderbolaget
foljer Tryggandelagens bestammelser och Finansinspektionens foreskrifter, eftersom detta ar en forutsattning for skattemassig
avdragsratt. De viktigaste skillnaderna jamfért med reglerna i IAS 19 géller framst hur diskonteringsréntan faststalls samt att
berakning av den férmansbestamda forpliktelsen sker utifran nuvarande I6neniva utan antagande om framtida I6nedkningar,
och att alla aktuariella vinster och forluster redovisas i resultatet da de uppstar.
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Historisk finansiell information

Finansiella garantier

Finansiella garantier som moderbolaget har stéllt till férman for dotterféretag varderas inte till verkligt varde. De redovisas som
eventualforpliktelser, savida det inte blir sannolikt att garantierna kommer att leda till betalningar. | sddana fall redovisas en

avsattning.

Koncernbidrag och aktiedgartiliskott
| Sverige ar koncernbidrag avdragsgilla, till skillnad fran aktiedgartillskott. Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i
resultatrakningen. Aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av andelar i koncernféretag och provas for nedskrivningsbehov.

Delarsrapport Epiroc januari-mars 2018
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Historisk finansiell information
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK

Intékter

Kostnad fér salda varor

Bruttoresultat
Marknadsforingskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Resultat hanforligt till

- moderbolagets agare

- innehav utan bestdmmande inflytande

* Finansiella rapporter fore 2018 ar sammanslagna.

Nyckeltal

MSEK

Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Antal aktier fére utspadning, miljoner
Rorelsemarginal, %

Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK
Avkastning pa sysselsatt kapital, 12 man %
Avkastning pa eget kapital, 12 man %
Skuldséttningsgrad vid periodens slut, %
Andel eget kapital vid periodens slut, %
Antal anstallda, vid periodens slut

*Finansiella rapporter fore 2018 &r sammanslagna.

2018
Kv1
8233
-5 226
3007
-600
-564
-222
-106
1515
51
-108
1458
-377
1081

1079
2

2018
Kv1
0,89

1212
18,4
13,3
28,6
29,2
15,8
52,8

13 271

2017*
Kv1

7 411
-4 674
2737
-561
-533
-190
-39
1414
53
-76
1391
-342
1049

1049

2017*
Kv1
0,87

1212
19,1
14,3

24
58,4
12118

**Berékningen ar baserad pa Atlas Copcos antal utestaende aktier.

2017
Helar
31364
-20 101
11 263
-2 280
-2121
-795
-137
5930
201
-338
5793
-1495
4298

4298
0

2017
Helar
3,56
1212
18,9
9,9
27,4
29,1
45,0
43,7
12948
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

MSEK
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att omféras till resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner

Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omféras

Summa poster som inte kommer att omforas till resultatrakningen

Poster som senare kan omforas till resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser utlandsverksamheter
Summa poster som senare kan omféras till resultatrakningen

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt
Periodens totalresultat

Totalresultat hanférligt till

- moderbolagets agare

- innehav utan bestdmmande inflytande

*Finansiella rapporter fore 2018 ar sammanslagna.
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2018
Kv1
1081

30

22

249

249

271

1352

1350
2

2017*
Kv1
1049

61
-15
46

-18

28

1077

1077
0

Historisk finansiell information

2017*
Helar
4298

65

51

-756

-756

=705

3593

3594
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Historisk finansiell information

F-18

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Hyresmaskiner

Ovriga materiella anlaggningstiligangar
Intresseféretag

Finansiella tillgangar och évriga fordringar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anldggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Skattefordringar

Ovriga finansiella omséttningstiligangar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Aktiekapital

Balanserade vinstmedel

Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Réntebérande skulder

Ersattningar efter avslutad anstéllning
Ovriga skulder och avsattningar
Summa langfristiga skulder
Réntebarande skulder
Leverantérsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

*Finansiella rapporter fére 2018 ar sammanslagna.
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2018
31 mar
3539
1205
2345
94
1313
407
8903
9746
6 909
1199
330
1123
2255
21562
30 465

21

16 024
16 045
45

16 090
3868
145
283

4 296
792
4871
585
3831
10 079
30 465

2017
31 mar
3233
1279
2290
32
1515
349

8 698
7 655
5944
985

90
5698
615
20 987
29 685

20

17 321
17 341
6

17 347
4268
187
235
4690
762
3038
799
3049
7 648
29 685
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2017
31 dec
3121
1215
2271
94
1101

8 227
8440
6271
1362
287
1152
1808
19 320
27 547

21
12 020
12 041

12 047
2250
181
289
2720
4808
3 966

3570
12780
27 547
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Historisk finansiell information

Verkligt varde pa derivat och lan

Det redovisade vardet och verkliga vardet pa koncernens utestaende derivat och lan visas i tabellen nedan.

Det verkliga vardet pa derivat och andra lan ar baserade pa niva 2 i hierarkin for verkligt varde. Inga finansiella
instrument ar varderade i kategori 3. Jamfort med 2017, har inga forflyttningar gjorts mellan olika nivaer i hierarkin
for verkligt varde for derivat eller lan och inga vasentliga férandringar har gjorts nar det géller varderingstekniker,
input eller antaganden.

Redovisat vardet pa rantebarande skulder motsvarar det verkliga vardet eftersom réntedurationen ar kort.

Utestaende derivatinstrument redovisade till verkligt varde

MSEK 2018 2017
31 mar 31 dec

Omsittningstillgangar och kortfristiga skulder

Tillgangar 2 -

Skulder 167 -

Redovisat varde och verkligt varde for rantebarande skulder

MSEK 2018 2018 2017 2017
31 mar 31 mar 31 mar 31 Mar

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

varde vérde varde vérde

Ovriga lan 4660 4 660 5030 5030
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Historisk finansiell information

F-20

Koncernens forandring av eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till
innehav utan
moderbolagets bestimmande

MSEK agare inflytande
Vid arets borjan, 1 januari 2018 12 041 6
Forandring av redovisiningsprinciper 1

Omraknad balans, 1 januari 2018 12 042 6
Forandring av eget kapital for perioden

Periodens totalresultat 1350 2
Transaktioner med aktiedgare 2651 37
Aktierelaterade erséttningar, reglerade med egetkapitalinstrument 2 -
Vid periodens slut, 31 mars 2018 16 045 45
Vid arets bérjan, 1 januari 2017 15813 0
Forandring av redovisiningsprinciper -47 -
Omraknad balans, 1 januari 2017 15 766 -
Forandring av eget kapital for perioden

Periodens totalresultat 1077 0
Transaktioner med aktiedgare 592 6
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med egetkapitalinstrument -94 -
Vid periodens slut, 31 mars 2017 17 341 6
Vid arets borjan, 1 januari 2017 15813 0
Férandring av redovisiningsprinciper -47 -
Omraknad balans, 1 januari 2017 15 766 -
Foérandring av eget kapital for perioden

Periodens totalresultat 3594 -1
Utdelningar till Atlas Copco -5178 -
Transaktioner med aktiedgare -2 096 7
Aktierelaterade erséttningar, reglerade med egetkapitalinstrument -45 -
Vid arets slut, 31 december 2017 12 041 6

Finansieringsaktiviteter och transaktioner med aktiedgare

Summa eget
kapital

12 047

1

12 048

1352
2688
2

16 090

15813
47
15 766

1077
598
-94

17 347
15813
15 766
3593
-5178
-2 089

12 047

Transaktioner med aktiedgare i kvartalet innefattar ett aktieagartillskott fran Atlas Copco om BSEK 4,1 reducerat
med forvarv av dotterbolag fran Atlas Copco om BSEK 1,3 och andra likviditetstransaktioner mellan Atlas Copco
och Epiroc, totalt innebarande en nettotransaktion av likvida medel mellan Epiroc och Atlas Copco om BSEK 2,7.

Delarsrapport Epiroc januari-mars 2018
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justering for av- och nedskrivningar (se nedan)
Justering for realisationsresultat m m

Finansnetto, erhéllet/betalt

Betald skatt

Tillskott till fonderade pensioner och utbetald pension
Forandring av rorelsekapital

Investeringar i hyresmaskiner

Forsaljning av hyresmaskiner

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i immateriella tillgangar

Forvarv av dotterforetag och intresseforetag

Ovriga investeringar, netto

Nettokassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelningar till/fran Atlas Copco

Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande
Forandring av réantebarande skulder
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens nettokassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Ovrigt kassafldde fran transaktioner med aktiedgare
Likvida medel vid periodens slut

Operativt kassaflode

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag och intresseforetag
Ovriga justeringar**

Operativt kassaflode

*Finansiella rapporter fére 2018 ar sammanslagna.

2018
Kv1

1515
317

141
-321

-465
-178
76
979

-129

10
-103
-482
-137
-841

275
275
413
1808
34

2255

979
-841
482
46
666

1255
1152
66
-1362
1111

**Huvudsakligen forandringar i cash-pool med Atlas Copco och valutasakringar av lan.
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2017
Helar

5930
1254
-134
-344
-666

-403
-793
422
5176

-424
70
-289
-137
6323
5543

-5178

-889
-6 061
4 658
481

-3 292
1808

5176
5543

137
-6 246
4610
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Segment i sammandrag kvartalsvis

Epiroc har tva rapporteringssegment, Equipment & Service och Tools & Attachments. Darutdver rapporterar
Epiroc Koncerngemensamma funktioner, vilka innefattar Payment Solutions, som erbjuder kundfinansiering,
koncernledning och koncerngemensamma funktioner samt elimineringar. Payment Solutions erhaller betalningar
fran kreditarrangemang, till exempel finansiell leasing, vilka redovisas som finansiella intdkter. Payment Solutions
har ocksa en hyresflotta som genererar operationella leasingbetalningar, vilka redovisas som intakter.

Orderingang

2017
MSEK Kv1
Equipment & Service 6 200
Equipment 3147
Service 3053
Tools & Attachments 2341
Koncerngemensamma funktioner -21
Epiroc-koncernen 8 520
Intékter

2017
MSEK Kv1
Equipment & Service 5220
Equipment 2219
Service 3001
Tools & Attachments 2161
Koncerngemensamma funktioner 30
Epiroc-koncernen 741
Rorelseresultat och resultat fore skatt

2017
MSEK Kv1
Equipment & Service 1166
Tools & Attachments 321
Koncerngemensamma funktioner -73
Epiroc-koncernen 1414
Finansnetto -23
Resultat fore skatt 1391
Rorelsemarginal

2017
MSEK Kv1
Equipment & Service 22,3%
Tools & Attachments 14,8%
Epiroc-koncernen 19,1%

Jamforelsestorande poster i rorelseresultatet

2017*
MSEK Kv1
Fér.éndring i avsattningar for langsiktiga 45
incitamentsprogram
Engangskostnader -
Epiroc-koncernen -45

*Finansiella rapporter fére 2018 ar sammanslagna.

Kv2
6323
3142
3181
2270

69
8 662

Kv2
5495
2469
3026
2297

87
7879

Kv2
1242
328
-102
1468
-10
1458

Kv2
22,6%
14,3%
18,6%

Kv3
6263
3281
2982
2239

89
8591

Kv3
5406
2414
2990
2140

64
7610

Kv3
23,3%
13,0%
20,0%

Kv3
-15

-15

Kv3
5788
2676
3112
2197

73
8 058

Kv3
6 262
3174
3088
2140

62
8 464

Kv3
1438
218
-128
1528

1443

Kv3
23,0%
10,2%
18,1%
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2017
Helar
24 574
12 246
12 328
9047
210
33831

2017*
Helar
22383
10 276
12107
8738
243
31364

2017
Helar
5107
1146

-323
5930

-137
5793

2017
Helar
22,8%
13,1%
18,9%

2017*
Helar

-163

-163

2018
Kv1
7442
4 054
3388
2550
44

10 036

2018
Kv1
5943
2678
3265
2245
45
8233

2018
Kv1
1364
287
-136
1515

1458

2018
Kv1
22,9%
12,8%
18,4%
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Geografisk fordelning av orderingang och intakter

Geografisk férdelning av orderingang

MSEK 2017 2017

% valutajusterad Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar %
Epiroc-koncernen 8520 8662 8 591 8058 33831 +21
Nordamerika 1967 2092 1897 1657 7613 +19
Sydamerika 1167 1189 1105 1262 4723 +23
Europa 2246 2190 1937 2031 8404 +21
Afrika/Mellandstern 1033 990 1339 1220 4582 +14
Asien/Australien 2107 2 201 2313 1888 8509 +25
Equipment & Service 6 200 6 323 6 263 5788 24 574 +25
Nordamerika 1371 1349 1179 1008 4907 +25
Sydamerika 928 1015 896 1062 3901 +25
Europa 1518 1498 1280 1368 5664 +25
Afrika/Mellandstern 690 675 983 881 3229 +18
Asien/Australien 1693 1786 1925 1469 6873 +28
Tools & Attachments 2341 2270 2239 2197 9047 +12
Nordamerika 646 701 623 604 2574 +10
Sydamerika 239 174 216 201 830 +713
Europa 709 677 646 641 2673 +14
Afrika/Mellandstern 343 315 358 339 1355 +5
Asien/Australien 404 403 396 412 1615 +18

Geografisk fordelning av intékter

MSEK 2017* 2017*

% valutajusterad Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar %
Epiroc-koncernen 7411 7878 7611 8 464 31364 +14
Nordamerika 1806 1722 1785 1823 7136 +14
Sydamerika 1100 1104 969 1103 4276 +18
Europa 1758 2108 1978 2148 7992 +14
Afrika/Mellanostern 997 1003 1037 1048 4085 +2
Asien/Australien 1750 1941 1842 2342 7875 +19
Equipment & Service 5220 5495 5406 6 262 22383 +17
Nordamerika 1126 958 1084 1189 4357 +17
Sydamerika 827 880 745 859 3311 +21
Europa 1323 1564 1484 1710 6081 +20
Afrika/Mellanostern 615 647 691 685 2638 +1
Asien/Australien 1329 1446 1402 1819 5996 +21
Tools & Attachments 2161 2297 2140 2140 8738 +9
Nordamerika 649 683 635 546 2513 +11
Sydamerika 189 184 196 213 782 +7
Europa 638 694 640 621 2593 +8
Afrika/Mellandstern 319 324 320 334 1297 +3
Asien/Australien 366 412 349 426 1553 +12

*Finansiella rapporter fére 2018 ar sammanslagna.
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2018
Kv1

10 036
2176
1488
2488
1478
2 406

7 442
1426
1255
1662
1127
1972

2550
737
232
804
350
427

2018
Kv1

8233
1888
1024
1864
1103
2354

5943
1173
813
1235
766
1956

2245
700
211
607
337
390

Historisk finansiell information

%

+23
+18
+35
+13
+45
+20

+25
+11
+42
+12
+66
+22

+13
+22
+5
+14
+3
+11

%

+15
+10
-2
+7
+16
+36

+14
+8

-6
+24
+43

+6
+14
+12
-4
+1
+11
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018 2017
MSEK Kv 1 Kv 1
Administrationskostnader -36 0
Marknadsfoéringskostnader -2 -
Ovriga rérelseintikter och rorelsekostnader -54 -
Rorelseresultat -92 0
Finansiella intékter och kostnader 0 0
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt -92 0
Inkomstskatt 20 0
Periodens resultat =72 0

*Inga jamforelsesiffror tillgangliga da bolaget inte bedrev nagon verksamhet under 2017.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2018 2017
MSEK 31 mar 31 mar
Summa anlaggningstillgangar 45 578 -
Summa omsattningstillgangar 6 335 39
Summa tillgangar 51913 39
Summa bundet eget kapital 24 24
Summa fritt eget kapital 47 797 15
Summa eget kapital 47 821 39
Summa avsattningar 166 -
Summa langfristiga skulder 0
Summa kortfristiga skulder 3926 0
Summa eget kapital och skulder 51913 39

Delarsrapport Epiroc januari-mars 2018
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2017
31 dec
45574

4 555
50 129

24
43 886
43 910

6219
50 129
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Historisk finansiell information

Forvarv

Intékter Antal
Datum Bolag Segment MSEK* anstallda*
1 feb 2018 Hy-Performance Fluid Power Equipment & Service 50 26
3 jan 2018 Rock Drill Services Australia Equipment & Service 90 37
3 jan 2018 Cate Drilling Solutions Equipment & Service 35
2 jan 2018 Renegade Drilling Supplies  Tools & Attachments 22
4 juli 2017 Mobilaris MCE AB (34%)** Equipment & Service 30 20
2 feb 2017 Erkat Tools & Attachments 110 38

*Arliga intékter och antal anstéllda vid férvarvstillfallet. Fér distributérer anges inga intakter.

**Inte konsoliderat.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan Atlas Copco-koncernen och Epiroc-koncernen relaterade till belaning och allokering av
nettoskulden har klassificerats som narstaendetransaktioner. Transaktionerna med aktiedgare som har genomforts
via eget kapital ar presenterade i tabellen Férandringar i eget kapital.

Den 31 mars 2018 erhdll Epiroc AB ett ovillkorat aktiedgartillskott om MSEK 4 150 fran Atlas Copco AB. Per den
31 mars 2018 var Epiroc-koncernens interna lan fran Atlas Copco AB MSEK 3 788. Pa eller ungefar vid forsta
handelsdagen med Epirocs aktier kommer Epiroc-koncernens interna lan fran Atlas Copco att aterbetalas och
refinansieras med ett externt brygglan och existerande likviditet.

Den 15 mars forfoll och I6stes de interna valutaderivaten med 3 manaders duration mellan Epiroc Treasury AB och
Atlas Copco AB. Den 31 mars 2018 fanns interna valutaderivat mellan Epiroc Treasury AB och Atlas Copco AB
med 1 manads duration. Forfallodatum och I6sen skedde per den 26 april 2018.

De sammanslagna finansiella rapporterna i arsredovisningen per den 31 december 2017 innehaller kundfordringar
och leverantdrsskulder som kommer att tas emot och betalas av annan koncernenhet @n den enhet som ar
inkluderad i de sammanslagna finansiella rapporterna.

Finansiella definitioner

Finansiella definitioner finns i prospektet "Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq
Stockholm”, publicerat i maj 2018. Alternativa nyckeltal finns ocksa presenterade i rapporten, eftersom de bedéms
vara viktiga kompletterande matt for bolagets utveckling. Vidare information om hur dessa matt har beraknats finns
ocksa i prospektet. Se www.epirocgroup.com/investors.

For mer information

Analytiker och investerare: Ingrid Osthols, Vice President Investor Tel: 010 755 0106
Relations Media: Ola Kinnander, Media Relations Manager Tel: 070 347 2455

Finansiell kalender
Kv2 2018 — 19 juli 2018

Kv3 2018 — 24 oktober 2018
Kv4 2018 — 5 februari 2019

24 (25)
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Historisk finansiell information

Epiroc i korthet

Epiroc ar en ledande produktivitetspartner for gruv-, infrastruktur- och ravaruindustrin. Med banbrytande teknologi
utvecklar och producerar bolaget innovativa borriggar, bergbrytnings- och anlaggningsutrustning, och
tillhandahaller forstklassig service och forbrukningsvaror. Bolaget grundades i Stockholm och har passionerade
medarbetare som samarbetar och ger support till kunder i dver 150 lander. Mer information finns pa
WWww.epirocgroup.com.

Epiroc AB (publ)

Org nr. 556041-2149
Box 4015

131 04 Nacka

Tel: 010 755 0100
WWW.epirocgroup.com

25 (25)
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Historisk finansiell information

Finansiell information for aren som slutade den
31 december 2017, 2016 respektive 2015

Sammanslagen resultatrakning

1januari-31 december

Belopp i MSEK Not 2017 2016 2015
Intakter 4 31440 27102 28663
Kostnad fér salda varor -20157 -18 003 -18 463
Bruttoresultat 11283 9099 10200
Marknadsféringskostnader -2280 -2164 -2 346
Administrationskostnader -2121 -1879 -1848
Forsknings- och utvecklingskostnader -795 -662 -861
Ovriga rérelseintakter 80 174 189
Ovriga rérelsekostnader -217 -20 -161
Andel av intresseféretags och joint ventures resultat 14 -1 [0} 2
Rorelseresultat 4,5,6,16 5949 4548 5175
Finansiella intakter 8 232 214 176
Finansiella kostnader -368 -351 -396
Finansnetto -136 -137 -220
Resultat fore skatt 5813 4411 4955
Skattekostnad 9 -1500 -1180 -1384
Nettoresultat 4313 3231 3571
Resultat hanforligt till:

- moderbolagets agare 4313 3235 3582
- innehav utan bestammande inflytande 0] -4 -1
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 11 3,56 2,67 2,95
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Historisk finansiell information

Sammanslagen rapport 6ver totalresultat
1januari-31 december

Belopp i MSEK Not
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att aterforas till resultatrakningen

Omvarderingar av formansbestamda planer

Skatt hanforlig till poster som inte kommer att aterféras till
resultatrakningen

Poster som kan komma att aterféras till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser utlandsverksamheter
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 10

Arets totalresultat
Totalresultat hanforligt till:
- moderbolagets dgare

- innehav utan bestammande inflytande
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2017
4313

65

51

-756
-705

3608

3609

2016
3231

39

32

1172
1204

4435

4438

2015
3571

186

-35
151

-234

3488

3499



Sammanslagen balansrakning

Belopp i MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Hyresmaskiner

Ovriga materiella anlaggningstillgangar
Andelar iintresseféretag och joint ventures
Ovriga finansiella tillgangar och fordringar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Skattefordringar

Finansiella tillgangar

Likvida medel

Summa omséattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL

Aktiekapital

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Innehav utan bestammande inflytande
SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder

Rantebarande lan

Ersattningar efter avslutad anstallning
Ovriga skulder

Avsattningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder
Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Avsattningar

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

12
13
13
14
15

16
1718

15
19

21
23

25

21

24
25

31dec. 2017

3121
1215
2271
94
1101
407
8209

8272
7633
287
1152
1808
19152
27 361

21
12081
12102

12108

2250
181
10
279
2720

4808
3966
436
3053
270
12533
27 361

Historisk finansiell information

3ldec.2016

3185
1370
2285
15
1499
347
8701

7061
6578
63
7100
481
21283
29984

20
15793
15813

15813

4193
253

194
4649

3674
2446
535
2586
281
9522
29984

31dec. 2015

3062
1404
2398
16
1297
435
8612

7153
6122
152
5918
461
19806
28418

20
14 815
14 835

94
14 929

4169
259

131
4568

3043
2214
748
2561
355
8921
28 418
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Historisk finansiell information

Sammanslagen rapport éver forandringar av eget kapital

2017 Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare
. Balanserade Innehav utan
Ovrigt Om- vinstmedel bestam- Summa
Aktie- tillskjutet = raknings- inkl. arets mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid arets borjan 20 4 937 14 852 15813 0 15 813
Arets resultat 4313 4313 4313
Ovrigt totalresultat for aret -755 51 -704 -1 -705
Arets totalresultat -755 4364 3609 -1 3608
Utdelning till Atlas Copco -5178 -5178 -5178
Fondemission 1 -1 0 0
Aktierelaterade
ersattningar -46 -46 -46
Ovriga transaktioner
med aktieagare -2 096 -2 096 7 -2089
Vid arets slut 21 3 182 11896 12102 6 12108
2016 Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare
} Balanserade Innehav utan
Ovrigt Om- vinstmedel bestam- Summa
Aktie- tillskjutet = raknings- inkl. arets mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid arets borjan 20 4 -234 15 045 14 835 94 14 929
Arets resultat 3235 3235 -4 3231
Ovrigt totalresultat for aret 1171 32 1203 1 1204
Arets totalresultat 1171 3267 4438 -3 4435
Utdelning till Atlas Copco -380 -380 -380
Aktierelaterade
ersattningar -133 -133 -133
Ovriga transaktioner
med aktieagare -2947 -2947 -91 -3038
Vid arets slut 20 4 937 14 852 15813 o 15813
2015 Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare
. Balanserade Innehav utan
Ovrigt Oom- vinstmedel bestam- Summa
Aktie- tillskjutet = raknings- inkl. arets mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid arets borjan 20 4 - 13752 13776 105 13881
Arets resultat 3582 3582 -1 3571
Ovrigt totalresultat for aret -234 151 -83 0] -83
Arets totalresultat -234 3733 3499 -11 3488
Utdelning till Atlas Copco -299 -299 -299
Aktierelaterade
ersattningar -135 -135 -135
Ovriga transaktioner
med aktieagare -2 006 -2006 -2006
Vid arets slut 20 4 -234 15045 14835 94 14929
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Sammanslagen kassafléodesanalys

1januari-31 december

Belopp i MSEK Not 2017 2016 2015
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rérelseresultat 5949 4548 5175
Justering for:

Av- och nedskrivningar 12,13 1254 1217 1397

Realisationsresultat och dvriga gj

kassaflodespaverkande poster -133 -349 -251
Finansnetto, erhallet/betalt -344 -40 23
Betald skatt -666 -511 -294
Pensionsfinansiering och utbetalning av pension till anstallda -90 -67 -45
Kassaflode fore férandring av rérelsekapital 5970 4798 6 005

Férandring av:

Varulager -1415 838 472
Rorelsefordringar -1087 22 -110
Rorelseskulder 2079 35 55
Férandring av rorelsekapital -423 895 417
Okning av hyresmaskiner -793 -677 -899
Forsaljning av hyresmaskiner 422 386 335
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten 5176 5402 5858

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar -424 -293 -368
Férsaljning av évriga materiella anlaggningstillgangar 70 58 453
Investeringar i immateriella tillgangar 12 -289 -287 -313
Forvarv av dotterféretag 3 -137 - -
Investeringar i évriga finansiella tillgangar, netto? 6323 -1283 -2947
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten 5543 -1805 -3175

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Férvarv av innehav utan bestammande inflytande 6 -91 -
Utbetald utdelning till Atlas Copco -5178 -380 -299
Férandring av rantebarande skulder -889 510 433
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -6 061 39 134
Arets nettokassafléde 4658 3636 2817
Likvida medel vid arets bérjan 481 461 530
Valutakursdifferensii likvida medel -39 39 -27
Ovrigt kassafldde fran transaktioner med aktieagare -3292 -3655 -2 859
Likvida medel vid arets slut 19 1808 481 461

1) Det 6kade kassaflédet fran investeringsverksamheten under 2017 ar huvudsakligen relaterat till en minskning av medel placerade i Atlas Copcos cash-pool.
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Noter

1. Vasentliga redovisningsprinciper

Vasentliga redovisningsprinciper

De sammanslagna finansiella rapporterna omfattar Epiroc AB,
moderbolaget ("Bolaget"), och dess dotterféretag (tillsammans
"Koncernen" eller Epiroc) och Koncernens andelar i intresseféretag
och joint ventures. Epiroc AB har huvudkontor i Nacka, Sverige.

De finansiella rapporterna godkandes for utfardande av styrelsen
den 25 maj 2018.

Grund for upprattande

De sammanslagna finansiella rapporterna har upprattats i enlighet
med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards
(IFRS). Rapporterna ar ocksa upprattade enligt den svenska
rekommendationen RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner” och tillampliga uttalanden utfardade av Radet for
finansiell rapportering. Dessa kraver vissa ytterligare upplysningar for
svenska koncernredovisningar som ar upprattade enligt IFRS.

IFRS behandlar inte sarskilt upprattandet av sammanslagna
finansiella rapporter. Termen "'sammanslagna finansiella rapporter”
avser den finansiella information som upprattas genom att sla
samman finansiell information fér enheter under gemensamt
bestdammande inflytande som inte motsvarar definitionen av koncern
enligt IFRS 10. De sammanslagna finansiella rapporterna ar avsedda
att presentera Epirocs historiska finansiella information. Ett viktigt krav
vid upprattandet av dessa sammanslagna finansiella rapporter ar att
alla féretag star under gemensamt bestdmmande inflytande via Atlas
Copco AB:s &gande.

Bildandet av Epiroc-koncernen bestod av transaktioner mellan
féretag som star under gemensamt bestammande inflytande.
Eftersom dessa transaktioner inte omfattas av nagon IFRS-standard
har en lamplig redovisningsprincip tilldmpats enligt IAS 8. En ldmplig
och etablerad metod ar att anvanda tidigare redovisat varde (det
tidigare féretagets redovisningsgrund), vilken ar den princip som
Epiroc-koncernen har tilldampat. Kort sagt innefattar metoden att
tillgangar och skulder fér enheterna som utgér Epiroc-koncernen har
slagits samman och redovisats baserat pa de redovisade varden de
motsvarar i Atlas Copco AB:s koncernredovisning fran och med
datumet som de blev en del av Atlas Copco-gruppen.

Dessa sammanslagna finansiella rapporter ar Epirocs forsta
finansiella rapporter som ar upprattade enligt IFRS. IFRS 1 behandlar
inte effekt pa varderingen av tillgangar och skulder men Epiroc-kon-
cernen har valt att i de finansiella rapporterna anvanda det frivilliga
undantaget i IFRS 1 att ange omrakningsdifferenserna till nolli den
ingaende balansen fér 2015.

Med tanke pa att inte bara separata juridiska enheter dverférdes
som del av bildandet av Epiroc, utan ocksa delar av juridiska enheter,
har féljande évervaganden beaktats vid upprattandet av de
sammanslagna finansiella rapporterna for att faststalla vilka
tillgangar, skulder, intakter och kostnader samt kassafléden som ar
inkluderade. De redovisningsprinciper som beskrivs nedan har, savida
inte annat anges, tilldmpats konsekvent fér samtliga presenterade
perioder och for alla féretag som omfattas av de sammanslagna
finansiella rapporterna.

Férdelning av intékter och kostnader

Grunden for férdelning av intakter och kostnader pa Epiroc har framst
varit Atlas Copcos operativa rapportering. Atlas Copco har genomfért
en intern kostnadsfordelning i vilken centrala kostnader, bland annat
IT- och HR-funktioner samt andra personalkostnader, har belastat
varje rorelsesegment. Féljden ar att hanférliga kostnader for
rérelsesegmenten som nu utgér Epiroc har inkluderats i de samman-

slagna finansiella rapporterna. Tidigare ej férdelade centrala
kostnader i Atlas Copco, som aktierelaterade ersattningar, har
férdelats pa Epiroc med anvandning av relevant férdelningsnyckel.

Pensionsférpliktelser

Pensionsforpliktelser och hanférliga forvaltningstillgangar har
redovisats i de sammanslagna finansiella rapporterna baserat pa de
beraknade forpliktelserna enligt IAS 19 fér enskilda personer och de
enskilda pensionsforpliktelserna for tidigare ledande befattnings-
havare som overfordes till Epiroc-koncernen.

Finansiella kostnader och kapitalstruktur
Finansiella kostnader som debiteras Epirocs foretag baseras pa
faktiska lane- och rantekostnader som ska betalas till Atlas Copcos
centrala treasuryfunktion for de féretag som var separata juridiska
enheter under de tidigare perioderna och nuingar i Epiroc-koncer-
nen. For juridiska enheter som har delats mellan Epirocs och Atlas
Copcos verksamheter, som kommer att fortsatta vara en del av Atlas
Copco AB-gruppen, har inga finansiella poster inkluderats i de
historiska finansiella rapporterna pa grund av det inte varit mojligt att
inhamta denna information pa ett tillférlitligt satt.

Epiroc-koncernens historiska kapitalstruktur ar inte nddvandigtvis
representativ for kapitalstrukturen i ett separat foretag.

Inkomstskatt

| de sammanslagna finansiella rapporterna redovisas skatt baserat pa
skattepliktigt resultat som genererats av de féretag somingaride
sammanslagna finansiella rapporterna. Skatter och eventuell
skatteutjamning har redovisats som transaktioner med aktieagare,
vilket ar forenligt med hur erhallna och ldmnade koncernbidrag
redovisas.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie i dessa sammanslagna finansiella
rapporter baseras pa Epirocs nettoresultat for aret hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, dividerat med antal aktier under aret.

Transaktioner med aktiedgare

Koncernbidrag och transaktioner mellan Atlas Copco och Epiroc utan
ersattning har redovisats i eget kapital som Ovriga transaktioner med
aktiedgare. Foretagsinterna transaktioner med Atlas Copcoiden
ordinarie verksamheten har redovisats som externa. Mer information
finns i not 28 Narstaende.

Segment

Epirocs foretagsledning évervakar verksamheten ur ett produkt- och
tjansteperspektiv, det vill saga rérelsesegment. Epiroc har beslutat
att, enligt IFRS 8 Rérelsesegment, sla samman rérelsesegmenten i
tva segment for vilka information ska lamnas, Equipment & Service
och Tools & Attachments.

Grund for konsolidering

Koncernens resultat- och balansrakningar omfattar alla foretag éver
vilka Bolaget eller Atlas Copco AB direkt eller indirekt utévar ett
bestdmmande inflytande. Ett bestammande inflytande féreligger nar
Bolaget eller Atlas Copco AB har kontroll dver ett foretag, exponeras
for, eller har ratten till rérlig avkastning fran sitt engagemang i
féretaget och kan paverka avkastningen med hjalp av sitt bestam-
mande inflytande. Normalt bygger bestammande inflytande och
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1. Vasentliga redovisningsprinciper, forts.

darmed konsolidering pa agande. | nagra fa undantagsfall bygger
konsolidering pa avtal som ger Koncernen bestdmmande inflytande
i ett foretag.

Koncerninterna mellanhavanden och interna intakter och
kostnader som uppkommer vid koncerninterna transaktioner
elimineras i sin helhet vid upprattandet av Koncernens finansiella
rapporter. Vinster och férluster fran koncerninterna transaktioner som
redovisas bland tillgangar, till exempel varulager och anlaggnings-
tillgangar, eliminerasisin helhet, men férluster barai den man detinte
féreligger nagot nedskrivningsbehov.

Rorelseforvarv

Rorelseférvarv utdver bildandet av Epiroc-koncernen redovisas enligt
férvarvsmetoden. Rorelseférvary betraktas som en transaktion i
vilken Koncernen direkt forvarvar dotterféretagets tillgangar och
overtar dess skulder. Per forvarvstidpunkten - det datum da
bestdammande inflytande erhalls - redovisas varje identifierbar
férvarvad tillgang och skuld till sitt verkliga varde. Erlagd képeskilling,
varderad till verkligt varde, innefattar tillgangar som éverlatits av
Koncernen, uppkomna skulder till de tidigare dgarna av det
férvarvade foretaget och egetkapitalandelar som Koncernen utfardat
i utbyte mot bestammande inflytande i det férvarvade féretaget.
Efterféljande andringar i verkligt varde redovisas i arets resultat,
savida den villkorade koépeskillingen inte klassificeras som eget
kapital. Koncernens transaktionskostnader i samband med ett
rérelseférvary kostnadsférs nar de uppkommer.

Goodwill beraknas som summan av transfererad képeskilling,
beloppet for eventuellt innehav utan bestammande inflytande i det
férvarvade foretaget och det verkliga vardet pa Koncernens tidigare
egetkapitalandel i det férvarvade féretaget (om sadant innehav fanns)
minus nettot av beloppen per forvarvstidpunkten pa de identifierbara
férvarvade tillgadngarna och évertagna skulderna.

Innehav utan bestdmmande inflytande varderas vid forsta
redovisningstillfallet antingen

till verkligt varde, eller
tillinnehavets proportionella andel av det verkliga vardet pa
identifierbara nettotillgangar.

Efterféljande resultat hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande férdelas pa innehavet utan bestammande inflytande aven
om detta innebar att det uppstar en underskottsposition fér innehavet
i fraga. Forvarv avinnehav utan bestdmmande inflytande redovisas
som en transaktion mellan eget kapital hanférligt till moderbolagets
agare och innehav utan bestdmmande inflytande. Skillnaden mellan
erlagd képeskilling och den proportionella andelen av de forvarvade
nettotillgdngarna redovisas i eget kapital. For uppgifter om forvarv
under aret, se not 3.

Intresseféretag och joint ventures
Ettintresseféretag ar ett foretag i vilket Koncernen har ett betydande,
men inte bestammande, inflytande éver ekonomiska och operativa
strategier. Nar Koncernen innehar 20-50 procent av résterna anses
ett betydande inflytande féreligga, savida inte annat klart kan pavisas.
Ett joint venture ar ett féretag dver vilket Koncernen har gemensamt
bestammande inflytande, genom avtal med en eller flera parter.
Innehav i intresseféretag och joint ventures redovisas enligt
kapitalandelsmetoden. Det innebar att de redovisade vardena for
innehav iintresseforetag eller joint ventures motsvarar Koncernens
andel av redovisat eget kapital i intresseféretaget eller joint
venture-foretaget, eventuell goodwill och eventuella dvriga
kvarvarande justeringar till verkligt varde som redovisats per
forvarvstidpunkten.

"Andelar av intresseféretags och joint ventures resultat’, som
redovisas i resultatrakningarna, utgérs av Koncernens andel av

Historisk finansiell information

intresseféretagets och joint venture-foretagets resultat efter skatt
Jjusterat for eventuella avskrivningar, nedskrivningar och andra
Jjusteringar som uppkommit pa grund av eventuella kvarstaende
justeringar till verkligt varde som redovisats vid forvarvstidpunkten.
Utdelning fran ett intresseféretag eller joint venture minskar
innehavets redovisade varde. Koncernens andel av orealiserade
vinster och forluster vid transaktioner med intresseféretag eller joint
ventures elimineras, férluster emellertid enbart i den man det inte
foreligger ett nedskrivningsbehov hos tillgangen. Nar Koncernens
andel av forluster i ett intresseféretag eller joint venture motsvarar
eller éverstiger dess innehav i intresseféretaget redovisar inte
Koncernen ytterligare férluster savida inte Koncernen har patagit sig
forpliktelser eller gjort utbetalningar a intresseforetagets vagnar.

Funktionell valuta och omrakning av utlandsk valuta

De finansiella rapporterna redovisas i svenska kronor (SEK) som ar
Epiroc AB:s funktionella valuta och aven rapporteringsvaluta for
Koncernens finansiella rapportering. Savida inte annat anges
redovisas beloppen i miljoner svenska kronor (SEK).

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den valutakurs som
gallde vid tidpunkten for transaktionen. Icke-monetdara poster som ar
redovisade till anskaffningsvarde ar rapporterade med anvandning av
valutakursen per datumet for transaktionen och icke-monetara
poster som redovisas till verkligt varde ar rapporterade till den kurs
som radde nar de verkliga vardena faststalldes. Materiella och
immateriella tillgangar, varulager och férskottsbetalningar ar
exempel pa icke-monetara poster. Fordringar och skulder och andra
monetara poster i utldndsk valuta omraknas till balansdagens kurs.
Valutavinster och valutaférluster hanférliga till kundfordringar och
leverantérsskulder samt andra rorelsefordringar och rérelseskulder
redovisas i "Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader” och
valutakursvinster och foérluster hanférliga till 6vriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder ingar i "Finansiella intdkter och
kostnader". Valutakursdifferenser vid omrakning till funktionell valuta
redovisasi "Ovr/'gt totalresultat" i féljande fall:

+ omrakning av en finansiell skuld identifierad som sakring av en
nettoinvestering i en utlandsverksamhet,

« omrakning av koncerninterna fordringar pa eller skulder tillen
utlandsverksamhet somiallt vasentligt ar del av nettoinveste-
ringen i utlandsverksamheten,

+ kassaflédessakringar av valutarisk i den utstrackning som
sakringen ar effektiv.

| de finansiella rapporterna omraknas balansrakningar for utlandska
dotterforetag till SEK med de valutakurser som gallde vid rapport-
periodens slut och resultatrakningarna omraknas till rapportperiodens
genomsnittskurser. Omrakningsdifferenser som uppstar vid sadan
valutaomrakning redovisas i "Ovrigt totalresultat” och ackumuleras i
omrakningsreserven i eget kapital. Valutakurser for de viktigaste
valutorna som anvants i Koncernens finansiella rapporter aterfinns
inot27.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av Koncernen som bedriver verksamhet
fran vilken den kan generera intakter och adra sig kostnader, vars
rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verk-
stallande beslutsfattare som underlag for beslut om férdelning av
resurser till segmentet och beddémning av dess resultat, och foér vilken
det finns fristaende finansiell information tillganglig. Epirocs
féretagsledning dvervakar verksamheten uppdelat pa divisioner som
motsvarar Koncernens rérelsesegment. Rérelsesegments rorelse-
resultat foljs regelbundet upp av Koncernens VD och koncernchef
(som anses vara hégste verkstallande beslutsfattare) i syfte att fatta
beslut om hur resurser ska fordelas pa rérelsesegmenten och
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beddma deras resultat. | Koncernens finansiella rapporter har
rérelsesegmenten slagits samman i tva segment for vilka information
ska ldmnas, Equipment & Service och Tools & Attachments, enligt
IFRS 8. Se aven not 4.

Intaktsredovisning

Intakter varderas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer
att erhallas, efter avdrag fér omsattningsskatt, uppskattade
kundreturer, rabatter samt andra likartade avdrag. Se not 4 for
ytterligare information om intakter uppdelade i segment eller efter
geografiskt omrade.

Forsaljning av varor

Intakter fran varuférsaljning redovisas nar de vasentliga ekonomiska
risker och fordelar som ar férknippade med varornas agande
overforts till kdparen, det vill sdga nar Koncernen varken behaller
ratten att avyttra varorna eller innehar faktisk kontroll éver de salda
varorna, det ar sannolikt att betalning kommer att erhallas och
intakten och de hanférliga kostnaderna kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt. Nar produkten kraver installation och detta utgér en
betydande del av avtalet redovisas intakten nar installationen har
slutforts. Intakter redovisas inte fér ataganden om aterkép om
avtaletsinnebord ar att de risker och fordelar som ar forknippade med
agande inte har éverforts till kdparen. Inga intakter redovisas om det
rader betydande osakerhet angaende risken for aterlamnande av
varor.

Utfoérande av tjanster

Intakter fran tjanster redovisas med hanvisning till fardigstallande-
granden for kontraktet. Fardigstallandegraden faststalls utifran
nedlagda utgifter jamfort med totala beraknade utgifter for
uppdraget. Nar utfallet for ett servicekontrakt inte kan uppskattas pa
ett tillforlitligt satt redovisas intakter i den man det finns uppkomna
kostnader som vantas kunna atervinnas. Nar det ar sannolikt att de
totala kontraktskostnaderna kommer att dverstiga de totala
intakterna redovisas den férvantade forlusten omedelbart som en
kostnad. Nar tjanster utgors av ett obestamt antal aktiviteter under
servicekontraktets loptid redovisas intakterna linjart.

Maskinuthyrning

Hyresintakter fran hyresmaskiner redovisas linjart dver hyresperio-
den. Forsaljning av hyresmaskiner redovisas som intakt nar de
vasentliga ekonomiska risker och férdelar som ar forknippade med
agandet dverforts till koparen. Det redovisade vardet for de salda
hyresmaskinerna redovisas som kostnad for salda varor. Investeringar
i och férsaljning av hyresmaskiner ingar i kassaflédet fran den l6pande
verksamheten.

Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader

Kommissioner och royaltyavgifter redovisas enligt periodiserings-
principen, utifran avtalets ekonomiska innebérd. Vinster eller forluster
vid utrangering eller avyttring av en anlaggningstillgang faststalls
genom jamfoérelse av erhallna intakter fran avyttringen med det
redovisade vardet for anlaggningstillgangen. Sadana intadkter och
kostnader redovisas netto under "Ovriga rérelseintdkter” eller "Ovriga
rorelsekostnader’. Se aven not 7.

Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter och rantekostnader redovisas i arets resultat genom
tilldmpning av effektivrantemetoden. Utdelning redovisas i arets
resultat per det datum Koncernens ratt att erhalla betalningen
faststallts. Se aven not 8.

Inkomstskatter

Inkomstskatter innefattar bade aktuella och uppskjutna skatter.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat om inte den underliggande
transaktionen redovisas i "Ovrigt totalresultat” eller i eget kapital, i
vilket fall motsvarande skatt redovisas enligt samma princip. En
aktuell skatteskuld eller skattefordran redovisas fér uppskattade
skatteskulder eller skatteaterbaringar for det aktuella aret eller
tidigare ar. Uppskjuten skatt redovisas genom anvandning av
balansrakningsmetoden. Uppskjuten skatt beraknas pa skillnader
mellan redovisade varden i balansrakningen och skattemassiga
varden, s .k. temporara skillnader, samt balanserade outnyttjade
underskottsavdrag och andra skattemassiga avdrag. Temporara
skillnader hanforliga till féljande tillgangar och skulder har inte
beaktats: den férsta redovisningen av goodwill, den férsta redovis-
ningen (annan an vid rérelseférvarv) av tillgangar och skulder som
varken paverkar redovisat eller skattepliktigt resultat samt skillnader
hanférliga tillinnehav i dotterféretag, intresseféretag och joint
ventures i den man de sannolikt inte kommer att aterféras inom
overskadlig framtid, och for vilka Bolaget kan styra tidpunkten for
aterféringen av de temporara skillnaderna. En uppskjuten skatte-
fordran redovisas baraiden man det ar sannolikt att det kommer att
ga att utnyttja denna fordran mot framtida skattepliktiga resultat.
Uppskjuten skatt beraknas med tilldmpning av de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen for respektive
skattesubjekt. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
nar det finns en legal ratt att kvitta aktuella skattefordringar mot
aktuella skatteskulder samt nar skatterna debiteras av en och samma
skattemyndighet och nar Koncernen avser att betala de aktuella
skattefordringarna och -skulderna med ett nettobelopp. Fér uppgifter
om Koncernens skatter, se not 9.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas utifran arets resultat
hanférligt till moderbolagets dgare och antalet utestaende aktier
Jjusterat for eventuell efterféljande aktiesplit som skett fore utfardan-
det av de finansiella rapporterna. Resultat per aktie efter utspadning
beraknas utifran arets resultat hanférligt till moderbolagets agare och
antalet utestaende aktier efter utspadning. Det finns inga utestaende
instrument som innebar en utspadningseffekt.

Utspadningseffekter uppkommer pa grund av aktieoptioner som
kan regleras med aktier eller enligt de anstalldas val av aktier eller
kontanter i de aktierelaterade incitamentsprogrammen. Aktieoptio-
ner har en utspadningseffekt nar den genomsnittliga aktiekursen
under perioden éverstiger optionernas losenpris. Nar utspadnings-
effekten beraknas justeras losenpriset med vardet pa framtida
tjanster hanférliga till optionerna. Se aven not 11.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill redovisas till anskaffningsvarde, enligt vad som faststallts
vid foérvarvstidpunkten for en verksamhet (se "Rérelseférvarv”), efter
avdrag fér eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
férdelas pa de kassagenererande enheter som vantas gynnas av
rorelseférvarvets synergieffekter. Epirocs rorelsesegment har
identifierats som kassagenererande enheter. Nedskrivningsbehovet
prévas minst en gang per ar eller nar det finns tecken pa att det
behover prévas. Goodwill redovisas som en immateriell tillgang med
obestambar nyttjandeperiod.

Teknikbaserade immateriella tillgangar

Utgifter fér forskning kostnadsférs nar de uppkommer. Forsknings-
projekt som forvarvats som del av rorelseférvarv redovisas vid forsta
redovisningstillfallet till verkligt varde per férvarvstidpunkten. Efter
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det forsta redovisningstillfallet redovisas forskningsprojekt till
anskaffningsvarde efter avdrag fér av- och nedskrivningar. Utgifter for
utveckling kostnadsférs nar de uppkommer, savida inte utvecklings-
aktiviteterna uppfyller villkoren fér att aktiveras, det vill sdga

produkten eller processen som utvecklas beddms vara tekniskt
och kommersiellt gangbar, och

* Koncernen har avsikt och férmaga att fardigstalla och salja eller
anvanda produkten eller processen.

De utgifter som aktiveras innefattar utgifter fér material, direkt lén och
andra direkt till projektet hanforliga utgifter. Aktiverade utvecklings-
utgifter redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumule-
rade av- och nedskrivningar. Avskrivningar avseende FoU-utgifter
2017, 2016 respektive 2015 uppgick till 265 (215 (299)). De har
redovisats som del av FoU-kostnaderna i resultatrakningen eftersom
Koncernen évervakar FoU-funktionen som helhet.

Varumarken

Koncernens forvarvade varumarken aktiveras baserat pa deras
verkliga varde vid forvarvstidpunkten och redovisas darefter till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade av- och
nedskrivningar.

Marknads- och kundrelaterade immateriella tillgangar
Férvarvade marknads- och kundrelaterade immateriella tillgangar
aktiveras baserat pa deras verkliga varde vid férvarvstidpunkten och
redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade av-
och nedskrivningar.

Ovrigaimmateriella tillgangar

Férvarvade immateriella tillgadngar avseende kontraktsbaserade
rattigheter som licenser eller franchiseavtal aktiveras baserat pa
deras verkliga varde vid férvarvstidpunkten och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade av- och nedskriv-
ningar. Utgifter for internt upparbetad goodwill, varumarken och
liknande poster kostnadsférs nar de uppkommer. Férandringar i
Koncernens immateriella tillgangar under aret beskrivs i not 12.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. Anskaffningsvardet
for en materiell anlaggningstillgang innefattar inkdpspris, tullar samt
kostnader direkt hanférliga till att bringa tillgangen pa plats och i skick
att anvandas. Anskaffningsvardet innefattar ocksa i tilldmpliga fall
nedmontering och bortforslande av tillgangen i framtiden. Lanekost-
nader for tillgangar som tar en avsevard tid att fardigstalla fér avsedd
anvandning laggs tilli anskaffningsvardet fram tills att tillgangarnai
allt vasentligt ar fardiga for avsedd anvandning eller férsaljning och
skrivs darefter av. Koncernen aktiverar utgifter vid det forsta
redovisningstillfallet och vid utbyte av betydande delar av materiella
anlaggningstillgangar, om det &r sannolikt att de framtida ekono-
miska fordelar som ar férknippade med tillgangen kommer
Koncernen till del och anskaffhingsvardet kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt. Alla andra utgifter redovisas som kostnader i arets
resultat den period de uppkommer.

Hyresmaskiner

Hyresflottan bestar av borrplattformar, gruvtruckar, lastare ochii
mindre utstrackning hydrauliska verktyg, simulatorer och annan
gruv- och anlaggningsutrustning. Hyresmaskinerna redovisas vid det
férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde och skrivs av dver
den beraknade nyttjandeperioden. Hyresmaskiner skrivs av till ett
restvarde som uppgar till 0-10 procent av anskaffningsvardet.

Historisk finansiell information

Avskrivningar

Avskrivningar beraknas utifran anskaffningsvarde genom tilldmpning
av linjar avskrivning over tillgangens uppskattade nyttjandeperiod.
Delar av materiella anlaggningstillgangar, vars anskaffningsvarde ar
betydande i forhallande till tillgangens totala anskaffningsvarde,
skrivs av separat nar delarnas nyttjandeperioder inte dverensstam-
mer med nyttjandeperioderna for tillgangens dvriga delar.

Féljande nyttjandeperioder anvands vid avskrivningar:
Teknikbaserade immateriella tillgangar 3-15 ar

Varumarken 5-10 ar

Marknads- och kundrelaterade immateriella tillgangar 5-10 ar
Byggnader 25-50 ar

Maskiner och inventarier 3-10 ar

Fordon 4-5ar

Datorutrustning, maskin- och programvara 3-10 ar
Hyresmaskiner 3-8 ar

Nyttjandeperioderna och restvardena omprévas arligen eller mer
frekvent om det finns tecken pa ett nedskrivningsbehov. Mark,
tillgangar under uppférande och goodwill skrivs inte av. Fér andringar
i Koncernens materiella anlaggningstillgangar, se not 13.

Leasing

Koncernen agerar bade som leasegivare och leasetagare. Leasingav-
tal klassificeras som antingen finansiella leasingavtal eller operatio-
nella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal foreligger da de
ekonomiska risker och férdelar som ar férknippade med dgandeiall
vasentlighet har éverforts till leasetagaren. Om detta inte ar fallet
redovisas leasingavtalet som ett operationellt leasingavtal.

Koncernen som leasetagare

Ett finansiellt leasingavtal medfér att leasetagaren redovisar den
leasade anlaggningstillgangen som en tillgang i balansrakningen.
Initialt redovisas en motsvarande skuld. Vid det forsta redovisnings-
tillfallet varderas den leasade tillgangen till ett belopp motsvarande
det lagre av dess verkliga varde och nuvardet av framtida minimi-
leaseavgifter. Anlaggningstillgangar nyttjade enligt finansiella
leasingavtal skrivs av 6ver uppskattad nyttjandeperiod, medan
leasingavgifterna redovisas som ranta och amortering av leasing-
skulden. Vid operationella leasingavtal redovisar inte leasetagaren
den leasade tillgangen i balansrakningen. Leasingavgiften for
operationella leasingavtal férdelas linjart dver leasingperioden
iresultatrakningen.

Koncernen som leasegivare

| de fall dar Koncernen ar leasegivare enligt ett operationellt
leasingavtal klassificeras tillgangen som hyresmaskin. Tillgangen
omfattas av Koncernens avskrivningsprinciper. Leasingavgifterna
redovisasiarets resultat linjart dver leasingperioden. Vid finansiella
leasingavtal dar Koncernen ar leasegivare, redovisas transaktionen
som en forsaljning och en leasingfordran, bestaende av de framtida
minimileaseavgifterna och eventuella restvarden som garanteras
till leasegivaren. Leasingavgifter redovisas som ranteintakt och
aterbetalning av leasingfordringen. Se aven not 22.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Det redovisade vardet pa Koncernens icke-finansiella tillgangar
prévas atminstone varje balansdag for att faststalla om det finns
nagon indikation pa ett nedskrivningsbehov. Om det finns en sadan
indikation, uppskattas atervinningsvardet for tillgangen. En nedskriv-
ning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets
redovisade varde éverstiger atervinningsvardet (det vill sdga det
hégsta av verkligt varde minus férsaljningskostnader och nyttjande-
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varde). Vid bedémning av nyttjandevarde diskonteras uppskattade
framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och de risker
som ar hanférliga till tillgangen eller den kassagenererande enheten.
Nar det galler prévning av nedskrivningsbehovet grupperas tillgangar
i kassagenererande enheter, vilka &r den minsta grupp av tillgangar
som genererar kassafléden som ar vasentligen oberoende fran
kassafléden fran andra tillgangar eller grupper av tillgangar.
Nedskrivningar redovisas i arets resultat. En nedskrivning som avser
goodwill aterfors inte. Nar det galler andra tillgangar prévas
nedskrivningar under tidigare perioder per varje rapportdag for mojlig
aterféring av nedskrivningen.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och netto-
férsaljningsvarde. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade
férsaliningspriset for varor i lager minus uppskattade kostnader for
fardigstallande och forsaljning. Varulagret redovisas enligt forst in-,
férst ut-principen och innefattar kostnader fér anskaffning och for att
bringa varorna till deras aktuella plats och skick. Egentillverkade
lagervaror och produkter i arbete innefattar en rimlig andel av
tillverkningsomkostnaderna baserat pa normal kapacitet. Varulager
redovisas netto efter avdrag for inkurans och internvinster uppkomna
vid leveranser fran produktionsbolag till marknadsbolag. Se aven
not 16.

Eget kapital

Aktier som utfardas av Bolaget klassificeras som eget kapital.
Tillkommande kostnader som ar direkt hanférliga till emissionen av
stamaktier och aktieoptioner redovisas som en avdragspost i eget
kapital efter avdrag for eventuella skatteeffekter. Nar aktier som ar
klassificerade som eget kapital aterképs, redovisas beloppet for
erlagd képeskilling som en reducering av eget kapital, efter avdrag
for eventuella skatteeffekter. Aterkdpta aktier klassificeras som egna
aktier och redovisas som en avdragspost under eget kapital. Nar egna
aktier darefter saljs eller aterutges, redovisas erhallet belopp som en
o6kning av eget kapital och det 6verskott eller underskott som blir
féljden av transaktionen éverfors till eller fran évrigt tillskjutet kapital.

Avsattningar
Avsattningar redovisas nar

Koncernen har en legal eller informell forpliktelse (till foljd av en
intraffad handelse),
det ar sannolikt att Koncernen kommer att behéva reglera
forpliktelsen, och

+ beloppet for forpliktelsen kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

En avsattning gérs med det belopp som ar den basta uppskattningen
av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen.

Om effekten av pengars tidsvarde ar vasentlig faststalls avsatt-
ningen genom diskontering av férvantade framtida kassafléden fran
uppskattade utgifter. Avsattningar for produktgarantier redovisas som
kostnad for salda varor i samband med att produkterna saljs, baserat
pa en uppskattad kostnad utifran historiska data gallande nivan fér
reparationer och ersattningsprodukter. En avsattning for omstruktu-
rering redovisas nar en utférlig och formell omstruktureringsplan har
faststallts av Koncernen och nar denna antingen har pabérjats eller
har gjorts allmant kand.

Befintliga forpliktelser som uppstar pa grund av forlustbringande
kontrakt redovisas som avsattningar. Ett forlustbringande kontrakt
antas foreligga nar Koncernen har ett kontrakt enligt vilket de
oundvikliga kostnaderna for att uppfylla kontraktets forpliktelser

overstiger de ekonomiska fordelarna som kontraktet vantas ge.
Innan en avsattning kan faststallas redovisar Koncernen eventuella
nedskrivningar pa den tillgang som ar forknippad med kontraktet.
For uppgifter om avsattningar, se not 25.

Ersattningar efter avslutad anstallning

Planer for ersattning efter avslutad anstallning klassificeras antingen
som avgiftsbestamda eller formansbestamda planer. Vid en
avgiftsbestamd plan betalar Koncernen faststallda avgifter till en
separat juridisk enhet och har inte nagon legal eller informell
forpliktelse att betala ytterligare avgifter om fonden inte har
tillrackligt med tillgangar for att betala samtliga ersattningar till
anstallda. Avgifter till avgiftsbestamda planer kostnadsfors nar de
anstallda tillhandahaller tjanster till foretaget som berattigar till
ersattningen. Ovriga planer for ersattning efter avslutad anstallning ar
férmansbestamda planer och det &r Koncernens férpliktelse att
tillhandahalla avtalade férmaner till nuvarande och tidigare anstallda.
Nettoforpliktelsen for formansbestamda planer beraknas genomen
uppskattning av de framtida férmaner som intjanats under tidigare
och innevarande perioder. Beloppet diskonteras for att faststalla
nuvardet och reduceras med det verkliga vardet for eventuella
férvaltningstillgangar. Fonderade planer med nettotillgangar, det vill
saga planer med tillgangar som éverstiger férpliktelserna, redovisas
som langfristiga finansiella tillgangar. Kostnaden for den formans-
bestamda planen beraknas genom tilldampning av den s.k. Projected
Unit Credit Method, vilken innebar att kostnaden férdelas éver den
anstalldes tjanstgoéringsperiod. Berakningen utfors varje ar av
oberoende aktuarier som anvander aktuariella antaganden om
personalomsattning, livslangd, framtida ékningar av léner och
sjukvardskostnader. Férandringar i aktuariella antaganden, erfaren-
hetsbaserade justeringar av forpliktelser och andringar av verkligt
varde pa forvaltningstillgangar leder till omvarderingar och redovisas
i "Ovrigt totalresultat’. Varje kvartal gérs en omvardering i syfte att
justera nuvardet for pensionsskulder och verkligt varde for pensions-
tillgangar mot "Ovrigt totalresultat”. Nettoranta pa férmansbestamda
forpliktelser och férvaltningstillgangar redovisas som ranteintakter
eller rantekostnader. Se aven not 23.

Aktierelaterade ersattningar

Koncernen kommer att ha aktierelaterade incitamentsprogram,
bestaende av personaloptioner och syntetiska personaloptioner, som
kan komma att erbjudas till vissa anstallda beroende pa befattning
och utférd prestation. Dessutom kan styrelsen komma att erbjudas
syntetiska aktier.

Anstallda pa Epiroc deltar i vissa aktierelaterade incitaments-
program som erbjuds av Atlas Copco. Kostnaden fér aktieoptionerna
i de sammanslagna finansiella rapporterna har redovisats enligt
samma principer som i Atlas Copco, enligt féljande: Det verkliga
vardet pa personaloptioner som endast kan regleras med aktier
(egetkapitalinstrumentreglerade) redovisas som en personalkostnad
med en motsvarande dkning av eget kapital. Verkligt varde, som
beraknas per tilldelningstidpunkten genom tillampning av Black-
Scholes modell, redovisas som en personalkostnad éver intjanande-
perioden. Det belopp som redovisas som en kostnad justeras for att
aterspegla det faktiska antalet aktieoptioner som intjanats. Det
verkliga vardet pa de syntetiska optionerna, syntetiska aktierna och
optionerna for vilka det finns ett val for de anstallda att reglera dem
med aktier eller kontanter redovisas enligt principer for aktierelate-
rade ersattningar som regleras med kontanter. Dessa innebar att
vardet redovisas som en personalkostnad med en motsvarande
6kning av skulder. Verkligt varde, som beraknas per tilldelningstid-
punkten och sedan rdknas om per varje balansdag genom tillamp-
ning av Black-Scholes modell, periodiseras och redovisas som en
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kostnad dver intjanandeperioden. Férandringar i verkligt varde under
intjanandeperioden och efter intjanandeperioden fram till reglering
redovisas i "Arets resultat” som en personalkostnad. Den ackumule-
rade kostnaden motsvarar det kontantbelopp som betalas vid
regleringen. Sociala avgifter betalas kontant och redovisas pa ett satt
som stammer dverens med principerna for aktierelaterade ersatt-
ningar som regleras med kontanter, vare sig de avser aktierelaterade
ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument eller med
kontanter. Se aven not 23.

Finansiella tillgangar och skulder - finansiella
instrument

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen
Finansiella tillgangar och skulder redovisas nar Koncernen blir en part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Transaktioner med
finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som ar den dag da
Koncernen férbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangarna.
Kundfordringar redovisas nar fakturor har skickats. Skulder redovisas
nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen (helt eller delvis)
nar rattigheterna i kontraktet har realiserats eller forfallit, eller nar
Koncernen inte langre har kontroll éver den. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen (helt eller delvis) nar forpliktelseniavtalet
fullgérs eller pa annat satt utslacks. En finansiell tillgang och en
finansiell skuld nettoredovisas i balansrakningen nar det foreligger
en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och avsikten ar att
antingen reglera nettot eller att realisera tillgangen samtidigt som
skulden regleras.

Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument varderas, klassificeras och redovisas enligt IAS
39, enligt féljande kategorier: Koncernen klassificerar sina finansiella
tillgangar i féljande kategorier:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet
+ Lanefordringar och kundfordringar

Investeringar som halls till forfall

Tillgangar som kan saljas

Koncernen klassificerar sina finansiella skulder i féljande kategorier:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet
. Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffnings-
varde genom anvandning av effektivrantemetoden

Finansiella tillgadngar och skulder varderade till verkligt vérde via
resultatet: | denna kategoriingar finansiella tillgangar och skulder
som innehas fér handel eller identifieras som sadana vid det forsta
redovisningstillfallet. En finansiell tillgang eller skuld innehas fér
handel om Koncernen férvaltar sadana investeringar och fattar
kop- och saljbeslut pa grundval av deras verkliga varde. Ett derivat
som inte ar identifierat eller effektivt som sakringsinstrument
kategoriseras ocksa som att det innehas fér handel. Finansiella
instrument i den har kategorin varderas till verkligt varde och
férandringar av detta redovisas i "Arets resultat”. Verkligt varde
faststalls enligt beskrivning i not 27.

Ldne- och kundfordringar: Lane- och kundfordringar ar finansiella
tillgangar som inte utgér derivat, med faststallda eller med rimlig
sakerhet faststallbara betalningar och sominte ar noterade pa en
aktiv marknad, till exempel kundfordringar, évriga fordringar och
likvida medel. Lane- och kundfordringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde, som bestams utifran effektivrantemetoden, efter
avdrag fér eventuella nedskrivningar.

Historisk finansiell information

Investeringar som halls till forfall: Investeringar som halls till forfall ar
finansiella tillgangar som inte utgér derivat med faststallda eller med
rimlig sakerhet faststallbara betalningar och med en fast loptid, vilka
Koncernen har en uttrycklig avsikt och formaga att inneha till forfall.
Investeringar som halls till férfall redovisas till upplupet anskaffnings-
varde som bestams utifran effektivrantemetoden, efter avdrag for
eventuella nedskrivningar.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas: Den har kategorin bestar av
instrument som inte ar derivat som antingen ar identifierade som att
de kan saljas eller inte ar klassificerade i nagon av ovanstaende
kategorier. Dessa tillgangar varderas till verkligt varde. Férandringar
av det verkliga vardet redovisas i "Ovrigt totalresultat” med undantag
fér nedskrivningar och valutavinster och -forluster pa monetara
poster som kan sdljas, vilka redovisas i arets resultat. Nar en
investering tas bort fran balansrakningen éverférs den ackumulerade
vinsten eller férlusten i "Ovrigt totalresultat” till arets resultat. Verkligt
varde faststalls enligt beskrivning i not 27.

Ovriga finansiella skulder: Ovriga finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde genom anvandning av effektivrante-
metoden. Leverantérs- och laneskulder redovisas i den har kategorin.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar

Foér finansiella tillgangar, férutom de som ar klassificerade sa att de
varderas till verkligt varde via arets resultat, prévas nedskrivnings-
behovet vid slutet av varje rapportperiod. Det foreligger ett nedskriv-
ningsbehov fér en finansiell tillgang om objektiva omstandigheter
tyder paatt, till féljd av en eller flera handelser som intraffade efter
det férsta redovisningstillfallet for den finansiella tillgangen, de
uppskattade framtida kassaflédena fér investeringen har paverkats
negativt. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt fér betydande
finansiella tillgangar och i vissa fall kollektivt i grupper med liknande
kreditrisker. Nedskrivningar redovisas i arets resultat. En nedskrivning
aterfors om aterfoéringen objektivt kan hanforas till en handelse som
intraffat efter det att nedskrivningen har redovisats. For finansiella
tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde och
finansiella tillgangar som kan saljas och som ar skuldebrev redovisas
aterféringen i arets resultat. For finansiella tillgangar som kan saljas
och som ar aktier samt andra aktierelaterade vardepapper redovisas
aterféringen i "Ovrigt totalresultat’.

Derivat och sakringsredovisning

Derivat redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde per
det datum ett derivatkontrakt ingas och darefter varderas det till
verkligt varde. Metoden for att redovisa uppkommen vinst eller férlust
beror pa om derivatet ar identifierat som ett sakringsinstrument och,

i safall, karaktaren pa den post som sakras. En férandring i verkligt
varde for derivat som inte uppfyller kriterierna fér sakringsredovisning
redovisas som operativa eller finansiella poster, beroende pa syftet
med anvandningen av derivatet. Rantebetalningar avseende
ranteswappar redovisas som ranteintakter eller rantekostnader,
medan férandringar i verkligt varde avseende framtida betalningar
redovisas som vinster eller forluster fran finansiella instrument. For
att villkoren for sakringsredovisning ska vara uppfyllda maste
sakringsforhallandet:

+ varaformelltidentifierat,
+ vantas effektivt skydda den sakrade posten, och
« varadokumenterat.

Koncernen beddmer, utvarderar och dokumenterar sakringens
effektivitet saval vid sakringens boérjan som l6pande.
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Kassaflédessdkringar: Férandringar i verkligt varde for ett sakrings-
instrument som avser den effektiva delen av sakringen redovisas

i "Ovrigt totalresultat” och ackumuleras i eget kapital. Vinster eller
férluster som harrér fran den del av sdkringen som inte ar effektiv
redovisas omedelbartiarets resultat. Det belopp som redovisats i
eget kapital via "Ovrigt totalresultat" aterfors till rets resultat i samma
period som den sakrade posten paverkar arets resultat. Men nar den
sakrade prognostiserade transaktionen leder till redovisning av en
icke-finansiell tillgang eller en icke-finansiell skuld éverférs det
belopp som tidigare har redovisats i "Ovrigt totalresultat" och har
ackumulerats i eget kapital fran eget kapital och inkluderas i den
férsta varderingen av anskaffningsvardet for den icke-finansiella
tillgangen eller skulden.

Sdkringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter: Koncernen
kan sakra en del av nettoinvesteringarna i utlandsverksamheter.
Férandringar i verkligt varde fér sakringsinstrumentet redovisas i
"Ovrigt totalresultat” i den man sakringen ar effektiv och de ackumule-
rade férandringarna i verkligt varde redovisas som en separat
komponentieget kapital. Vinst eller férlust som harrér fran den del av
sakringen som inte ar effektiv redovisas omedelbart i arets resultat.
Vid avyttring av utlandsverksamheter omférs den vinst eller forlust
som ackumulerats i eget kapital till arets resultat, vilket darmed okar
eller minskar resultatet fér avyttringen. Koncernen kan anvanda lan
och terminskontrakt som sakringsinstrument.

Redovisning vid upphdérande av sékringsredovisning: Sakringsredo-
visningen avbryts nar Koncernen haver sakringsférhallandet, nar
sakringsinstrumentet forfaller eller saljs, avvecklas eller loses in, eller
nar det inte ldngre uppfyller kriterierna fér sakringsredovisning. For
kassaflodessakring kvarstar eventuell vinst eller forlust redovisad i
"Ovrigt totalresultat” och ackumulerad i eget kapital per tidpunkten
féravbrytandet av sakringen i eget kapital och redovisas nar den
prognostiserade transaktionen slutligen redovisas i arets resultat.
Nar en prognostiserad transaktion inte langre forvantas intraffa
redovisas den vinst eller forlust som ackumulerats i eget kapital
omedelbartiresultatet.

Tillgangar som innehas for forsaljning

Tillgangar klassificeras som att de innehas for férsaljning om deras
varde inom ett ar férvantas att atervinnas genom forsaljning och inte
genom fortsatt anvandning i verksamheten. Vid datumet foér
omklassificeringen varderas tillgangar och skulder till det lagre av
verkligt varde efter avdrag for forsaljiningskostnader och det
redovisade vardet. Efter omklassificeringen skrivs tillgangarna inte
langre av. Vinster och forluster som redovisats vid omvarderingar och
vid avyttringar redovisas i arets resultat. Tillgangar som innehas for
férsalining varderas till det lagsta av det redovisade vardet och det
verkliga vardet efter avdrag for férsaljningskostnader.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns en majlig eller faktisk
forpliktelse som harrér fran intraffade handelser och som inte redo-
visas som skuld eller avsattning, da det antingen ar osannolikt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
eller da beloppet inte kan beraknas pa ett tillrackligt tillforlitligt satt.

Nya eller andrade redovisningsstandarder 2017
Féljande andrade IFRS-standarder har tilldmpats av Koncernen fran
2017 men hade ingen eller ingen vasentlig inverkan pa Koncernen.

AndringariIAS 7 Rapport éver kassafléden, utfardad
ijanuari 2016

Andringarna kraver upplysningar om andringar i skulder fran
finansieringsverksamheten, och ar tillampliga bade fér andringar
fran kassafldden och icke kassaflodespaverkande andringar.

Andringar i IAS 12 Inkomstskatter: Redovisning av
uppskjutna skattefordringar fér orealiserade férluster,
utféardad ijanuari 2016.

Andringen i1AS 12 ger vagledning om hur framtida skattepliktiga
vinster ska faststallas och forklarar vid vilka omstandigheter
skattepliktig vinst kan innefatta atervinning av vissa tillgangar till mer
an deras redovisade varde. Dessutom fortydligar andringarna att ett
foretag behodver dvervaga huruvida skattelagstiftningen begransar
kallorna till skattepliktiga vinster mot vilka féretaget kan gora avdrag
for aterféring av avdragsgill temporar skillnad avseende orealiserade
forluster.

Nya eller andrade redovisningsstandarder som trader

i kraft efter 2017

Féljande standarder, tolkningar och andringar var utfardade men
hade inte tratt i kraft per 31 december 2017 och har inte tilldmpats
av Koncernen.

IFRS 16 Leasingavtal

Standarden definierar principerna fér redovisning, vardering,
klassificering och upplysningar om leasingavtal for bada parternai
ett avtal. Andringarna rér leasetagarens redovisning. IFRS 16 infér en
enda redovisningsmetod och kraver redovisning av i princip samtliga
leasingavtalibalansrakningen samt att avskrivningar pa leasingtill-
gangar i resultatrakningen skiljs at fran ranta pa leasingskulder. IFRS
16 trader i kraft den 1januari 2019. Bedémningen av standardens
effekt utreds for narvarande.

Utdver ovanstaende har andra nya eller omarbetade redovisnings-
standarder publicerats men annuinte tratt i kraft. De férvantas totalt
settinte fa nagon vasentlig évergripande inverkan pa Epirocs
finansiella rapporter.

Se not 2 fér information om redovisningsstandarder som trader
i kraft den 1januari 2018.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av finansiella rapporter kraver att féretagsledningen
gor bedémningar samt anvander uppskattningar och antaganden
som paverkar redovisade belopp i Koncernens finansiella rapporter.
Dessa uppskattningar, bedémningar och hanférliga antaganden
bygger pa erfarenhet och andra faktorer som anses vara rimliga
under radande omstandigheter. Faktiskt utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar. Uppskattningarna, bedémningarna och antagandena
omprévas regelbundet. Andringar av uppskattningar och bedém-
ningar redovisas i den period da &ndringen goérs och i framtida
perioder om dessa perioder paverkas.

Nedan foljer de uppskattningar och bedémningar som, enligt
féretagsledningens uppfattning, ar viktiga fér redovisade belopp ide
finansiella rapporterna och for vilka det finns betydande risk att
framtida handelser eller ny information kan medféra en férandring
avdem.

Intaktsredovisning

Viktiga kallor for osakerhet i uppskattningar

Intakter fran tjansteuppdrag redovisas i resultatrakningen baserat pa
fardigstallandegraden per balansdagen. Fardigstallandegraden
faststalls utifran nedlagda utgifter i forhallande till totala beraknade
utgifter for uppdraget.
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Uppskattningar och bedémningar
Féretagsledningens bedémningar omfattar till exempel féljande:

om risker och férdelar férknippat med agande har éverfoérts till
képaren for att avgdra om intakter och kostnader ska redovisas
den aktuella perioden,

fardigstallandegraden i ett servicekontrakt och de uppskattade
sammanlagda kontraktskostnaderna for att bedéma intakter som
skaredovisas och om eventuella forluster ska redovisas,
kundkreditrisken (det vill sdga risken att kunden inte kommer att
uppfylla betalningsskyldigheten), for att faststalla de intakter som
redovisats under den aktuella perioden.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill,
andra immateriella tillgangar och 6évriga
anlaggningstillgangar

Viktiga kallor for osakerhet i uppskattningar

Goodwill skrivs inte av, utan i stallet prévas nedskrivningsbehovet
arligen. Ovriga immateriella tillgangar och évriga anlaggningstill-
gangar skrivs av 6ver den period féretagsledningen uppskattar att
tillgadngen kommer att generera intakter. Dessutom sker regelbundna
prévningar av om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.
Prévningen av nedskrivningsbehov baseras pa en genomgang av
atervinningsvardet. Vardet uppskattas utifran foretagsledningens
berdkningar av framtida kassafléden som grundas pa interna
affarsplaner och prognoser.

Uppskattningar och bedémningar
Féretagsledningens beddmning kravs nar det galler nedskrivningar,
i synnerhet vid bedémning av:

* omenhandelse harintraffat som kan paverka tillgangarnas
varden,
om entillgdngs redovisade varde kan styrkas av det diskonterade
nuvardet av framtida kassafléden som uppskattas baserat pa
fortsatt anvandning av tillgangen i verksamheten,
att adekvata antaganden anvands vid upprattande av kassaflodes-
prognoser, och
diskonteringen av dessa kassafléden.

Foérandringar av de antaganden som gjorts av féretagsledningen vid
faststallande av eventuell niva for nedskrivning kan paverka finansiell
stallning och operativa resultat. Se not 12.

Uppskjuten skatt

Viktiga kallor for osakerhet i uppskattningar

Uppskjutna skattefordringar redovisas for temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och
skulder samt outnyttjade balanserade underskottsavdrag. Koncernen
bokfér uppskjutna skattefordringar baserat pa féretagsledningens
uppskattningar av framtida skattepliktiga resultat i olika skattejuris-
diktioner. De faktiska utfallen kan skilja sig fran uppskattningarna pa
grund av férandringar i affarsklimat och i skattelagstiftning. Se not 9.

Varulager

Uppskattningar och bedémningar

Koncernen varderar lagret till det ldgsta av anskaffningsvardet,
genom tilldmpning av férst in-, forst ut- principen, och nettoférsalj-
ningsvardet. Vid berakningen av nettoférsaljningsvardet bedémer
foretagsledningen uppskattat forsaljningspris, artiklar med évertalig-
het, utgaende artiklar, skadat gods och férsaljningskostnader. Om det
uppskattade nettoforsaljiningsvardet understiger anskaffningsvardet
faststalls en varderingsreserv for lagerinkurans. Se aven not 16.

Historisk finansiell information

Kundfordringar och finansiella fordringar

Viktiga kallor for osakerhet i uppskattningar

Koncernen uppskattar risken for att fordringar inte blir betalda och
gor avsattningar for osakra fordringar baserat dels pa individuella
bedémningar, dels pa kollektiva beddmningar som utgar fran
historiska forlustnivaer.

Uppskattningar och bedémningar

| féretagsledningens beddmning beaktas snabba férandringar av
marknadsvillkoren, vilket kan vara sarskilt kansligt i kundfinansie-
ringsverksamhet. Mer information finns i avsnittet "Kreditrisker" i not 27.

Antaganden vid vardering av pensioner och évriga
ersattningar efter avslutad anstéallning

Viktiga kallor for osakerhet i uppskattningar
Pensionsforpliktelser och évriga ersattningar efter avslutad
anstallning ar beroende av de antaganden féretagsledningen gjort
och som aktuarierna har anvant vid berakning av dessa belopp. De
viktigaste antagandena innefattar diskonteringsrantor, inflation,
framtida lGnedkningar, livslangd och utvecklingen av sjuk- och
halsovardskostnader. De aktuariella antagandena granskas arligen
och andras nar det bedéms vara ldmpligt. Se not 23 for ytterligare
information om anvanda antaganden vid berakning av pensioner och
andra ersattningar efter avslutad anstallning.

Rattsliga forfaranden och skattekrav

Uppskattningar och bedémningar

Epiroc redovisar en skuld nar Koncernen har en forpliktelse till foljd av
en intraffad handelse och ett utfléde av ekonomiska resurser kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning
av beloppet kan goéras. Koncernen granskar regelbundet utestaende
rattsliga arenden for att bedéma behovet av avsattningaride
finansiella rapporterna. Vid dessa genomgangar beaktas férhallan-
denaivarje sarskilt arende av interna bolagsjurister och vid behov
med hjalp av externa jurister och radgivare. De finansiella rapporterna
kan paverkas i den man som féretagsledningens bedémning av de
faktorer som beaktats inte éverensstammer med faktiskt utfall.
Dessutom ar bolag inom Koncernen ofta foremal fér revision av
skattemyndigheter enligt praxis i de lander dar Koncernen bedriver
verksamhet. | de fall dar skattemyndigheterna gér en annan tolkning
av skattelagstiftningen gér Koncernen uppskattningar av troligt utfall
av tvisten, samt av potentiella betalningskrav. Faktiskt utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar.

Avsattningar for garantier

Viktiga kallor for osakerhet i uppskattningar

Avsattningar for produktgarantier ska tacka framtida ataganden for
férsaljningsvolymer som redan har realiserats. Garantiavsattningen ar
en komplex uppskattning pa grund av de olika variabler som ingari
berakningarna. Berakningsmetoderna bygger pa typen av produkter
som har salts och historiska data angaende reparationer och
ersattningar. De underliggande uppskattningarna fér att berakna
avsattningen granskas minst en gang varje kvartal samt nar nya
produkter introduceras eller nar andra forandringar sker som kan
paverka berakningen.
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2. Forandringar i redovisningsprinciper

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

Denna nya standard ersatter befintliga standarder for intaktsredovis-
ning och infér en femstegsmodell for redovisning av intakter fran
kontrakt med kunder. Redovisade intakter kommer att avspegla
férvantad ersattning och ersattning foretaget har ratt till for dver-
latande av varor och/eller tjanster till kunder. Den nya standarden
trader i kraft den 1januari 2018 fér rakenskapsar som borjar den
1januari 2018 eller senare. Koncernen har infért den nya standarden
fran ikrafttradandedatum och tillampar fullstandig retroaktivitet och
féljande undantag:

For slutférda kontrakt har Koncernen inte raknat om kontrakt som
var slutférda fére borjan av den tidigaste period som presenteras
(2017).

For de rapportperioder som presenterats fore den férsta
tilldmpningen ldmnas inga upplysningar om beloppet for det
transaktionspris som har férdelats pa kvarvarande prestations-
ataganden och inte heller ges en forklaring till nar Koncernen
vantas redovisa det beloppet som intakt.

Koncernen gjorde under 2016 en preliminar bedémning av effekterna
av IFRS 15. Denna beddmning féljdes av en mer utforlig analys som
slutférdes under 2017. Nedanstaende konsekvenser har identifierats
som paverkar tidpunkten for intakter fran kontrakt med kunder:

(a) Férsaljning av varor

| vissa fall har Koncernen gjort en annan beddémning av nar kontroll
har éverforts till kunden jamfort med nar risker och fordelar har
overforts till kunden. Enligt IFRS 15 ska intakter redovisas nar varorna
har éverforts till kunden. Varorna har ¢verforts nar kunden far kontroll
dver varorna.

(b) Utférande av tjanster

Koncernen erbjuder installation, driftsattning och andra tjanster for
viss utrustning. Dessa tjanster saljs antingen separat i kontrakt med
kunder eller paketeras tillsammans med férsaljningen av utrustning
tillkunden. Pa grund av mer utférliga krav pa faststallande avom
huruvida varor eller tjanster ar olika prestationsataganden enligt IFRS
15, kan bedémningen av identifierade prestationsataganden skilja sig
fran identifierade leverabler enligt nuvarande standard for intakts-
redovisning. IFRS 15 kraver ocksa fordelning av transaktionspriset pa
de identifierade prestationsatagandena.

(c) Rérlig ersattning

Vissa kontrakt med kunder innehaller returratt, mangdrabatt eller
rérliga priser beroende pa vissa faktorer. For att férhindra éverredo-
visning av intakter kraver IFRS 15 att uppskattad rorlig ersattning
begransas. Rorlig ersattning far endast inga i det transaktionspris som
fordelas pa prestationsatagandena om det ar mycket sannolikt att en
betydande aterforing av intakter inte kommer att ske nar osakerheten
i denrérliga ersattningen har upphért.

Redovisning och upplysningar

Kraven paredovisning och upplysningar i IFRS 15 &r mer utférliga an

i den nuvarande standarden fér intaktsredovisning. Detta blir en
betydande férandring fran nuvarande upplysningskrav och kommer
att oka mangden upplysningar som kravs i de finansiella rapporterna.
Arbetet med att ta fram och testa lampliga system, interna kontroller
och rutiner fér att samla in information och uppfylla upplysningskra-
ven fortsatte under 2017.

(d) Gvriga justeringar

Utdver de beskrivna justeringarna ovan kommer, vid inférandet av
IFRS 15, andra poster i de finansiella rapporterna, till exempel
uppskjuten skatt och valutakursdifferens vid omrakning av utlands-
verksamheter, att paverkas och justeras i enlighet darmed.

Sammanfattning
Sammanfattningsvis var effekten av inférandet av IFRS 15 féljande:

Effekt pé eget kapital per 31 december 2017
(1januari 2017: -47 MSEK)

Justeringar MSEK
Tillgangar
Uppskjutna skattefordringar (d) (0]
Varulager (@) (b) (©) 168
Summa tillgangar 168
Skulder
Uppskjutna skatteskulder (d) -17
Ovriga skulder @ (b)(©) 246
Summa skulder 229
Balanserade vinstmedel inklusive
arets resultat -61
Innehav utan bestammande inflytande (0]

Effekt p& Koncernens resultatrékning 2017

Justeringar MSEK
Intakter (@) (b) (c) -76
Kostnad fér salda varor (@) (b) (c) 56
Skattekostnad (d) 5
Nettoeffekt pa arets resultat -15
Resultat hanforligt till:
- moderbolagets agare -15
- innehav utan bestdmmande
inflytande (o]
Resultat per aktie fore utspadning,
SEK -0,01

Effekt p& Koncernens rapport éver totalresultat

MSEK
Omrakningsdifferenser
utlandsverksamheter (0]
Nettoeffekt pa Koncernens rapport
over totalresultat -15
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Intéktsredovisning fran 1 januari 2018

Intakter redovisas till ett belopp som avspeglar férvantad ersattning
och ersattning foretaget har ratt till for dverlatande av varor och/eller
tjianster till kunder nar kontrollen har éverférts till kunden.

Forsaljning av varor

Intakter fran férsaljning av varor redovisas vid den tidpunkt nar
kontrollen har éverforts till kunden. Detta sker till exempel nar
Koncernen har en gallande ratt till betalning for varan, kunden har
dganderatt till varan, varan har levererats till kunden och/eller
kunden har de betydande risker och férdelar som ar férknippade med
varornas agande.

Nar de salda varornaihog grad ar anpassade och det finns en legal
ratt till betalning, redovisas intakter éver tid. Nedlagda utgifter jamfért
med totala beraknade utgifter anvands foér att berakna framsteg mot
overforing av kontroll dver varan till kunden.

Vid ataganden om aterkdp dar aterképspriset ar lagre an det
ursprungliga forsaljningspriset men kunden har ekonomiska
incitament att anvanda alternativet atagande om aterkép redovisas
transaktionen som ett leasingavtal.

Rorlig ersattning

Vissa kontrakt med kunder innehaller returratt, handelsrabatt eller
mangdrabatt. Om det inte gar att berakna intakter pa ett tillforlitligt
satt skjuter Koncernen upp intakten fram till att osakerheten har
upphort. Sadana avsattningar uppskattas vid kontraktets ingaende
och uppdateras darefter.

Returrdatt:

Nar ett kontrakt med en kund ger en ratt att returnera varan inom en
viss tid, redovisar Koncernen denna returratt utifran en vantevardes-
baserad metod. De intakter som avser den férvantade returen skjuts
upp och redovisas i rapporten dver finansiell stallning, inom "Ovriga
skulder". En motsvarande justering gors av kostnaden for salda varor
och redovisas i rapporten éver finansiell stallning, inom "Varulager'.

Utfoérande av tjanster
Intakter fran tjdnster redovisas éver tid med hansyn till fardigstallan-
det for varje prestationsatagande. Fardigstallandegraden for varje
prestationsatagande beraknas baserat pa andelen nedlagda utgifter
jamfort med totala beraknade utgifter for varje prestationsatagande.
Nar utfallet for ett servicekontrakt inte kan uppskattas pa ett
tillforlitligt satt redovisas intakter i den man det finns uppkomna
kostnader som vantas kunna bli atervunna. Nar det ar sannolikt att
de totala kontraktskostnaderna kommer att dverstiga de totala
intakterna redovisas den forvantade férlusten omedelbart som en
kostnad.

Viktiga uppskattningar och bedémningar avseende
intaktsredovisning fran och med 1 januari 2018
Viktiga kéllor for osékerhet i uppskattningar
Intakter fran tjanster redovisas éver tid i resultatrakningen baserat
pa fardigstallandegraden i férhallande till prestationsataganden pa
balansdagen. Framsteg mot dverféring av kontroll beddéms utifran
nedlagda utgifter jamfért med totala beraknade utgifter for varje
prestationsatagande.

Intakter fér salda varor redovisas i resultatrakningen vid tidpunkten
da kontrollen av varan har éverférts till kunden.

Historisk finansiell information

Uppskattningar och bedémningar:
Foretagsledningens beddmningar omfattar till exempel féljande:

+ graden av framsteg mot éverféring av kontroll for prestations-
ataganden och de uppskattade totala kostnaderna fér sadana
kontrakt nar intakter redovisas éver tiden, for att bestamma
intakter och kostnader som ska redovisas under den aktuella
perioden och om eventuella forluster ska redovisas,

+ omkontrollen har éverférts till kunden (det vill saga att Koncernen
har en gallande ratt till betalning fér varan, kunden har en legal
aganderatt till varan, varan har levererats till kunden och/eller
kunden har de betydande risker och férdelar som ar férknippade
med varans agande), fér att avgdra om intakter och kostnader bor
redovisas under den aktuella perioden,

+ transaktionspriset for varje prestationsatagande nar ett kontrakt
innehaller mer an ett prestationsatagande, for att faststalla intakter
och kostnader som ska redovisas under den aktuella perioden,
och

» kundkreditrisken (det vill saga risken att kunden inte kommer att
uppfylla betalningsskyldigheten), fér att faststalla de intakter som
redovisats under den aktuella perioden.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgangar och skulder och
ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering.

| likhet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar i olika kategorier,
varav vissa varderas till upplupet anskaffningsvarde och andra till
verkligt varde. IFRS 9 infor en ny klassificeringsmodell fér finansiella
tillgangar som baseras mer pa principer an de nuvarande kraven i IAS
39. Klassificeringen enligt IFRS 9 baseras dels pa instrumentens
avtalsenliga kassafldéden och dels pa féretagets affarsmodell. IFRS 9
infér ocksa en ny modell fér nedskrivningar av finansiella tillgangar.
Syftet med den nya modellen ar att kreditférluster ska redovisas
tidigare an enligt IAS 39. For finansiella skulder éverensstammer IFRS
9istort sett med IAS 39. Den enda férandringen som inférs i IFRS 9
avseende finansiella skulder avser skulder som identifieras som att
de varderas till verkligt varde via resultatrakningen. For skulder
redovisade till verkligt varde ska dock den del av férandringen i
verkligt varde som ar hanforlig till den egna kreditrisken redovisas

i ovrigt totalresultat i stallet for i resultatet, savida detta inte orsakar
bristande dverensstammelse i redovisningen. Andrade kriterier fér
sakringsredovisning kan leda till att fler ekonomiska sakringsstrate-
gier uppfyller kraven fér sakringsredovisning enligt IFRS 9 an enligt
IAS 39.

IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft den 1 januari 2018 och
har antagits av Koncernen fran och med detta datum. Jamférande
information kommer inte att raknas om. Koncernen har under 2017
analyserat effekterna av évergangen till IFRS 9. Sammanfattningsvis
férvantas ingen vasentlig inverkan pa Koncernens finansiella
stallning. Klassificeringen av vissa finansiella instrument kommer
dock att férandras. Forvantade effekter ssmmanfattas och forklaras
nedan. Denna analys baseras pa aktuell tillganglig information och
kan komma att andras pa grund av information som blir tillganglig
under 2018.

a) Klassificering och vardering

Alla finansiella tillgangar som for narvarande varderas till verkligt
varde forvantas aven fortsattningsvis varderas till verkligt varde.
Investeringar i skuldinstrument som tillhér férsakringsverksamheter
kommer att varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Investeringar i likviditetsfonder kommer att varderas till verkligt varde
via resultatrakningen. Koncernen har gjort bedémningen att lane-
och kundfordringar aven fortsattningsvis uppfyller kriterierna foér att
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
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b) Nedskrivningar

Koncernen kommer att tilldmpa den férenklade metoden for
redovisning av férvantade kreditforluster avseende kundfordringar
och leasingfordringar. Det innebar att forvantade forluster for
aterstaende loptid kommer att beaktas. For vissa finansiella fordringar
och likvida medel tillampas den allmanna metoden for forvantade
férluster, men dessa fordringar har normalt kort l&ptid.

c) Ovriga justeringar

Férutom de justeringar som beskrivs ovan kan vissa andra poster i de
finansiella rapporterna paverkas, sasom uppskjuten skatt, innehav i
intresseféretag och joint ventures samt omrakningsdifferenser.

Sammanfattning
Sammanfattningsvis vantas effekten av inforandet av IFRS 9 se ut
enligt nedan:

Justeringar MSEK
Tillgadngar
Uppskjutna skattefordringar (b) 0]
Kundfordringar och andra fordringar,
inklusive leasingfordringar samt
likvida medel (b) -1
Summa tillgangar -1
Eget kapital
Balanserade vinstmedel inklusive
arets resultat -1
Summa eget kapital -1

Finansiella tillgangar och skulder fran den 1 januari 2018
Redovisning i och borttagande fran balansrékningen
Finansiella tillgdngar och skulder redovisas nar Koncernen blir en part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Transaktioner med
finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, som ar den dag da
Koncernen férbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangarna.
Kundfordringar redovisas nar fakturor har skickats. Skulder redovisas
nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen (helt eller
delvis) nar rattigheternai kontraktet har realiserats eller forfallit, eller
nar Koncernen inte langre har kontroll éver den. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen (helt eller delvis) nar forpliktelseniavtalet
fullgérs eller pa annat satt utslacks. En finansiell tillgang och en
finansiell skuld nettoredovisas i balansrakningen nar det foreligger en
legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och avsikten ar att
antingen reglera nettot eller att realisera tillgangen samtidigt som
skulden regleras.

Vinster och férluster fran borttagande ur balansrakning samt
modifiering redovisas i resultatet.

Viérdering av finansiella instrument
Finansiella instrument klassificeras vid forsta redovisningstillfallet.
Klassificeringen bestammer varderingen av instrumenten.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgangar
Egetkapitalinstrument: klassificeras till verkligt varde via resultatet
med undantaget om de inte halls fér handel, da ett oaterkalleligt val
kan goras att klassificera dem till verkligt varde via évrigt totalresultat
utan efterféljande omklassificering till resultatet. Koncernen
klassificerar egetkapitalinstrument till verkligt varde via resultatet.

Derivat: klassificeras till verkligt varde via resultatet férutom om de
klassificeras som sakringsinstrument och den effektiva delen av
sakringen redovisas i "Ovrigt totalresultat'.

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgangar som ar
skuldinstrument, inklusive inbaddade derivat, baseras pa Koncernens
affarsmodell for férvaltning av tillgangen och karaktaren pa
tillgangens avtalsenliga kassafléden. Instrumenten klassificeras till

* upplupet anskaffningsvarde,
« verkligt varde via évrigt totalresultat, eller
+ verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
varderas initialt till verkligt varde med tillagg av transaktionskostna-
der. Efter forsta redovisningstillfallet varderas tillgangarna enligt
effektivrantemetoden. Tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde innehas enligt affarsmodellen att inkassera
avtalsenliga kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp
och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. Tillgadngarna omfattas
av en forlustreservering for forvantade kreditforluster.

Verkligt varde via évrigt totalresultat ar tillgangar som innehas
enligt affarsmodellen att bade salja och att inkassera avtalsenliga
kassafldden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa
det utestaende kapitalbeloppet. Finansiella instrument i denna
kategorivarderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde.
Forandringar i verkligt varde redovisas i "Ovrigt totalresultat" tills
tillgangen tas bort fran balansrakningen, da beloppen i "Ovrigt
totalresultat” omklassificeras till resultatet. Tillgangarna omfattas av
en forlustreservering for forvantade kreditférluster.

Verkligt varde via resultatet ar alla andra skuldinstrument sominte
ar varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via
ovrigt totalresultat. Finansiella instrument i denna kategori redovisas
initialt till verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas i
resultatet.

Klassificering och vdrdering av finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvarde med
undantag av derivat. Finansiella skulder redovisade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde inklusive
transaktionskostnader. Efter férsta redovisningstillfallet varderas
tillgangarna enligt effektivrantemetoden.

Derivat klassificeras till verkligt varde via resultatet forutom om de
klassificeras som sakringsinstrument och den effektiva delen av
sakringen redovisas i "Ovrigt totalresultat'.

Verkligt varde faststalls enligt beskrivning i not 27.

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangar, férutom de som klassificeras till verkligt varde
via resultatet, omfattas av nedskrivning fér forvantade kreditforluster.
Harutéver omfattar nedskrivningen aven avtalstillgangar, laneatagan-
den och finansiella garantier som inte varderas till verkligt varde via
resultatet. Nedskrivning for kreditforluster enligt IFRS 9 ar framat-
blickande och en férlustreservering gérs nar det finns en exponering
for kreditrisk, vanligtvis vid férsta redovisningstillfallet for en tillgang
eller fordran. Férvantade kreditforluster aterspeglar nuvardet av alla
underskott i kassafléden hanférliga till fallissemang antingen for de
nastkommande 12 manaderna eller for den foérvantade aterstaende
loptiden for det finansiella instrumentet, beroende pa tillgangsslag
och pa kreditférsamring sedan férsta redovisningstillfallet. Férvan-
tade kreditforluster aterspeglar ett objektivt, sannolikhetsvagt utfall
som beaktar ett flertal scenarier baserade pa rimliga och verifierbara
prognoser.

Den férenklade modellen tilldmpas fér kundfordringar, leasing-
fordringar, avtalstillgangar och vissa évriga finansiella fordringar. En
forlustreserv redovisas for fordrans eller tillgangens férvantande
aterstaende loptid. For 6vriga poster som omfattas av férvantade
kreditforluster tilldmpas en nedskrivningsmodell med tre stadier.
Initialt, samt per varje balansdag, redovisas en forlustreserv for de
nastkommande tolv manaderna, alternativt fér en kortare tidsperiod
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beroende pa aterstaende 6ptid (stadium 1). Om det har skett en
vasentlig 6kning av kreditrisk sedan forsta redovisningstillfallet
redovisas en forlustreserv for tillgangens aterstaende optid (stadium
2). For tillgangar som beddms vara kreditférsamrade reserveras
fortsatt for forvantade kreditforluster for den aterstaende loptiden
(stadium 3). For kreditférsamrade tillgangar och fordringar baseras
berdkningen av ranteintakterna pa tillgangens redovisade varde, efter
avdrag for forlustreservering, istallet for pa det redovisade vardet
brutto somitidigare stadier.

Varderingen av férvantade kreditférluster i modellerna baseras pa
olika metoder beroende pa olika kreditexponeringar. Metoden for
kundfordringar, avtalstillgangar och vissa évriga finansiella fordringar
baseras pa historisk kreditférlustniva kombinerat med framatblick-
ande faktorer. Leasingfordringar, vissa andra finansiella fordringar
samt likvida medel skrivs genom anvandning av enligt en ratingbase-
rad metod. Férvantade kreditférluster varderas till produkten av
sannolikheten for fallissemang (installda betalningar), férlust vid
fallissemang och exponering vid fallissemang. Bade extern
kreditrating och internt utvecklad ratingmetod anvands. Varderingen
av forvantade kreditforluster beaktar eventuella sdkerheter och andra
kreditforstarkningar i form av garantier.

De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen till
upplupet anskaffningsvarde, det vill saga efter avdrag fér bruttovarde
och forlustreserv. Forandringar av forlustreserven redovisas i
resultatrakningen som kreditforluster.

Derivat och sékringsredovisning
Derivat redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde per
det datum ett derivatkontrakt ingas och darefter varderas det till
verkligt varde. Metoden for att redovisa uppkommen vinst eller forlust
beror pa om derivatet ar identifierat som ett sakringsinstrument och,
i safall, karaktaren pa den post som sakras. En férandring i verkligt
varde for derivat som inte uppfyller kriterierna fér sakringsredovisning
redovisas som operativa eller finansiella poster, beroende pa syftet
med anvandningen av derivatet. Rantebetalningar avseende
ranteswappar redovisas som ranteintakter eller rantekostnader,
medan férandringar i verkligt varde avseende framtida betalningar
redovisas som vinster eller forluster fran finansiella instrument.
Sakringsredovisning enligt IFRS 9 tilldmpas. For att villkoren for
sakringsredovisning ska vara uppfyllda maste sakringsférhallandet

vara formellt identifierat
férvantas uppfylla kraven pa effektivitet, och
+ varadokumenterat.

Koncernen beddmer, utvarderar och dokumenterar sakringens
effektivitet saval vid sakringens boérjan som lbpande. Sakringens
effektivitet beddms utifran en analys av det ekonomiska sambandet
mellan sakrad post och sakringsinstrument, och effekten av kreditrisk
far inte dominera vardeférandringar i underliggande post och
instrument. Dessutom ar sakringskvoten for sakringsférhallandet
samma som det férhallande mellan den faktiska kvantiteten av
posten vilken sakrats och den faktiska kvantiteten av sakringsinstru-
ment vilka nyttjats for att sakra posten.

Kassaflédessdkringar: Férandringar i verkligt varde for ett sakringsin-
strument redovisas i "Ovrigt totalresultat”, till den del sakringen &r
effektiv och de ackumulerade férandringarna i verkligt varde
redovisas separat i eget kapital. Vinster eller férluster som harrér fran
den del av sakringen som inte ar effektiv redovisas omedelbart i arets
resultat. Det belopp som redovisats i eget kapital via "évrigt
totalresultat" aterfors till arets resultat i samma period som den
sakrade posten paverkar arets resultat.

Historisk finansiell information

Men nar den sakrade prognostiserade transaktionen leder till
redovisning av en icke-finansiell tillgang eller en icke-finansiell skuld
dverfors det belopp som tidigare har redovisats i "Ovrigt totalresultat”
och har ackumulerats i eget kapital fran eget kapital och inkluderas i
den férsta varderingen av anskaffningsvardet fér den icke-finansiella
tillgangen eller skulden. Koncernen anvander valutaterminer for att
sakra delar av framtida kassafléden fran prognostiserade transak-
tioner i utlandska valutor. Ranteswappar anvands ocksa som
sakringar av kassafldden, for att sdkra ranta pa lan med rorlig ranta.

Sdkringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter: Koncernen kan
sakra en del av nettoinvesteringarna i utlandsverksamheter.
Foérandringar i verkligt varde for sakringsinstrumentet redovisas i
"Ovrigt totalresultat” i den man sakringen ar effektiv och de ackumule-
rade férandringarnai verkligt varde redovisas som en separat
komponentieget kapital. Vinst eller forlust som harrér fran den delav
sakringen som inte ar effektiv redovisas omedelbart i arets resultat.
Vid avyttring av utlandsverksamheter omférs den vinst eller férlust
som ackumulerats i eget kapital till arets resultat, vilket darmed okar
eller minskar resultatet for avyttringen. Koncernen kan anvanda lan
och terminskontrakt som sakringsinstrument.

Redovisning vid upphdrande av sdkringsredovisning: Sakrings-
redovisning kan inte avslutas enligt beslut. Sdkringsredovisning
upphor:

* narsakringsinstrumentet forfaller eller saljs, avvecklas eller
l6ses in,

* nardetinte langre finns ett ekonomiskt samband mellan sakrad
post och sakringsinstrument, eller kreditrisk dominerar varde-
férandringar som foljer av det ekonomiska sambandet, eller

* narsakringsredovisningen inte ldngre uppfyller malen med
riskhantering.

For kassaflodessakring kvarstar eventuell vinst eller forlust redovisad
i "Ovrigt totalresultat” och ackumulerad i eget kapital per tidpunkten
fér avbrytandet av sakringen i eget kapital och redovisas nar den
prognostiserade transaktionen slutligen redovisas i arets resultat.
Nar en prognostiserad transaktion inte langre forvantas intraffa
redovisas den vinst eller forlust som ackumulerats i eget kapital
omedelbartiresultatet. Fér sakring av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter kvarstar eventuell vinst eller forlust som redovisats i
"Ovrigt totalresultat’ och ackumulerats i eget kapital. Vid avyttring av
utlandsverksamheten omklassificeras vinsterna eller férlusterna fran
eget kapital till resultatet.

Viktiga uppskattningar och bedémningar avseende
kundfordringar och finansiella fordringar fran och med
1januari 2018

Viktiga kéllor fér osékerhet i uppskattningar

Koncernen varderar férvantade kreditforluster for finansiella
tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde, inklusive
kundfordringar och finansiella fordringar, leasingfordringar och
avtalstillgangar. Forvantade kreditférluster utgér en bedémning som
aterspeglar ett objektivt, sannolikhetsviktat utfall baserat parimliga
och verifierbara prognoser.

Uppskattningar och bedémningar

| féretagsledningens beddmning beaktas snabba férandringar av
marknadsvillkoren, vilket kan vara sarskilt kansligt i kundfinansie-
ringsverksamhet. Det genomférs en évergripande bedémning for att
sakerstalla en rimlig redovisad forlustreserv. Mer information finns i
avsnittet "Kreditrisker" i not 27.
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3. Forvarv

Epiroc gjorde inga férvarv under 2015 och 2016.

| februari 2017 férvarvade segmentet Tools & Attachments
foretaget Erkat Spezialmaschinen und Service genom att képa 100
procent av aktierna och résterna. Koncernen fick bestdmmande
inflytande 6ver verksamheterna vid forvarvstidpunkten. Bolaget
tillverkar riggmonterade rotationsfrasar for gravmaskiner som framst
anvands inom bygg- och rivningsbranschen samt fér stenbrott och

4. Segmentsinformation

tunnlar. Rotationsfrasar ar en kompletterande produkt fér Epiroc som
leverantér av lésningar inom bergbrytning, tunnel- och fundaments-
arbete samt demolering. Férvarvet har redovisats genom tilldmpning
av férvarvsmetoden och inga egetkapitalinstrument har emitterats i
samband med forvarvet. Immateriella tillgangar pa 25 MSEK och
goodwill pa 28 MSEK redovisades for forvarvet. Férvarvet bedéoms
inte ha nagra vasentliga effekter pa koncernens finansiella rapporter.

Koncern-
Equipment & Tools & gemensamma

2017 Service Attachments funktioner Elimineringar Koncernen
Intakter fran externa kunder 22406 8691 253 - 31350
Interna intakter 53 7 39 -99 -
Intakter fran Atlas Copco ] 40 50 - 90
Summa intakter 22459 8738 342 -99 31440
Rorelseresultat 5127 1146 -310 -14 5949
- varav andel av intresseféretags och

joint ventures resultat -1 - - - -1
Finansnetto - - - - -136
Skattekostnad - - - - -1500
Arets resultat - - - - 4313
Kostnader som inte motsvaras av kassafléden
Avskrivningar 811 287 218 -62 1254
Nedskrivningar - - - - -
Ovriga kostnader som inte motsvaras
av kassafléden -2 -25 98 - 71
Tillgangar i segmenten 14 625 7014 1324 -640 22323
- varav goodwill 731 907 - - 1638
Andelar iintresseféretag och joint ventures 94 - - - 94
Ej férdelade tillgangar 4944
Summa tillgangar 27 361
Skulder i segmenten 5356 1658 7230 -4530 9714
Ej fordelade skulder 5539
Summa skulder 15253
Investeringar
Materiella anlaggningstillgangar 779 207 383 -116 1253
- varav leasade tillgdngar 20 16 - - 36
Immateriella tillgangar 217 8 64 - 289
Summa investeringar 996 215 447 -116 1542
Forvarvad goodwill - 28 - - 28
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4. Segmentsinformation, forts.

Historisk finansiell information

Koncern-
Equipment & Tools&  gemensamma

2016 Service Attachments funktioner Elimineringar Koncernen
Intékter fran externa kunder 18 881 7887 244 - 27 012
Interna intakter 1 4 17 -22 -
Intakter fran Atlas Copco 16 34 40 - 90
Summa intékter 18 898 7925 301 =22 27102
Rorelseresultat 3802 937 -212 21 4548
- varav andel av intresseféretags och

Jjoint ventures resultat - - - - -
Finansnetto -137
Skattekostnad -1180
Arets resultat 3231
Kostnader som inte motsvaras av kassafléden
Avskrivningar 753 313 212 -61 1217
Nedskrivningar - - - - -
Ovriga kostnader som inte motsvaras
av kassafléden -43 1 13 - -29
Tillgangar i segmenten 13474 6446 6791 -584 26127
- varav goodwill 744 910 - - 1654
Andelar iintresseféretag och joint ventures 15 - - - 15
Ej fordelade tillgangar 3842
Summa tillgangar 29984
Skulderisegmenten 3952 1343 7793 -3495 9593
Ej fordelade skulder 4578
Summa skulder 14171
Investeringar
Materiella anlaggningstillgangar 743 187 183 =77 1036
- varav leasade tillgangar 55 11 - - 66
Immateriella tillgangar 262 25 0 - 287
Summa investeringar 1005 212 183 -77 1323
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4. Segmentsinformation, forts.

Equipment &

2015 Service
Intakter fran externa kunder 20238
Interna intakter 0]
Intakter fran Atlas Copco 79
Summa intékter 20317
Rorelseresultat 4370
- varav andel av intresseféretags och

Jjoint ventures resultat 2
Finansnetto
Skattekostnad
Arets resultat
Kostnader som inte motsvaras av kassafléden
Avskrivningar 781
Nedskrivningar 134
Ovriga kostnader som inte motsvaras
av kassafléden -20
Tillgdngari segmenten 13230
- varav goodwill 702
Andelar iintresseféretag och joint ventures 16
Ej fordelade tillgangar
Summa tillgangar
Skulder isegmenten 3953
Ej fordelade skulder
Summa skulder
Investeringar
Materiella anlaggningstillgangar 884
- varav leasade tillgdngar 54
Immateriella tillgangar 296
Summa investeringar 1180

Koncern-

Tools& | gemensamma
Attachments funktioner Elimineringar Koncernen
8051 204 - 28493
6 76 -82 -
31 60 - 170
8088 340 -82 28663
957 -146 -6 5175
- - - 2
-220
-1384
3571
333 210 -61 1263
- - - 134
4 -19 - -35
6370 5663 -542 24721
877 - - 1579
- - - 16
3681
28418
1186 7347 -3164 9322
4167
13489
186 388 -121 1337
16 - - 70
16 1 - 313
202 389 -121 1650

Koncernen ar uppdelad i separata och fokuserade men anda
integrerade affarsomraden, som kallas divisioner, som har slagits
samman i tva segment for vilka information ska ldmnas: Equipment &
Services och Tools & Attachments. Segmenten erbjuder olika
produkter och tjanster. De utgdr ocksa, tillsammans med de operativa
segmenteten, grunden fér Koncernens ledningsstruktur och struktur
férintern rapportering och granskas av Koncernens verkstallande
direktor och koncernchef, som ar Koncernens hogste verkstallande
beslutsfattare.

Koncerngemensamma funktioner, daribland Epiroc Payment
Solutions, det vill sdga funktioner som omfattar alla affarsomraden
eller Koncernenisin helhet, anses inte vara ett segment. Intakter fran

operationella leasingavtal som ags av Epiroc Payments Solutions
redovisas under koncerngemensamma funktioner.
Redovisningsprinciperna for rérelsesegmenten ar desamma som
beskrivitsinot 1. Epirocs internpriser bestams enligt marknadsmas-
siga villkor. Tillgangar i segmenten bestar av materiella anlaggnings-
tillgangar, immateriella tillgangar, évriga langfristiga fordringar, lager
och kortfristiga fordringar. Skulder i segmenten innefattar icke
rantebarande skulder, sdsom skulder i den lbpande verksamheten,
6vriga avsattningar och dvriga langfristiga skulder. Investeringar
innefattar materiella anlaggningstillgangar och immateriella
tillgangar, men exkluderar effekten av goodwill, immateriella
tillgangar och materiella anlaggningstillgangar genom férvarv.
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4. Segmentsinformation, forts.

Geografisk information

Historisk finansiell information

De intakter som redovisas baseras pa var kunderna finns, medan anlaggningstillgangar baseras pa var tillgangarna ar belagna.
Dessa tillgangar innefattar anlaggningstillgangar forutom finansiella instrument, andelar i intresseféretag och joint ventures,
uppskjutna skattefordringar och tillgangar avseende ersattningar efter avslutad anstallning.

Geografiskt omrade/land Intakter Anlaggningstillgangar
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Nordamerika
USA 3312 2784 3030 1372 1456 1330
Kanada 2434 2167 2374 245 283 244
Ovriga lander 1408 1294 1318 54 50 59
7154 6245 6722 1671 1789 1633
Sydamerika
Chile 1690 1475 1791 105 82 73
Peru 1227 880 977 74 102 60
Brasilien 612 593 635 52 61 56
Ovriga lander 757 589 733 24 24 15
4286 3537 4136 255 269 204
Europa
Ryssland 1852 1526 1166 24 16 12
Sverige 1071 1029 948 2020 2074 2274
Tyskland 461 390 458 215 174 172
Finland 321 344 263 62 55 52
Storbritannien 291 307 362 47 51 58
Ovriga lander 4015 3299 3428 362 368 366
8011 6895 6625 2730 2738 2933
Afrika/Mellanéstern
Sydafrika 1690 1384 1591 84 90 75
Zambia 391 366 459 22 22 14
Ovriga lander 2014 2090 2472 42 42 55
4095 3840 4522 148 154 144
Asien/Australien
Australien 3049 2526 2551 168 231 287
Kina 1619 1374 1346 930 1024 1076
Indien 1152 973 866 367 264 247
Kazakstan 505 374 378 7 5 6
Japan 224 260 237 271 287 256
Ovriga lander 1345 1078 1280 60 81 80
7894 6585 6658 1803 1891 1951
Summa 31440 27102 28663 6607 6840 6864
Intékter (MSEK) 2017 2016 2015
Equipment & Service 22459 18 898 20317
varav Equipment 9849 7710 8510
varav Service 12610 11188 11807
Tools & Attachments 8738 7925 8088
Koncerngemensamma funktioner/elimineringar 243 279 258
Summa 31440 27102 28663
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4. Segmentsinformation, forts.

Kvartalsdata
Intékter uppdelade pa segment 2017 2016 2015
MSEK 1 2 3 4 Helar Helar
Equipment & Service 5213 5449 5480 6317 18 898 20317
- varav externa 5184 5459 5456 6307 18 881 20238
- varav interna 29 -10 24 10 17 79
Tools & Attachments 2161 2297 2140 2140 7925 8088
- varav externa 2155 2283 2124 2129 7887 8051
- varav interna 6 14 16 1 38 37
Koncerngemensamma funktioner/
elimineringar 30 86 65 62 279 258
Summa 7404 7832 7685 8519 27102 28663
Rorelseresultat uppdelat pa segment 2017 2016 2015
MSEK 1 2 3 4 Helar Helar
Equipment & Service 1156 1228 1281 1462 3802 4370
i% avintdkter 222% 225% 234% 231% 201% 215%
Tools & Attachments 321 328 279 218 937 957
i% avintdkter 148% 143% 130% 102% 118% 11.8%
Koncerngemensamma funktioner/
elimineringar -73 -103 -19 -129 -191 -152
Rorelseresultat 1404 1453 1541 1551 4548 5175
i% av intdkter 190% 186% 200% 182% 168% 181%
Finansnetto -23 -10 -20 -84 -137 -220
Resultat fore skatt 1381 1443 1521 1467 4411 4955
i% av intdkter 187 % 184% 198% 172% 163% 173%
5. Anstallda och personalkostnader

2017 2016 2015
Medelantal anstéllda Kvinnor Man Summa Kvinnor Man Summa Kvinnor Man Summa
Moderbolaget
Sverige 3 2 5 - - - - - -
Dotterforetag
Nordamerika 267 1555 1822 237 1445 1682 244 1600 1844
Sydamerika 160 1245 1405 151 1183 1334 153 1296 1449
Europa 801 3538 4339 687 3350 4037 691 3428 4119
- varav Sverige 496 2213 2709 442 2112 2554 453 2185 2638
Afrika/Mellandstern 196 1194 1390 187 1269 1456 192 1290 1482
Asien/Australien 509 2885 3394 484 2756 3240 529 2960 3489
Summa dotterforetag 1933 10417 12350 1746 10003 11749 1809 10 574 12383
Summa 1936 10419 12355 1746 10003 11749 1809 10 574 12383
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5. Anstdllda och personalkostnader, forts.

3ldec.
Kvinnor i Epirocs styrelse och koncernledning, % 2017Y
Moderbolaget
Styrelse 20 %
Koncernledning 20%

1

Upplysningar om kvinnor i styrelse och koncernledning ldmnas bara per
31december 2017, eftersom den tidigare styrelsen i Epiroc AB inte ar
representativ for Epiroc-koncernen och koncernledningen inrattades
under 2017.

Ersattningar och andra

formaner Koncernen

MSEK 2017 2016 2015
Léner och andra ersattningar 5642 5367 5657
Avtalsenliga pensioner 313 353 367
Ovriga sociala avgifter 907 863 909
Summa 6862 6583 6933

Ersattningar och andra férmaner till styrelsen®

Summa
redovisad
kostnad
Tusental SEK Arvode? 2017
Styrelseordférande:
Ronnie Leten 427 427
Ovriga styrelseledaméter:
Ulla Litzén 137 137
Lennart Evrell 137 137
Summa 2017 701 701

1) Styrelseledamoéterna Johan Forssell och Anders Ullberg fick ingen ersattning
under 2017.
2) Arvodena avser kvartal 4, 2017.

Ersattningar och andra férmaner till koncernledningen
under 2017

Tre medlemmar i koncernledningen uppbar l&n under perioden
oktober-december 2017 Koncernledningen utdkas 2018 med tva
nya medlemmar, koncernchefen och informationsdirektéren.

Mer information om ersattningspolicy finns nedan.

Ersattningar till styrelseledaméter, verkstallande direktor
och koncernchef samt 6vriga medlemmar i
koncernledningen

For aren 2015-2017 har riktlinjerna for ersdttning till ledande befatt-
ningshavare tillémpats enligt beslut av arsstémman fér Atlas Copco fér
respektive ar. Nedan féljer de riktlinjer som gdller fér Epiroc 2018,

Principer for erséttning till styrelsen och koncernledningen
Principerna foér ersattning till styrelsen och koncernledningen
godkanns av aktiedgarna pa arsstdmman. Principerna fér koncern-
ledningen, fram till sddan arsstdmma, har godkants av styrelsens
ersattningsutskott.

Historisk finansiell information

Styrelseledaméter

Ersattningsutskottet, som bildades hosten 2017, beslutade om
ersattning till styrelseledamoter fran den 1 oktober till Epirocs
notering. Ordférande erhaller 1300 000 SEK i ersattning. Ulla Litzén
och Lennart Evrell erhaller 417 000 SEK. Anders Ullberg erhaller
417 000 SEK fran den 25 april 2018 framtill noteringen och Johan
Forssell O SEK fram till noteringen. Jeanne Hull och Astrid Skarheim
Onsum erhaller 417 000 SEK fran den 1januari 2018 fram till
noteringen.

Under 2018, efter noteringen:
Styrelseordfdrande erhdller 1950 000 SEK i ersdttning och styrelse-
ledamoter (externa) som valts av drsstdmman erhaller 625 000 SEK.

Koncernledning
Koncernledningen bestar av koncernchefen och fyra andra
medlemmar i ledningsgruppen. Ersattningen till koncernledningen
ska besta av grundlon, rérlig ersattning, maéjliga langsiktiga incita-
ment, pensionspremier och andra férmaner.

Nedan beskrivs de olika riktlinjerna for faststallande av
ersattningsbelopp:

+ Grundlonen faststalls utifran befattning, kvalifikationer och
individuella prestationer.

+ Rorlig ersattning beror pa hur vissa i férvag faststallda kvantitativa
och kvalitativa mal uppnas. Rérlig ersattning kan maximalt uppga
till 70 procent av grundlénen for koncernchefen, 60 procent for
chefen fér Gruv och Infrastruktur samt 40 procent fér évriga
medlemmar i koncernledningen.

+ Efter godkannande av Epirocs styrelse och arsstamman kommer
koncernledningen att fa ratt att delta i prestationsbaserade
optionsprogram.

* Pensionspremier betalas enligt en avgiftsbestamd plan med
premier pa 25-35 procent av grundlénen beroende pa alder.

+ Ovriga férmaner bestar av tjanstebil och privat sjukférsakring.

Sex manaders dmsesidig uppsagningstid ska tilldmpas.

Styrelsen har ratt att franga principerna ovan om det i ett enskilt
fall foreligger sarskilda omstandigheter. Inget arvode utgar till
koncernledningen fér arbete i styrelser i Koncernens dotterféretag
eller for tjanster som utfors utdver det direkta ansvaret i respektive
befattning.

VD och koncernchef
Den rorliga lonen kan uppga till hogst 70 procent av grundlénen. Den
rérliga ersattningen ar inte pensionsgrundande.

VD och koncernchef omfattas av Atlas Copcos pensionspolicy for
hogre svenska chefer, vilket innebar en avgiftsbestamd plan.
Premiens storlek ar aldersrelaterad och uppgar till 35 procent av
grundlénen. Dessa pensionsplaner ar intjanade. En pensionsplan for
Epirocs svenska ledande befattningshavare kommer att inrattas
under 2018. VD och koncernchef har ratt att ga i pension vid 65 ars
alder.

Ovriga medlemmar i koncernledningen

De medlemmar i koncernledningen som ar anstallda i Sverige har en
avgiftsbestamd pensionsplan dar premien varierar mellan 25 procent
och 35 procent av grundlénen beroende pa alder. Den rérliga
ersattningen ar inte pensionsgrundande. Pensionsaldern ar 65 ar.
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5. Anstdllda och personalkostnader, forts.

Koncernledningens innehav av personaloptioner/syntetiska
personaloptioner

Innehavet av personaloptioner/syntetiska personaloptioner vid arets
slut 2017 visas nedan: Se aven not 23.

Innehav av personaloptioner/syntetiska personaloptioner
per 31december 2017%

Ovriga medlemmar

Tilldelningsar VD och koncernchef ikoncernledningen

2015 - 153 864

2016 - 142 213

20172 - 158 371

Summa - 454 448

1) Aktieoptioner/syntetiska optioner avser aktier i Atlas Copco AB.

2) Uppskattade tilldelningar for optionsprogrammet 2017 inklusive
matchningsaktier.

6. Ersattning till revisorer

Revisionsarvoden och

andra tjanster 2017 2016 2015

Deloitte

Revisionsarvode 19 15 15

Ovriga tjanster, skatt 1

Ovriga tjanster, dvrigt 2

Andrarevisionsforetag

Revisionsarvode 1 1 1

Summa 23 20 20

Uppségning av anstéllning

VD och koncernchef har ratt till tolv manaders avgangsvederlag om
Bolaget avbryter anstallningen och ytterligare sex manader om
vederbérande inte har tecknat ett nytt anstallningsavtal.

Ovriga medlemmar i koncernledningen har ratt till avgangsveder-
lag om Bolaget avbryter anstallningen. Avgangsvederlagets storlek
beror pa anstallningstid inom Bolaget samt alder, men ar aldrig lagre
an motsvarande tolv manaders lon och aldrig hégre an 24 manaders
on.

Erséttningsutskott och évriga utskott

Hosten 2017 bildades tva styrelseutskott. Ett ersattningsutskott
bestadende av Ronnie Leten, ordférande, Johan Forssell och Lennart
Evrell bildades liksom ett revisionsutskott bestaende av Ulla Litzen,
ordférande, Anders Ullberg och Ronnie Leten. Utskotten inledde
arbetetibdrjan av 2018.

Revisionsarvode avser revision av de finansiella rapporterna och
rakenskaperna. Fér moderbolaget innefattar detta aven styrelsens
och VD:s forvaltning av verksamheten.

Andrarevisionstjanster an revisionsuppdraget avser till exempel
garantiforklaringar. Skattetjanster inkluderar bade radgivning och
granskning av efterlevnad inom skatteomradet. Ovriga tjanster utgérs
huvudsakligen av konsulttjanster, till exempel "due-diligence” i
samband med forvarv.

Vid Atlas Copcos arsstamma 2017 valdes Deloitte till Atlas
Copco-gruppens revisor fram till &rsstdmman 2018.

7. Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader

Ovrigarorelseintakter 2017 2016 2015
Erhallna provisioner 2 3 6
Realisationsvinst vid férsaljning

av anlaggningstillgangar 45 15 149
Realisationsvinst vid avyttring

av verksamhet - 15 7
Valutakursdifferenser, netto - 130 -
Ovriga rérelseintakter 33 1 27
Summa 80 174 189
Ovriga rérelsekostnader 2017 2016 2015

Realisationsforlust vid
férsaljning av

anlaggningstillgangar -30 -12 -46
Realisationsforlust vid avyttring

av verksamhet -2 - B
Valutakursdifferenser, netto -166 - -90
Ovriga rérelsekostnader -19 -8 -25
Summa =217 -20 -161

Ytterligare information om kostnader per kostnadsslag
Kostnad for salda varor innefattar kostnader for varulager, se not 16,
garantikostnader, miljdavgifter och transportkostnader.
Loner, ersattningar och arbetsgivaravgifter uppgick till 6 862
(6 583, (6 933)) varav kostnader for ersattningar efter avslutad
anstallning uppgick till 313 (353, (367)). Se aven not 5.
Rorelseresultatet inkluderar forandringar i valutakurser for
leverantérsskulder och kundfordringar. Arets avskrivningar och
nedskrivningar uppgick till 1254 (1217, (1 397)). Se aven not 12 och 13.
Forsknings- och utvecklingskostnader, inklusive av- och nedskriv-
ningar, uppgick till 795 (662, (861)).
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8. Finansiella intakter och kostnader

Historisk finansiell information

Finansiella intakter och kostnader 2017 2016 2015
Ranteintakter

- likvida medel 8 12 12
- finansiella leasingfordringar 187 166 164
Realisationsvinst

Ovriga tillgangar 6 - -
Foérandring i verkliga varden - évriga tillgangar 31 - -
Valutakursvinster, netto - 36 -
Finansiella intakter 232 214 176
Rantekostnader

- rantebarande skulder -34 -40 -58
- Lan fran Atlas Copco-gruppen -231 -187 -242
- derivat -14 - -
- pensionsavsattningar, netto -5 -6 -10
- ovrigt -36 -24 (0]
Realisationsférlust

- 6vrigatillgangar - -10 -10
Férandring i verkligt varde - évriga skulder och rantebarande skulder - -8 -8
Valutakursforluster, netto -31 - -47
Nedskrivningar -18 -76 -21
Finansiella kostnader -368 -351 -396
Finansnetto -136 =137 -220

| "Valutakursvinster, netto" ingar valutakursvinster om 135 (41 (5)) pa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet och
valutakursforluster om 166 (5 (52)) pa dvriga skulder.

9. Skatter

Skattekostnad 2017 2016 2015
Aktuell skatt -1589 -1065 -1410
Uppskjuten skatt 89 -115 26
Summa -1500 -1180 -1384

Nedan foljer en avstamning av Bolagens vagda genomsnittliga skatt
utifran de nationella skattesatserna for respektive land jamfért med

faktisk total skatt:
2017

Resultat fore skatt 5813
Vagd genomsnittlig skatt utifran nationella skattesatser -1425
-i% 245%
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -55
Kupongskatt pa utdelning -46
Ej skattepliktiga intakter 30
Justeringar fran tidigare ar:
- aktuell skatt -7
- uppskjuten skatt -17
Effekter av utnyttjade underskottsavdrag -6
Férandring av skattesats, uppskjuten skatt 12
Underskottsavdrag som inte redovisats -14
Ovriga poster 28
Skattekostnad -1500
Effektiv skatti % 258%
Den effektiva skattesatsen var 25,8 procent (26,8 procent
(27,9 procent)).

F-51

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm



Historisk finansiell information

9. Skatter, forts.

I nedanstaende tabell visas en avstamning av nettoférandringen
i uppskjuten skatt fran arets borjan till arets slut:

Foérandringar i

uppskjuten skatt 2017 2016 2015
Vid arets bérjan 347 435 462
Redovisat i arets resultat 89 -115 26
Skatt pa belopp redovisade i

eget kapital -14 -7 -35
Transaktionsdifferenser -11 30 -23
Transaktion med aktieagare -4 4 5
Vid arets slut 407 347 435

De uppskjutna skattefordringar och -skulder som redovisasi
balansrakningen hanfér sig till féljande:

Uppskjutna skattefordringar 2017

och skatteskulder Tillgangar Skulder Netto
Immateriella tillgangar 50 390 -340
Materiella

anlaggningstillgangar 142 240 -98
Ovriga finansiella tillgangar 9 14 -5
Varulager 666 4 662
Kortfristiga fordringar 50 9 41
Roérelseskulder 172 o] 172
Avsattningar 68 - 68
Ersattningar efter avslutad

anstallning 41 0] 41
Rantebarande skulder 8 2 6
Underskottsavdrag 27 - 27
Ovriga poster? 2 175 -173
Uppskjutna

skattefordringar/-skulder 1235 834 401
Kvittning fordringar/skulder -828 -834 6
Uppskjutna skattefordringar/

-skulder, netto 407 (o] 407

1) Ovriga poster bestar framfér allt av skatteavdrag som inte &r hanférliga tillen
viss balanspost.

Uppskjutna skattefordringar avseende balanserade underskotts-
avdrag redovisas i den man det ar sannolikt att den tillhérande
skattefédrmanen realiseras genom framtida skattepliktiga resultat.
| den man det inte ar sannolikt att det kommer att finnas skattepliktiga
resultat, mot vilka de skattemassiga avdragen kan utnyttjas, redovisas
inte ndgon uppskjuten skattefordran. Per 31 december 2017 uppgick
Koncernens balanserade underskottsavdrag till totalt 325, varav
uppskjutna skattefordringar om 100 redovisades. Skattemassigt
varde pa de redovisade balanserade underskottsavdragen uppgick
till 27. Det finns inga férfallodatum fér utnyttjande av stérre delen av
de underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar har
redovisats.

Balanserade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skatt
har redovisats forfaller enligt nedanstaende tabell:

2017
Forfaller efter 1-2 ar 57
Forfaller efter 3-4 ar 95
Forfaller efter 5-6 ar 73
Inget forfallodatum -
Summa 225

Foérandringar i temporara skillnader under aret som har redovisats i
resultatrakningen hanfér sig till féljande:

2017
Immateriella tillgangar 101
Materiella anlaggningstillgangar 31
Ovriga finansiella tillgangar 7
Varulager 33
Kortfristiga fordringar -13
Rérelseskulder (0]
Avsattningar -17
Ersattningar efter avslutad anstallning -10
Rantebarande skulder -3
Ovriga poster -42
Foérandringar pa grund av temporara skillnader 87
Underskottsavdrag 2
Redovisat i arets resultat 89

F-52 Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm



10. Ovrigt totalresultat

2017
Fore
Ovrigt totalresultat for aret skatt Skatt
Hanforligt till
moderbolagets agare
Poster som inte kommer att aterforas till
resultatrakningen
Omvarderingar av férmansbestamda planer 65 -14
Poster som kan komma att aterféras till
resultatrakningen
Omrakningsdifferenser utlandsverksamheter -755
Summa évrigt totalresultat -690 -14
Hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande
Omrakningsdifferenser utlandsverksamheter -1
Summa 6vrigt totalresultat -691 -14

11. Resultat per aktie

Historisk finansiell information

2016 2015

Efter Fore Efter Fore Efter
skatt skatt Skatt skatt skatt Skatt skatt

51 39 -7 32 186 -35 151
-755 1171 1171 -234 -234
-704 1210 -7 1203 -48 -35 -83

-1 1 1
-705 1211 -7 1204 -48 -35 -83

Resultat per aktie fore utspadning

Belopp i SEK 2017
Resultat per aktie 3,56

2016 2015
2,67 2,95

Berakningen av resultat per aktie ovan baseras pa resultat och antalet aktier enligt nedan.

Arets resultat hanforligt till

moderbolagets dgare i miljoner SEK 2017
Arets resultat 4313
Antal utestaende aktier (miljoner aktier) 2017
Antal utestaende aktier fore utspadning 1212

12. Immateriella tillgangar

Nedskrivningsbehovet prévas minst en gang per ar eller nar det finns
tecken pa nedskrivningsbehov. Aktuell goodwill féljs upp av
féretagsledningen pa rérelsesegmentsniva. Nedskrivningsbehovet
fér goodwill har darfor provats pa rérelsesegmentsniva.

De kassagenererande enheternas atervinningsvarden har
berdknats som nyttjandevarde baserat pa foretagsledningens
femarsprognos for nettokassafléde dar de viktigaste antagandena ar
intakter, rorelseresultat, rorelsekapital, investeringar, utlandsk valuta
och ravarupriser.

Alla antaganden om femarsprognosen uppskattas individuellt for
varje rérelsesegment utifran deras marknadsposition samt respektive
marknads egenskaper och utveckling. Prognoserna representerar

2016 2015
3235 3582
2016 2015
1212 1212

féretagsledningens bedémning och bygger pa bade externa och
interna kallor. Fér perioden efter fem ar uppskattas den arliga
tillvaxten till 3 procent.

Koncernens vagda genomsnittliga kapitalkostnad var 8 procent
efter skatt for alla presenterade perioder (cirka 10,5 procent fére skatt)
och har anvants for att diskontera férvantade framtida kassafléden
som genererar en avkastning klart dver de varden som prévas, vilket
innefattar kanslighetsanalyser/"worst case"-scenarier.

| tabellen pa féljande sida presenteras det redovisade vardet for
goodwill férdelat pa rérelsesegment och rapporteringssegment for
vilka information ska ldmnas.
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12. Immateriella tillgangar, forts.

Redovisat varde for goodwill uppdelat pa kassagenererande enheter:

2017 2016 2015
Goodwill Goodwill Goodwill
Underground Rock Excavation 145 145 145
Surface and Exploration Drilling 322 320 297
Drilling Solutions 106 111 105
Mining & Rock Excavation Service 158 168 156
Equipment & Service 731 744 703
Rock Drilling Tools (Secoroc) 771 805 775
Hydraulic Attachment Tools 136 105 102
Tools & Attachments 907 910 877
Summa 1638 1654 1579
Av- och nedskrivningar avimmateriella tillgadngar redovisas i foljande poster i resultatrakningen:
2017 2016 2015
Internt upparbetade och Internt upparbetade och Internt upparbetade och
forvarvade férvarvade forvarvade
Kostnad fér salda varor 5 5 5
Marknadsféringskostnader 32 39 47
Administrationskostnader 37 29 22
Forsknings- och utvecklingskostnader 265 215 299
Summa 339 288 373
Nedskrivningar avimmateriella tillgangar uppgick till O (O, (132)), varav O (O, (130)) redovisades som forsknings- och utvecklingskostnader
i resultatrakningen och O (0, (2)) redovisades som marknadsféringskostnader. Av redovisade nedskrivningar avsag O (O, 127)) aktiverade
utvecklingskostnader fér avvecklade projekt.
Forvarvade och internt upparbetade immateriella tillgangar
Ovriga
Marknads- teknik- och
Produkt- och kund- kontrakts-
2017 utveckling  ~ Varumaérken relaterade baserade Goodwill Summa
Av- och nedskrivningar
Vid arets bérjan 1098 55 92 286 1654 3185
Investeringar 176 - - 113 - 289
Avskrivningar -235 -1 -19 -74 - -339
Rorelseférvarv 0 15 5 5 28 53
Avyttringar och utrangeringar -1 - - 0 - -1
Transaktioner med aktieagare 32 0] 6] -1 - 31
Omrakningsdifferenser -40 -1 -5 -7 -44 -97
Vid arets slut 1030 58 73 322 1638 3121
Foérvarvade och internt upparbetade immateriella tillgangar
Ovriga
Marknads- teknik- och
Produkt- och kund- kontrakts-
2016 utveckling Varumarken relaterade baserade Goodwill Summa
Av- och nedskrivningar
Vid arets borjan 1005 63 110 305 1579 3062
Investeringar 244 - - 43 - 287
Avskrivningar -185 -9 -23 -71 - -288
Transaktioner med aktieagare 1 - o] 2 - 3
Omrakningsdifferenser 33 1 5 7 75 121
Vid arets slut 1098 55 92 286 1654 3185
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12. Immateriella tillgangar, forts.

2015

Historisk finansiell information

Férvarvade och internt upparbetade immateriella tillgangar

Av- och nedskrivningar

Vid arets bérjan

Investeringar

Avskrivningar immateriella
Nedskrivningar

Avyttringar

Avyttringar och utrangeringar
Omklassificeringar
Transaktioner med aktieagare
Omrakningsdifferenser

Vid arets slut

Ovriga
Marknads- teknik- och
Produkt- och kund- kontrakts-
utveckling Varumarken relaterade baserade
1025 71 133 307
255 - - 58
-146 -9 -28 -58
-127 - - -5
- o] - -1
- - - -1
_18 - - -

-3 - 0
19 1 3
1005 63 110 305

Goodwill

1574

5
1579

Summa

3110
313
-241
-132
-1

-1

-18

-1

33
3062

Ovriga teknik- och kontraktsbaserade immateriella tillgangar innefattar datorprogram, patent och kontraktsbaserade rattigheter sasom licenser
och franchiseavtal. Andra immateriella tillgangar an goodwill skrivs av. Fér information om principer fér av- och nedskrivningar, se not 1.

13. Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader
2017 och mark
Anskaffningsvarde, av- och nedskrivningar
Vid arets bérjan 650
Investeringar 8
Periodens avskrivningar -43
Rorelseférvarv -
Avyttringar och utrangeringar -23
Omklassificeringar 32
Transaktioner med aktieagare 78
Omrakningsdifferenser -35
Vid arets slut 667

Byggnader
2016 och mark
Anskaffningsvarde, av- och nedskrivningar
Vid arets bérjan 606
Investeringar 18
Periodens avskrivningar -47
Avyttringar och utrangeringar -1
Omklassificeringar 40
Transaktioner med aktiedgare -3
Omrakningsdifferenser 37
Vid arets slut 650

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm

Maskiner och
inventarier

1441
226
-415

-33
172
35
-39
1389

Maskiner och
inventarier

1591
158
-412
-52
102

70
1441

Pagaende
nyanlaggningar
och férskott

194
226

215

Pagaende
nyanlaggningar
och férskott

201
138

Summa

2285
460
-458
2
-60
12
107

2271

Summa

2398
314
-459

Hyresmaskiner

1370
793
-457
-267
-161

-58
1215

Hyresmaskiner

1404
722
-470
-248
-125
6

81
1370
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Historisk finansiell information

13. Materiella anléggningstillgangar, forts.

Pagaende

Byggnader Maskiner och nyanlaggningar
2015 och mark inventarier och forskott Summa Hyresmaskiner
Anskaffningsvérde, av- och nedskrivningar
Vid arets borjan 837 1838 226 2901 1348
Investeringar 37 181 185 403 934
Periodens avskrivningar -47 -477 - -524 -498
Periodens nedskrivningar - - - - -2
Avyttringar och utrangeringar -235 -109 - -344 -190
Omklassificeringar 5 176 -178 3 -169
Transaktioner med aktiedgare -1 7 -34 -28 8
Omrakningsdifferenser 10 -25 2 -13 -27
Vid arets slut 606 1591 201 2398 1404
Fér information om principer fér avskrivningar se not 1.
14. Andelariintresseféretag och joint ventures
Ackumulerade varden pa kapitalandelar 2017 2016 2015
Vid arets bérjan 15 16 14
Férvarv av intresseforetag 81 - -
Utdelning - -1 -
Arets resultat efter skatt -1 0 2
Omrakningsdifferenser -1 (0] -
Vid arets slut 94 15 16
Sammanfattning av finansiell information Arets
forintresseféretag Land Tillgangar Skulder Eget kapital Intakter resultat  Andel, %
2017
Intresseféretag
Shenzen Nectar Engineering & Equipment Co. Ltd. Kina 129 61 68 112 4 25
Zhejiang GIA Machinery Manufacturing Co., Ltd Kina 34 1 33 36 (0] 49
Mobilaris MCE AB Sverige 74 29 45 13 -7 34
2016
Intresseféretag
Shenzen Nectar Engineering & Equipment Co. Ltd. Kina 134 63 71 96 1 25
2015
Intresseforetag
Shenzen Nectar Engineering & Equipment Co. Ltd. Kina 135 66 69 131 8 25
Yanggu Wuyue Special Steel Co. Ltd. Kina 1064 1303 -239 134 -97 25

1) Epirocs procentuella andel av varje innehav representerar bade agarandel och roster.

Ovanstaende tabell bygger pa de senaste tillgangliga finansiella rapporterna fran intresseféretagen.

Under tredje kvartalet 2016 utnyttjade Epiroc optionen att byta aktierna i Yanggu Wuyue Special Steel Co. Ltd.

mot kvarvarande innehav utan bestdmmande inflytande i Shandong Rock Drilling Tools Co. Ltd.
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15. Ovriga finansiella tillgangar

Verkligt varde fér finansiella instrument under 6vriga finansiella tillgangar, férutom investeringar som halls till forfall,
motsvarar det redovisade vardet.

2017 2016 2015
Anlaggningstillgangar
Forvaltningstillgangar éverstigande pensionsataganden (not 23) 39 15 8
Finansiella tillgangar klassificerade som lanefordringar och kundfordringar
- finansiella leasingfordringar 423 427 410
- 6vriga finansiella fordringar 639 1057 879
Vid arets slut 1101 1499 1297
Omsattningstillgangar
Cash-pool med Atlas Copco 7 5653 4591
Finansiella tillgangar klassificerade som lanefordringar och kundfordringar
- finansiella leasingfordringar 479 504 452
- 6vriga finansiella fordringar 666 943 875
Vid arets slut 1152 7100 5918
Se not 22 for information om finansiella leasingavtal och not 27 fér information om kreditrisk.
16. Varulager

2017 2016 2015
Ramaterial 356 364 353
Produkter i arbete 1520 1106 896
Halvfabrikat 1362 1034 1125
Fardigvaror 5034 4557 4779
Vid arets slut 8272 7 061 7153

| kostnad fér salda varor ingar avsattningar fér inkurans och andra nedskrivningar av varulagret med 309 (346 (422)). Aterféringar av tidigare

gjorda nedskrivningar, som redovisats i resultatrakningen, uppgick till 139 (115 (133)). Tidigare nedskrivningar har aterforts till foljd av férbattrade

marknadsvillkor pa vissa marknader. Det belopp for varor i lager som redovisats som kostnad uppgick till 14 126 (13 075 (11 960)).
17. Kundfordringar

Verkligt varde for kundfordringar motsvarar det redovisade vardet. Kundfordringar kategoriseras som kundfordringar.

Avsattningar for osékra kundfordringar 2017 2016 2015
Avsattningar vid arets bérjan 377 347 265
Rorelseférvarv och avyttringar 1 - -
Avsattningar redovisade for potentiella nedskrivningar 166 155 201
Belopp anvanda for faststallda nedskrivningar -104 -41 -52
Uppldsning av ej nédvandiga avsattningar -70 -104 -53
Andring i diskonterade belopp - -1 -
Transaktion med aktieagare -23 - -
Omrakningsdifferenser -11 21 -14
Vid arets slut 336 377 347
Kundfordringar om 6 271 (5 701 (56 203)) redovisas netto efter avsattningar for osakra fordringar och andra nedskrivningar uppgaende till
336 (377 (347)). Avsattningar for osakra fordringar samt nedskrivningar som har redovisats i resultatrakningen uppgick till 166 (155 (201)).
Ovriga fordringar uppgar till 1362 (877, (919)). Se not 27 fér information om kreditrisker.
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18. Ovriga fordringar

Verkligt varde fér évriga fordringar motsvarar det redovisade vardet.

Derivat

- innehas for handel

Finansiella tillgangar klassificerade som lanefordringar och kundfordringar

- 6vriga fordringar
- upplupna intakter
Férutbetalda kostnader

Vid arets slut

2017 2016 2015
193 - -
920 628 644
31 16 27
218 233 248
1362 877 919

Ovriga fordringar bestar framst av momsfordringar och férskott till leverantérer. Upplupna intakter avser framst service- och entreprenadkontrakt.
Férutbetalda kostnader inkluderar poster sasom hyror, forsakring, rantor, IT- och personalkostnader.

19. Likvida medel

Verkligt varde fér likvida medel motsvarar det redovisade vardet. Likvida medel klassificeras i kategorin "Ldne- och kundfordringar”.
Likvida medel har en uppskattad genomsnittlig effektiv ranta pa 0,7 procent (2,46 procent, (2,37 procent)). Uppskattad genomsnittlig effektiv
ranta har minskat pa grund av minskade placeringar i valutor med hégre rantor. Se dven not 27 for ytterligare information.

Kassa och bank
Kortfristiga likvida placeringar

Vid arets slut

20. Eget kapital

Den 31 december 2017 uppgick Epiroc AB:s aktiekapital till

20 688 500 SEK fordelat pa 206 885 aktier. Vid berakning av resultat
per aktie for historiska perioder har antalet aktier baserats pa antalet
aktier i Atlas Copco per den 24 april 2018, da aktieagarnai Atlas
Copco beslutade om utdelning av en aktie i Epiroc per Atlas Copco
aktie. Antalet aktier uppgick till 1212 360 000 och har anvants for
samtliga presenterade perioder.

Reserver
Konsoliderat eget kapital innefattar vissa reserver som beskrivs
nedan:

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven bestar av alla valutakursdifferenser som uppstar
vid omrakning av utlandsverksamheters finansiella rapporter,
omrakning av koncerninterna fordringar pa eller skulder till utlands-
verksamheter somi allt vasentligt ar del av nettoinvesteringenii
utlandsverksamheter samt fran omrakning av skulder som sakrar
Bolagets nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

2017 2016 2015
1639 477 434

169 4 27
1808 481 461

Innehav utan besttmmande inflytande 2015

Innehav utan bestammande inflytande uppgick till 94 (105) och avser
innehavet utan bestdmmande inflytande i dotterféretaget Shandong
Rock Drilling Tools Co, Ltd. Innehavet utan bestdmmande inflytande

har inte nagon vasentlig betydelse fér Koncernen.

Innehav utan besttmmande inflytande 2016

Innehav utan bestammande inflytande uppgick till O (94). Under
tredje kvartalet 2016 utnyttjade Koncernen optionen att byta aktierna
iintresseforetaget Yanggu Wuyue Special Steel Co. Ltd. mot
kvarvarande innehav utan bestammande inflytande i Shandong Rock
Drilling Tools Co. Ltd. Inget av dessa innehav har nagon vasentlig
betydelse for Koncernen.

Innehav utan besttmmande inflytande 2017

Innehav utan bestammande inflytande uppgick till 6 (0). Under férsta
kvartalet bildade Koncernen dotterféretaget GIA Mining Equipment
Co. Ltd. med ettinnehav utan bestdmmande inflytande om 49
procent. Innehavet utan bestémmande inflytande har inte nagon
vasentlig betydelse fér Koncernen.
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20. Eget kapital, forts.

Ovriga transaktioner med aktiedgare

Ovriga transaktioner med aktiedgare innefattar transaktioner utan ersattning mellan Atlas Copco och Epiroc.

Transaktioner med aktiedgare

Justering effektiv skatt

Koncernbidrag

Skatt pa koncernbidrag

Férvarv av dotterfoéretag

Foérandring i innehav utan bestammande inflytande
Pensioner, IAS 19

Aktierelaterade ersattningar

Overféring av tillgangar och skulder utan vederlag®

Summa

Historisk finansiell information

2017
330
-4122
907
-345

7

43

105
986
-2089

2016 2015
24 210
-3074 -2873
678 635
142 395
o1 -

-1 -5

166 178
-882 -546
-3038 -2006

1) Overféring av tillgangar och skulder utan vederlag bestar av ekonomisk verksamhet som har lyfts ut fran féretag som star under gemensamt bestdmmande inflytande.

Se dvennot 28

21. Rantebarande skulder

Anlaggningstillgangar

Ovriga banklan

Lan fran Atlas Copco

Avgar: kortfristig del av langfristiga lan
Summa langfristiga obligationer och lan
Skulder avseende finansiella leasingavtal
Ovriga finansiella skulder

Summa langfristiga rantebarande skulder
Omsattningstillgangar

Kortfristig del av langfristiga lan
Kortfristiga lan

Lan fran Atlas Copco

Skulder avseende finansiella leasingavtal
Summa kortfristiga rantebarande skulder

Vid arets slut

Det redovisade vardet fér rantebarande skulder motsvarar verkligt
varde eftersom rantedurationen ar kort. Se not 27 fér mer information
om Koncernens exponering fér rante- och valutakursrisker.

Per 31 december 2017 finansierades Epiroc-koncernen av Atlas
Copco. En éverbryggningsfacilitet med huvudbanker kommer att

2017

Redovisat
varde

20
2169

2188
62

2250

1

658
4108
41
4808
7058

Verkligt
varde

20
2169

2188
62

2250

1

658
4108
41
4808
7058

2016

Redovisat
varde

53
4091
-32
4112
81

4193

32
455
3131
56
3674
7 867

Verkligt
varde

53
4091
-32
4112
81

4193

32
455
3131
56
3674
7867

2015
Redovisat Verkligt
varde varde
74 74
4006 4006
-50 -50
4030 4030
74 74
65 65
4169 4169
50 50
94 94
2852 2852
47 47
3043 3043
7212 7212

tillbaka skulden till Atlas Copco. Epiroc AB avser att uppta langfristiga

Lan for att betala tillbaka dverbryggningsfaciliteten efter noteringen.

En éverenskommelse om en kreditfacilitet om 4 000 MSEK
bekraftades av en grupp huvudbanker under forsta kvartalet 2018.

utnyttjas i samband med noteringen och ska anvandas for att betala
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22. Leasingavtal

Operationella leasingavtal - leasetagare

Leasingkostnaderna for tillgangar som hyrs enligt operationella
leasingavtal uppgick till 324 och harrérde framst fran hyrda lokaler,
maskiner, dator- och kontorsutrustning. Operationella leasingavtal for
kontor och fabriker loper vanligen pa 10-15 ar. Ett begransat antal
operationella leasingavtal omfattas av mojlighet att forvarva objektet
och forlanga avtalet for maskiner samt mojlighet att forlanga avtalet
for lokaler. Summa leasingkostnader innefattar minimileaseavgifter
pa 294 och variabla avgifter pa 3. Framtida betalningar fér icke
uppsagningsbara operationella leasingavtal forfaller enligt foljande:

2017
Inom ett ar 264
Mellan ett och fem ar 576
Senare an fem ar 261
Summa 1101

Betalningar avseende framtida minimiavgifter for objekt som
vidareuthyrs férvantas inflyta med totalt 1.

Operationella leasingavtal - leasegivare

Epiroc har utrustning som hyrs ut till kunder enligt operationella
leasingavtal. Langsiktiga operationella leasingavtal finansieras och
administreras av Epiroc Payment Solutions samt av vissa andra
dotterforetag. Framtida betalningar for icke uppsagningsbara
operationella leasingavtal forfaller enligt foljande:

2017
Inom ett ar 454
Mellan ett och fem ar 416
Senare an femar 18
Summa 888

Variabla avgifter som redovisas som intakt uppgick till 5.

23. Ersattningar till anstallda

Ersattningar efter avslutad anstallning

Epiroc tillhandahaller formansbestamda pensionsplaner och andra
langfristiga ersattningar till anstallda pa de flesta av sina storre
verksamhetsstallen. De mest betydande planernaitermer av storlek
finns i Sverige, Tyskland, Schweiz och USA. Planerna i dessa fyra
lander finansieras via olika lokala finansieringsorgan som ar atskilda
fran Koncernen for de framtida utbetalningarna. | Sverige finansieras
de huvudsakliga ITP 2-planerna avseende alderspension via
Koncernens pensionsstiftelse. Dessutom tryggar Epiroc familje-
pensioner enligt ITP 2 genom ett férsakringsbolag, Alecta. Planen
redovisas som avgiftsbestamd plan eftersom det inte finns tillracklig
information for att berakna nettopensionsforpliktelsen.

Finansiella leasingavtal - leasetagare

Tillgdngar som nyttjas enligt finansiella leasingavtal

Maskiner och Hyres-

inventarier maskiner

Redovisat varde vid arets bérjan, 2017 68 69
Redovisat varde vid arets slut, 2017 71 42

Tillgangar som nyttjas enligt finansiella leasingavtal bestar i forsta
hand av fordon. Ett begransat antal finansiella leasingavtal omfattas
av bade mojlighet att forvarva objektet och forlanga avtalet.

Framtida betalningar avseende tillgangar nyttjade enligt
finansiella leasingavtal forfaller enligt foljande:

2017

Minimi-
lease- Kapital-
avgifter Réanta belopp
Inom ett ar 46 5 41
Mellan ett och fem ar 65 7 58
Senare an fem ar 5 1 4
Summa 116 13 103

Finansiella leasingavtal - leasegivare

Koncernen erbjuder kunder leasingfinansiering via Epiroc Customer
Finance och vissa andra dotterforetag. Se not 27 fér information om
finansiell exponering och principer for riskhantering. Framtida
leasingavgifter som ska erhallas forfaller enligt foljande:

2017
Nuvarde av
framtida
Brutto- minimi-
investering  leaseavgifter
Inom ett ar 508 479
Mellan ett och fem ar 426 419
Senare an fem ar 4 4
938 902
Ejintjanade finansiella intakter - 36
Summa 938 938

Koncernen identifierar ett antal risker i placeringarna av pensions-
férvaltningstillgangar. De storsta riskerna ar ranterisk, marknadsrisk,
motpartsrisk, likviditets- och inflationsrisk samt valutarisk. Koncernen
arbetar ldbpande for att hantera riskerna och har en langsiktig
investeringshorisont. Investeringsportféljen ska vara diversifierad
vilket innebar att flera tillgangstyper, marknader och emittenter
anvands. Med jdmna mellanrum ska en bedémning genomfoéras av
férvaltningen av tillgangar och skulder. Studien ska innefatta ett antal
delar. De viktigaste delarna ar tillgangarnas duration och skuldernas
férfallostruktur, den férvantade avkastningen pa tillgangarna, den
férvantade utvecklingen av skulder, de prognostiserade kassaflédena
och paverkan pa forpliktelsen av en ranteandring.
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23. Ersdttningar till anstallda, forts.

Forpliktelser for pensioner till anstallda och évriga langfristiga ersattningar till anstallda, netto, redovisas i féljande poster i balansrakningen:

2017
Finansiella tillgangar (not 15) -39
Ersattningar efter avslutad anstallning 181
Ovriga avsattningar (not 25) 47
Vid arets slut 189

2016
-15
253
40
278

2015

259
29
280

Tabellerna nedan visar Koncernens forpliktelser for pensioner och évriga langfristiga ersattningar till anstallda, de antaganden som anvants
for att faststalla dessa forpliktelser, férvaltningstillgangar avseende forpliktelser for ersattningar till anstallda, samt de belopp som redovisas

i resultat- och balansrakningen.

Nettobeloppet som redovisas i balansrakningen uppgick till 189 (278, (280)). Den vagda genomsnittliga loptiden for forpliktelsen ar

211(19,3(18,9) ar.

Ersattningar efter avslutad anstallning Fonderade Ofonderade Bvriga Bvriga

pensions- pensions- fonderade ofonderade
2017 planer planer planer planer
Nuvarde av féormansbestamda forpliktelser 1245 46 - 46
Férvaltningstillgangarnas verkliga varde -1149 - - -
Nuvardet for nettoforpliktelser 96 46 - 46
Ovriga avséattningar fér pensioner och liknande - - 1 -
Nettobelopp redovisat i balansrakningen 96 46 1 46
2016
Nuvarde av féormansbestamda forpliktelser 1339 81 - 40
Férvaltningstillgangarnas verkliga varde -1189 - - -
Nuvardet for nettoforpliktelser 150 81 - 40
Ovriga avsattningar fér pensioner och liknande - - -
Nettobelopp redovisat i balansrdakningen 150 81 7 40
2015
Nuvarde av féormansbestamda forpliktelser 1324 71 - 29
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -1144 - - -
Nuvardet for nettoforpliktelser 180 71 - 29
Ovriga avsattningar fér pensioner och liknande - - - -
Nettobelopp redovisat i balansrdakningen 180 71 - 29

2017
Noterade Onoterade
marknads- marknads-

Forvaltningstillgangar bestar av foljande: priser priser Summa 2016
Skuldinstrument 521 - 521 630
Egetkapitalinstrument 131 - 131 155
Fastigheter 33 291 324 262
Tillgangar som innehas av foérsakringsbolag 151 - 151 96
Kassa och bank 19 - 19 46
Investeringsfonder 3 - 3 -
Ovriga - - - -
Vid arets slut 858 291 1149 1189

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm

Summa
1337
-1149
188

189

1460
-1189
271

278

1424
-1144
280

280

2015
650
127
240
92
33

1144
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23. Ersdttningar till anstallda, forts.

Foérandring i férvaltningstillgangar

Verkligt varde for forvaltningstillgangar vid arets bérjan
Ranteintakter

Omvarderingar - avkastning pa férvaltningstillgangar
Regleringar

Inbetalning av avgifter fran arbetsgivaren

Inbetalning av avgifter fran anstallda

Férmaner betalda av planen

Omklassificeringar

Transaktioner med Atlas Copco
Omrakningsdifferenser

Verkligt varde for forvaltningstillgangar vid arets slut

Forvaltningstillgangar fordelas pa foljande geografiska omraden:
Europa

Nordamerika

Ovriga varlden

Summa

Foérandringar av nuvardet av féormansbestamda férpliktelser

Férmansbestamda forpliktelser vid arets bérjan

Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande period

Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder

Vinst/forlust vid reglering

Rantekostnader (+)

Aktuariella vinster (-)/férluster (+) hanférliga till erfarenhetsmassiga justeringar
Aktuariella vinster (-)/férluster (+) hanférliga till férandringar i finansiella antaganden
Aktuariella vinster (-)/férluster (+) hanforliga till férandringar i demografiska antaganden
Regleringar

Ersattningar betalade med férvaltningstillgangar eller foretagets tillgangar
Omklassificeringar

Transaktioner med Atlas Copco

Omrakningsdifferenser

Formansbestamda forpliktelser vid arets slut

2017

1189

27

96

-47

=27

-95

1149

2017
1143

1149

2017
1460

1337

2016
1144

1189

2016
1085
102

1189

2016
1424
72

3

39
-109
62

-1

-3
-120
57
36
1460

2015
1097
27
45
-33
18

-25

10
1144

2015
1058
85

1144

2015
1518
84

-1

37
-31
-104
3
-33
-64
7

8
1424

Omvarderingar som redovisas i évrigt totalresultat uppgar till -65 (-39, (-185)) och 9 (7, (8)) i resultatrakningen. Koncernen férvantas betala 48 till
féormansbestamda pensionsplaner under 2018. Transaktioner med Atlas Copco under 2017 avser skulden for formansbestamda férpliktelser i USA,

somisin helhet férdelades pa Atlas Copco.

Belopp som redovisas i resultatrakningen

Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande period
Kostnader avseende tjanstgoéring under tidigare perioder
Vinst/forlust vid reglering

Rantekostnad netto

Inbetalning av avgifter fran anstallda

Omvarderingar av 6vriga langfristiga personalersattningar

Summa
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23. Ersdttningar till anstallda, forts.

Historisk finansiell information

Den totala pensionskostnaden for formansbestamda planer uppgick till -56 (-85, (-96)), varav -51 (-79, (-86)) har redovisats som rorelsekostnader
och -4 (-6, (-10)) som finansiella kostnader. Kostnaderna for de avgiftsbestamda planerna uppgick totalt till -245 (-274, (-281)).

Vasentliga aktuariella antaganden per balansdagen (uttryckta som vagda medeltali %) 2017 2016 2015

Diskonteringsranta

Europa

Nordamerika

Framtida lénedkningar
Europa

Nordamerika

Okning av sjukvardskostnader

Nordamerika

Koncernen har identifierat diskonteringsranta, framtida ldnedkningar
och mortalitet som de vasentliga aktuariella antagandena for att
berdkna formansbestamda forpliktelser. Forandringar i de aktuariella
antagandena paverkar nuvardet av nettoférpliktelsen. Diskonterings-
rantan faststalls genom hanvisning till den pa balansdagen
marknadsmassiga avkastningen pa foretagsobligationer med hog
kreditvardighet (AAA eller AA), om sadan finns tillganglig, motsva-
rande pensionsforpliktelsernas duration. | lander dar féretagsobliga-
tioner inte finns tillgangliga anvands statsobligationer for att faststalla
diskonteringsrantan. | Sverige anvands, i linje med tidigare ar,

Kanslighetsanalys
Andring i diskonteringsranta +0,50 %
Andring i diskonteringsranta -0,50 %

Férandring i forvantad livslangd, +1 ar

Aktierelaterade incitamentsprogram

Anstallda pa Epiroc har tidigare erbjudits att delta i vissa aktierelate-
rade incitamentsprogram som erbjuds av Atlas Copco. Atlas Copcos
arsstdmmor 2013-2017 beslutade om resultatbaserade personal-
optionsprogram enligt Atlas Copcos styrelses forslag om ett
optionsprogram for respektive ar. Atlas Copcos arsstamma 2017
beslutade om ett resultatbaserat personaloptionsprogram fér 2017
liknande programmen fér 2013-2016. Andelen av dessa program som
avser Epirocs anstallda paverkar de sammanslagna finansiella
rapporterna och darfor beskrivs villkoren fér de mer omfattande
Atlas Copco-programmen nedan.

Optionsprogram 2013-2017
Vid Atlas Copcos arsstammor 2013-2017 beslutades om resultat-
baserade personaloptionsprogram for respektive ar. Beslutet att
tilldela optioner fattades i april respektive ar och optionerna
utfardades i mars paféljande ar (utfardandedatum). Antalet optioner
som utfardades for respektive programar var beroende av varde-
skapande i Atlas Copco-gruppen, uttryckt som EVA (Economic Value
Added) under respektive ar som optionernatilldelades. For
optionsprogrammet 2017 varierar antalet optioner linjartinom ett
férutbestamt EVA-intervall. Storleken pa programmet och intervallets
granser har faststallts av Atlas Copcos styrelse och har godkants av
Atlas Copcos arsstamma samt ar férenlig med Atlas Copco-gruppens
langsiktiga affarsplan.

| samband med utfardandet beraknades losenpriset till 110
procent av genomsnittlig kurs for aktier av serie A under en tiodagars-
period efter datumet for publicering av rapporten for fjarde kvartalet.

Upptagande till handel av aktierna i Epiroc Aktiebolag pa Nasdaq Stockholm

Europa

2,46 % 2,60 % 2,69 %
584 % 401% 387%
255% 253% 248 %
3,56 % 351% 349%

- 701% 780%

bostadsobligationer som grund for faststallande av diskonterings-
rantan.

Epirocs mortalitetsantaganden faststalls pa landbasis, baserat pa
de senaste mortalitetsstudier som finns tillgangliga. Generations-
tabeller anvands nar det ar mojligt, vilket innebar att antaganden
innehaller forvantade férbattringar i den forvantade livslangden éver
tiden.

Tabellen nedan visar kanslighetsanalys fér diskonteringsrantan
och 6kad férvantad livslangd. Tabellen beskriver den potentiella
effekten pa nuvardet av den férmansbestamda pensionsforpliktelsen.

2017 2016 2015
Nord- Nord- Nord-
amerika Europa amerika Europa amerika
-128 0 -132 -4 -125 -3
146 o 140 2 136 3
52 o 46 1 45 1

Personaloptionerna utfardades utan att den anstallde erlade nagon
ersattning och ratten till optionerna kvarstar endast till den del de ar
inldsenbara vid tidpunkten fér anstallningens upphdrande.

Optionsprogrammen 2013-2015 har en loptid pa fem ar fran
tilldelningstidpunkten medan programmen fér 2016-2017 har en
loptid pa sju ar. Optionerna i programmen for 2013-2017 kan inte
Sverlatas och blirinlésenbara till 100 procent tre ar efter tilldelning.
Programmen fér 2013-2017 innefattar ett krav pa ledande befatt-
ningshavare (38 personer sammanlagt) att kdpa Atlas Copcos aktier
av serie A fér 10 procent av sin bruttogrundlon for att de ska kunna bli
tilldelade optioner. Ett lagre investerat belopp minskar antalet
optioner i motsvarande grad. Dessutom har ledande befattnings-
havare som har investerat i Atlas Copcos aktier av serie A mojlighet att
for varje kopt aktie kdpa en aktie till en kurs motsvarande 75 procent
av genomsnittlig kurs for aktier av serie A under en tiodagarsperiod
efter datumet fér publicering av rapporten for fjiarde kvartalet. Denna
ratt galler fran tre ar efter tilldelningen fram till att optionsprogram-
men loper ut.

Atlas Copcos styrelse hade ratt att besluta att genomféra en
alternativ incitamentslésning, syntetiska optioner, fér nyckelpersoner
i sadana lander dar det inte &r laAmpligt att tilldela personaloptioner.
| programmen 2013-2017 kan optionsberattigade i Sverige begara att
personaloptionerna regleras genom att Bolaget erlagger en kontant
betalning motsvarande dverskjutande belopp av stangningskursen
for aktierna jamfért med ldsenpriset pa ldsendatum minus eventuella
administrationskostnader. Pa grund av méjligheten till sddant val for
anstallda i Sverige klassificeras personaloptionerna i redovisnings-
syfte som kontantreglerade enligt IFRS 2.
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23. Ersattningar till anstdllda, forts.

Black-Scholes modell anvands for att berakna det verkliga vardet pa personaloptionerna/de syntetiska optionerna i programmet per utfardande-
datum. Fér programmen 2016 och 2017 baserades det verkliga vardet pa optionerna/de syntetiska optionerna pa féljande antaganden:

2017 ars program 2016 ars program
Viktiga antaganden (31dec.2017) (per utfardandedatum)
Férvantat ldsenpris 396/270 SEK? 3137214 SEKY?
Forvantad volatilitet 30% 30%
Forvantad loptid (ar) 4,64 4,40
Forvantad aktiekurs 360,10 SEK 31890 SEK
Férvantad utdelning (tillvaxt) 6,80 SEK (6 %) 6,80 SEK (6 %)
Riskfri ranta 100 % 100%
Genomsnittligt tilldelningsvarde 62,50/105,10 SEK 66,70/106,20 SEK
Antal utestaende optioner 617 966 1030616

1) Matchningsaktier for verkstallande ledningen.

2) Verkligt utfall.

Den férvantade volatiliteten har faststallts genom analys av den historiska utvecklingen av kursen pa Atlas Copcos aktie av serie A samt andra

aktier pa aktiemarknaden.

Vid faststallande av optionens férvantade loptid har antaganden gjorts avseende férvantade beteenden vid inldsen hos olika kategorier av

optionsberattigade.

For optionernai programmen 2013-2017 redovisas det verkliga vardet som en kostnad under féljande intjanandeperioder:

Program Intjanandeperiod Lésenperiod
Personaloptioner Fran Till Fran Till
2013 Juni 2013 April 2016 Maj 2016 April 2018
2014 Maj 2014 April 2017 Maj 2017 April 2019
2015 Maj 2015 April 2018 Maj 2018 April 2020
2016 Maj 2016 April 2019 Maj 2019 April 2023
2017 Maj 2017 April 2020 Maj 2020 April 2024
Fér 2017 ars program har en ny berakning av verkligt varde gjorts och kommer att géras per varje balansdag fram till utfardandet.
Tidsaxel 2017 ars program

Arsstamma  Information Verkstallande Fasstallande av Utfardande av Slutdatum

omtilldelning ledningens egna lésenpris optioner for planen

investeringar

Intjdnandeperiod

Optioner och matchningsaktier inlésenbara

april 2017

maj 2017 november 2017

februari 2018 mars 2018

1maj 2020
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23. Ersattningar till anstdllda, forts.

For de syntetiska optionerna och optionerna som ar klassificerade
som kontantreglerade redovisas det verkliga vardet som en kostnad
6ver samma intjdnandeperiod, dock gors en ny berakning av det
verkliga vardet per varje balansdag och férandringar i verkligt varde
efter intjanandeperioden fortsatter att redovisas som
personalkostnad.

I enlighet med IFRS 2 uppgick kostnaden for Epiroc-koncernen
2017 fér samtliga aktierelaterade incitamentsprogram till 135 (63 (15))
exklusive sociala avgifter, varav 13 (9 (8)) avser optioner som regleras
med egetkapitalinstrument. Sociala avgifter redovisas i enlighet med
uttalandet fran Radet fér finansiell rapportering (UFR 7) och
klassificeras som personalkostnader. | balansrakningen uppgick
avsattningar for Epiroc-koncernen syntetiska optioner och aktieoptio-
ner som klassificeras som kontantreglerade per 31 december 2017 till
140 (55 (20)).

nl Omrakning

Befintliga LTIP A-aktier i Atlas Copco
(intjanade och icke intjanade program)

[l LTIP - Langsiktiga incitamentsprogram

24. Ovriga skulder

Atlas Copco

cececcccccccc)
Framtida program - A-aktier i Atlas Copco

Historisk finansiell information

Effekt pa optionsprogrammen 2014-2017 av den
kommande uppdelningen av Atlas Copco-gruppen

Vid tidpunkten fér den vantade uppdelningen kommer Atlas Copco
att ha fyra pagadende program, 2014-2017. Samtliga program kommer
att justeras enligt den metod som anvands av Nasdaq Stockholm fér
att justera bérsnoterade optioner. Det innebar att vardet pa program-
men for deltagarna och Epiroc vid tidpunkten fér uppdelningen
kommer att vara samma som det redovisade vardet i de samman-
slagna finansiella rapporterna. Efter uppdelningen kommer
effekterna pa Epirocs finansiella rapporter att vara beroende av den
framtida kursutvecklingen fér Epirocs aktie. Samtliga anstallda i
Epiroc-koncernen kommer att ta del av ett framtida utfall av de
personaloptionsprogram som ar kopplat till Epirocs resultat och
Epirocs aktie av serie A.

Befintliga program raknas om till ett
l8senpris for kdp av aktier i Epiroc

Framtida program - A-aktier i Epiroc

Befintliga program raknas om till ett
lésenpris for kdp av aktier i Atlas Copco

Verkligt varde fér évriga skulder motsvarar det redovisade vardet.

Ovriga kortfristiga skulder 2017 2016 2015
Derivat

- identifierade for sakringsredovisning 21 - -
Ovriga finansiella skulder

- évriga skulder 644 523 479
- upplupna kostnader 1724 1620 1553
Forskott fran kunder 626 409 500
Forutbetalda intakter avseende servicekontrakt 38 35 29
Vid arets slut 3053 2586 2561

Upplupna kostnader inkluderar poster sasom sociala avgifter, semesterldoneskuld, upplupna rantor och upplupna rérelsekostnader.
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25. Avsattningar

2017 Produktgarantier Omstrukturering évrigt Summa
Vid arets bérjan 182 132 161 475
Rorelseférvarv 1 - 2 3
Under aret

- gjorda avsattningar 166 6 196 368
- utnyttjade avsattningar -108 -25 -62 -195
- aterférda avsattningar -35 -1 -50 -86
Omrakningsdifferenser -8 -1 -7 -16
Vid arets slut 198 111 240 549
Langfristiga 7 98 174 279
Kortfristiga 191 13 66 270
Summa 198 111 240 549
2017, Forfall Produktgarantier Omstrukturering évrigt Summa
Inom ett ar 191 13 66 270
Mellan ett och fem ar 7 96 174 277
Senare an fem ar - 2 - 2
Summa 198 111 240 549
2016 Produktgarantier =~ Omstrukturering Ovrigt Summa
Vid arets bérjan 176 148 162 486
Under aret

- gjorda avsattningar 217 15 185 417
- utnyttjade avsattningar -166 -38 -118 -322
- aterférda avsattningar -55 -1 -84 -140
Omrakningsdifferenser 10 8 16 34
Vid arets slut 182 132 161 475
Langfristiga 6 188" -y 194
Kortfristiga 176 105Y - 281
Summa 182 293 - 475
1) En utférlig uppdelning mellan langsiktiga och kortsiktiga avsattningar mellan Omstrukturering och Ovrigt finns inte tillganglig. | stallet redovisas totalnivaer.

2015 Produktgarantier | Omstrukturering Ovrigt Summa
Vid arets bérjan 190 144 172 506
Under aret

- gjorda avsattningar 188 64 98 350
- utnyttjade avsattningar -172 -47 -35 -254
- aterférda avsattningar -29 -8 -63 -100
Omrakningsdifferenser -1 -5 -10 -16
Vid arets slut 176 148 162 486
Langfristiga 8 123v -V 131
Kortfristiga 168 1877 -V 355
Summa 176 310 - 486

1) En utférlig uppdelning mellan langsiktiga och kortsiktiga avsattningar mellan Omstrukturering och Ovrigt finns inte tillganglig. | stallet redovisas totalnivaer.

Ovriga avsattningar bestar huvudsakligen av belopp som rér aktierelaterade ersattningar inklusive sociala avgifter, dvriga langfristiga ersattningar
till anstallda (se not 23) samt forpliktelser for aterstallande av miljo.
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26. Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

Epiroc hade inte nagra vasentliga belopp fér 2017, 2016 eller 2015
avseende tillgangar som stallts som sakerhet eller eventualférpliktel-
ser. Under 2017 hade Epiroc 10 MSEK i borgensfoérbindelser och andra

eventualférpliktelser. De avser framst pensionsataganden och
ataganden avseende krav fran kunder samt diverse rattsliga fragor.

27. Finansiell exponering och principer for riskhantering

Kapitalférvaltning

Epiroc definierar kapital som rantebarande skulder och eget kapital,
vilka vid arets slut uppgick till 19 160 MSEK (23 680, (22 047)).
Koncernens policy ar att ha en kapitalstruktur som uppratthaller
investerarnas, fordringsagarnas och marknadens fértroende och
som ar ett stod for verksamhetens framtida utveckling. Koncernen
omfattas inte av nagra externa kapitalkrav.

Finansiella risker
Koncernen exponeras for olika finansiella risker i verksamheten.
Dessa finansiella risker innefattar:

Finansierings- och likviditetsrisk * Ranterisk
Valutarisk *  Kreditrisk

+ Ovriga marknads- och prisrisker

Tilloch med 2017 hanterades Koncernens finansiella risker som del av
Atlas Copcos hantering av finansiell risk. Koncernen utarbetade egna
policyer och efterlevnadsfunktioner avseende finansiell risk under
fiarde kvartalet, och de tradde i kraft i januari 2018. Styrelsen
faststaller dvergripande finansiella policyer och sakerstaller att dessa
féljs. Koncernens kommitte fér hantering av finansiella risker (FRMC)
hanterar Koncernens finansiella risker fran och med den 1 februari
2018, utifran sitt mandat fran styrelsen. Medlemmarna i FRMC ar
koncernchefen, finans- och ekonomidirektéren, Koncernens treasurer
och chefen for Treasury Control. FRMC ska sammantrada en gang per
kvartal, eller oftare vid behov.

Group Treasury har det operativa ansvaret for finansiell riskhante-
ring i Koncernen. Group Treasury hanterar och styr finansiell
riskexponering, sakerstaller att ratt finansiering finns pa plats genom
lan och garanterade kreditfaciliteter samt hanterar Koncernens
likviditet.

Finansierings- och likviditetsrisk

Koncernens policy fér finansieringsrisk

Koncernens policy fér finansieringsrisk hanvisar till Epiroc AB:s
externa skulder.

Koncernen bér som lagst ha 4 000 MSEK i garanterade kredit-
faciliteter for att kunna uppna operativa och strategiska mal samt
uppfylla kreditbeddémningskriterier.
Genomsnittlig aterstaende Loptid (tid till forfall) fér Koncernens
externa lan ska varaminst 3 ar.
* Hogst 3000 MSEK av Koncernens externa lan far ha en loptid
kortare an 12 manader.
Det ska alltid finnas tillracklig finansiering pa dotterfoéretagsniva.
+ Likviditeten pa kort sikt bér som lagst motsvara tre manaders
kanda rérelsekostnader inklusive ranta och laneamortering.

Status vid drets slut
Per 31 december 2017 finansierades Epiroc-koncernen av Atlas
Copco. En 6verbryggningsfacilitet med huvudbanker planeras i
samband med noteringen och ska anvandas for att betala tillbaka
skulden till Atlas Copco. Epiroc AB kommer att uppta langfristiga lan
for att betala tillbaka éverbryggningsfaciliteten efter noteringen.
Kreditfaciliteten bekraftades av huvudbankerna under forsta
kvartalet 2018. Siffrorna som ar angivna i policyn enligt ovan avser
framtida langfristiga lan, inte dverbryggningsfaciliteten. Likvida
medel uppgick till 1808 MSEK (481, (461)). Okningen per 31 december
2017 beror pa centraliseringen av dotterféretagens koncernkonton till
Epiroc Treasury AB.

| nedanstaende tabell visas forfallostrukturen fér Koncernens
finansiella skulder. Siffrorna visar avtalsenliga odiskonterade
kassafléden baserade pa avtalad tidpunkt, da Koncernen ar skyldig
att betala, inklusive bade ranta och nominella belopp.

Upp till Over
Finansiella instrument 1lar 1-3ar 3-5ar 5ar
Skulder
Skulder till kreditinstitut 20 69 14 5
Rantebarande lan fran
Atlas Copco-gruppen 2173 - - -
Ovriga skulder - 0 o] -
Langfristiga
finansiella skulder 2193 69 14 5
Skulder till kreditinstitut 698
Rantebarande lan fran
Atlas Copco-gruppen 4110 - - -
Derivat 21 - - -
Ovriga upplupna kostnader 1724 - - -
Leverantorsskulder 3966 - - -
Ovriga skulder 644 - - -
Kortfristiga
finansiella skulder 11163 - - -
Finansiella skulder 13356 69 14 5

Réanterisk

Koncernens rénteriskpolicy

Enligt Koncernens ranteriskpolicy ska den genomsnittliga durationen
(det vill sdga den period for vilken rantesatserna ar fasta) vara minst
6 manader och hogst 48 manader.

Status vid drets slut

Kortfristig och langfristig skuld avser lan fran Atlas Copco-gruppen
och kommer att ersattas av externa lan vid tidpunkten fér noteringen.
Siffrorna som ar angivna i policyn enligt ovan fér duration avser
framtida langfristiga lan. Mer information om Koncernens rante-
barande skulder finnsinot 21.
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Valutarisk

Koncernen bedriver verksamhet pa olika geografiska marknader och
genomfér transaktioner noterade i utlandska valutor vilket innebar
exponering fér valutakursrérelser. Detta paverkar bade transaktions-
exponeringen (kassaflédet) och omrakningsexponeringen
(balansrakningen).

Transaktionsexponering

Koncernens valutariskpolicy

Transaktionsexponering innebar en risk att ldbnsamheten paverkas
negativt av andrade valutakurser, vilka paverkar kassafléden i
utlandska valutor i verksamheten. Eftersom Koncernen bedriver
verksamhet pa olika marknader sker in- och utflédeni olika valutor.
Som en naturlig del av affarsverksamheten uppstar ett nettodverskott
eller ett nettounderskott i en viss valuta. Nettopositionernas varden
fluktuerar till foljd av andringar i valutakurserna och darmed uppstar
en transaktionsexponering. Nedan beskrivs Koncernens allmanna
principer fér hantering av transaktionsexponering:

+ Exponeringar ska minskas genom att matcha in- och utfléden
i samma valutor.
Divisionsledningarna ansvarar for att uppratthalla en beredskap
for att justera sina verksamheter (pris och kostnad) for att
kompensera fér ogynnsamma kursrérelser.
Baserat pa antagandet att valutasakring inte har nagon betydande
positiv eller negativ inverkan pa Koncernens resultat pa lang sikt,
rekommenderas i policyn att transaktionsexponering inte sakras

pa lopande basis. Divisionerna ska darfér normalt inte sakra
valutarisker. Sakring kan emellertid vara motiverad vid langa avtal
dar detinte finns mojlighet att andra avtalspriset eller de kostnader
som sammanhanger med avtalet. Transaktionsexponeringen
avseende finansiella transaktioner ar sakrad i sin helhet.

*  FRMC beslutar om delar av transaktionsexponeringen ska sakras.
Transaktionerna ska uppfylla villkoren fér sakringsredovisning
enligt IFRS och sakring langre an 18 manader ar inte tillaten.

Status vid drets slut
Valutorna med de stérsta rorelsebetingade éver- och underskotten
framgar av graf 1. Beloppen som redovisas i graf 1 motsvarar
uppskattningar av Koncernens vaxlingsbara nettobeloppiolika
valutor. Uppskattningar bygger pa Koncernens koncerninterna
betalningar och pa betalningsfldden fran kunder och till leverantérer
i de mest betydande valutorna. Den rorelsebetingade transaktions-
exponeringen uppgar till 9 367 MSEK och har beraknats som
rérelsebetingad kassaflédesexponering netto.

Nedanstaende tabell visar effekten av att SEK férsvagas eller
forstarks med en procentenhet mot alla andra valutor baserat pa
transaktionsexponeringen.

Kanslighet for transaktionsexponering 2017
SEK valutakurs +1 % -94
SEK valutakurs -1 % 94

Graf 1, Uppskattad rorelsebetingad transaktionsexponering i Koncernens viktigaste valutor 2017
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Transaktionsexponering

Tabellen nedan visar méjlig effekt pa Koncernens resultat fore skatt
av ensidiga rérelser i USD och EUR. Indikationen ar baserad pa
antagandet att inga valutafléden har sakrats, samt fére motverkande
prisjusteringar och andra liknande atgarder. Kanslighetsanalysen ar
baserad pa transaktionsexponeringen fér 2017.

Kanslighet for transaktionsexponering 2017
USD valutakurs +1 % 22
USD valutakurs -1% -22
EUR valutakurs +1 % 2
EUR valutakurs -1% -2
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Graf 2, Rorelsebetingad transaktionsexponering - effekt av kursrorelser i USD och EUR fore sakring
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Omrakningsexponering
Koncernens valutariskpolicy
Omrakningsexponeringsrisken ar risken att vardet pa Koncernens
nettoinvesteringar i utldndska valutor paverkas negativt av andringar
i valutakurser. Koncernens varldsomspannande verksamhet ger
upphov till en valutaeffekt eftersom finansiella rapporter for féretag
med andra funktionella valutor an SEK raknas om till SEK vid
upprattandet av de konsoliderade finansiella rapporterna. Netto-
exponeringen i varje valuta motsvarar nettot av tillgangar och skulder
noterade i den valutan. Effekten av valutakursfluktuationer pa dessa
nettopositioner utgér omrakningseffekten.

Koncernens allmanna principer fér hantering av omrakningsexpo-
nering ar:

Graf 3, Omrakningseffekt pa resultat fére skatt

5%

— | JSD

*  Omrakningsexponering bér minskas genom att matcha tillgangar
och skulder i samma valutor.

* FRMCkan besluta att sakra en delav, eller hela, den aterstaende
omrakningsexponeringen. Eventuell sakring av omrakningsexpo-
neringen ska uppfylla villkoren for sakringsredovisning enligt IFRS.

Status vid arets slut

Graf 3 visar Koncernens kanslighet for valutaomrakningseffekter nar
utlandska dotterforetags resultat raknas om. Grafen visar till exempel
att omrakningseffekten pa Koncernens resultat fére skatt skulle
uppga till -24 om SEK skulle starkas med 1 procent. En férsvagning
av SEK med 1 procent skulle paverka Koncernens resultat fore skatt
med 24.
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Kreditrisk

Kreditrisk kan delas upp i rérelsebetingad och finansiell kreditrisk.
Dessa risker beskrivs mer utforligt i féljande avsnitt. | tabellen nedan
visas total kreditriskexponering avseende tillgangar som klassificera-
des som finansiella instrument per 31 december.

Kreditrisk 2017 2016 2015
Lanefordringar och

kundfordringar

- kundfordringar 6271 5701 5203
- finansiella leasingfordringar 902 931 862
- 6vriga finansiella fordringar 1305 2000 1754
- 6vriga fordringar 920 628 644
- upplupna intakter 31 16 27
- likvida medel 1808 481 461
Derivat 193 - -
Summa 11430 9757 8951

Rorelsebetingad kreditrisk

Koncernens kreditriskpolicy

Rorelsebetingad kreditrisk ar risken att kunderna inte uppfyller sina
betalningsférpliktelser. Koncernens policy for rérelsebetingad
kreditrisk ar att affarsomraden, divisioner och enskilda affarsenheter
ansvarar for de affarsrisker som genereras i deras respektive
verksamheter. Den rorelsebetingade kreditrisken mats som
totalsumman netto av fordringar pa en kund.

Status vid darets slut

Eftersom Koncernens férsaljning ar fordelad pa manga kunder och
ingen enskild kund star for en betydande andel av Koncernens
affarsrisk sker bevakningen av affarskreditrisker framst pa divisions-

Kundfordringar

Annu gj forfallna

Forfallna meninte nedskrivna
0-30 dagar

31-60 dagar

61-90 dagar

Over 90 dagar

Forfallna och individuellt nedskrivna
0-30 dagar

31-60 dagar

61-90 dagar

Over 90 dagar

Kollektiv nedskrivning

Summa

Det totala uppskattade verkliga vardet pa sakerheter fér kundford-
ringar uppgick till 411 (136, (213)). Majoriteten av sakerheterna bestar
av atertaganderatter och exportkreditférsakringar. Baserat pa historik
for forlustnivan pa fordringar och den varierade kundbasen bedéms
kreditrisken vara begransad.

Bruttobeloppet for Koncernens finansiella leasingfordringar
uppgick till 930 (970, (888)), varav 28 (39, (26)) har skrivits ned.

F-70

eller affarsenhetsniva. Varje affarsenhet maste ha en godkand
affarsriskpolicy.

Koncernen har en intern kundfinansieringsverksamhet (del av
Payment Solutions) som ett stéd vid férsaljning av utrustning. Per 31
december 2017 uppgick kreditportféljen for kundfinansieringsverk-
samheten till cirka 2 253 (2 965, (2 607)), bestaende av 65 (96, (91))
som redovisas som kundfordringar, 894 (925, (844)) som redovisas
som finansiella leasingfordringar och 1294 (1944, (1672)) som
redovisas som évriga finansiella fordringar. Payment Solutions har
aven icke uppsagningsbara operationella leasingavtal som uppgar till
705 (731, (747)). Det finns ingen betydande koncentration av kreditrisk
i denna verksamhet. Ingen kund star for mer an 5 procent av totala
utestaende fordringar. Se aven not 22.

Epiroc Payment Solutions har som sakerhet for sin kreditportfolj
huvudsakligen atertaganderatter i maskinerna. Affarsenheterna kan
aven till viss del dverfora forsakring av affarsrisk till externa féretag
(vanligen till ett exportkreditféretag).

Avsdttningar fér kreditrisker

Affarsenheterna faststaller avsattningar som motsvarar deras
uppskattning av uppkomna vardeminskningar avseende kundford-
ringar och andra fordringar. De huvudsakliga delarnaidenna
avsattning ar sarskilda avsattningar fér vardeminskningar som avser
individuellt betydande exponeringar samt en komponent for kollektiv
nedskrivning som faststallts for grupper med likartade tillgangar
avseende vardeminskningar som annu inte har identifierats.
Avsattning for kollektiv nedskrivning faststalls utifran historik om
installda betalningar for liknande finansiella tillgangar. Vid arets slut
2017 uppgick avsattningarna fér osakra fordringar till 5,1 procent av
bruttot av totala kundfordringar. | féljande tabell redovisas bruttovar-
det for kundfordringar, bada kort- och langfristiga, uppdelade efter
loptid tillsammans med hanférliga avsattningar for kreditrisker.

2017 2016 2015
Ned- Ned- Ned-
Brutto = skrivningar Brutto | skrivningar Brutto | skrivningar
4145 5 3655 8 3294 5
1411 - 1252 - 1106 -
283 - 259 - 295 -
138 - 144 . 158 .
550 - 596 - 568 -
17 1 34 1 3 -
4 1 7 - 5 1
2 1 7 5 5 5
57 60 124 94 116 100
- 268 - 269 - 236
6607 336 6078 377 5550 347

Bruttobeloppet for dvriga finansiella fordringar uppgick till 1 392
2160, (1803)), varav 87 (160, (49)) har skrivits ned. Det finns inga
betydande foérfallna belopp som inte har skrivits ned. Det totala
uppskattade verkliga vardet pa sakerheter for finansiella leasingford-
ringar och 6évriga finansiella fordringar uppgick till 534 (326, (353))
respektive 1031(1622, (1316)) och bestar huvudsakligen av
atertaganderatter.
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Finansiell kreditrisk

Koncernens kreditriskpolicy

Kreditrisk for finansiella transaktioner ar risken att Koncernen adrar
sig forluster, avseende Koncernens investeringar, bankmedel eller
derivattransaktioner, till foljd av att motparten inte betalar. Den
finansiella kreditrisken mats pa olika satt beroende pa vad det ar for
transaktionstyp.

Investeringstransaktioner

Det ska finnas effektiva system fér likviditetsstyrning som syftar till att
minimera dverskottslikviditet i verksamheter dar kapitalet inte kan
investeras eller anvandas for att minska Koncernens rantebarande
skulder. Likvida medel far endast placeras om minst ett kreditbetyg
(enligt kreditbeddémningar fran Standard & Poor's, Fitch Ratings eller
Moody's) fér motparten eller for underliggande instrument &r minst:
A-/A3 nar det galler finansiella motparter och fonder samt BBB-/
Baa3 nar det galler icke-finansiella motparter. Investeringar i
strukturerade finansiella produkter ar inte tillatna, savida de inte
godkants av FRMC. Dessutom beaktas investeringens motpartsexpo-
nering, Loptid och likviditet innan en investering genomférs. En lista pa
varje godkand motpart och dess hégsta grans fér exponering
uppratthalls och évervakas.

Derivattransaktioner

Som delav Koncernens hantering av finansiella risker anvander
Koncernen derivattransaktioner med finansiella motparter. Sadana
transaktioner kan endast ske med godkanda motparter for vilka
kreditlimiter har faststallts och med vilka ISDA:s (International Swaps
and Derivatives Association) ramavtal och CSA-avtal (Credit Support
Annex) galler. Derivattransaktioner kan endast ingas av Epiroc AB
eller Epiroc Treasury AB eller i sallsynta fall avannan enhet, dock
endast med godkannande av Koncernens treasurer. Epiroc anvander
derivat framst som sakringsinstrument och enligt policyn far endast
standardiserade derivat (till skillnad fran strukturerade derivat)
anvandas.

Status vid drets slut

Under 2017 ingick Epiroc derivatavtal med Atlas Copco i syfte att
sakra valutaexponering for interna lan. Vid arets slut 2017 uppgick
den beraknade kreditrisken pa derivat, med beaktande av aktuellt
marknadsvarde och sdkerheter, till 172 MSEK. | tabellen nedan visas
det redovisade vardet for Koncernens derivat.

Utestaende derivatinstrument hanférliga till

finansiell exponering 2017
Valutaterminskontrakt

Tillgangar 193
Skulder -21

Ovriga marknads- och prisrisker

Ravaruprisrisk ar risken att kostnaden fér direkta och indirekta
material ska stiga pa grund av en prisékning pa underliggande ravaror
pa de globala marknaderna. Koncernen ar direkt och indirekt
exponerad for fluktuationer i ravarupriser. Kostnadsokningar pa
ravaror och komponenter sammanfaller ofta med hog efterfragan
fran slutkunder och uppvags av 6kad forsaljning till kunderinom
gruvnaringen samt hégre marknadspriser. Koncernen sakrar darfor
inte ravaruprisrisker.

Verkligt varde pa finansiella instrument

| Epirocs balansrakning redovisas finansiella instrument till verkligt
varde eller upplupet anskaffningsvarde. Verkligt varde faststalls
enligt en hierarki for verkligt varde. Nivaerna i hierarkin ska aterspegla
i vilken omfattning verkligt varde bygger pa observerbara marknads-
data eller egna antaganden. Nedan foljer en beskrivning av varje niva
och de varderingsmetoder som anvands for varje instrument.

Nivé 1

Enligt metoden fér Niva 1 baseras verkligt varde pa noterade
(ojusterade) priser pa aktiva marknader fér identiska tillgangar eller
skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser med
latthet och regelbundet finns tillgangliga pa en bors, hos en maklare,
branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinforma-
tion eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska
och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor.

Niva 2

Enligt metoden fér Niva 2 baseras verkligt varde pa modeller som
anvander andra observerbara data for tillgangen eller skulden an
noterade priser somingar i Niva 1, som ar observerbara fér tillgangen
eller skulden antingen direkt (det vill sdga som priser) eller indirekt
(det vill saga harledda fran priser). Sddana observerbara data kan vara
marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3

Enligt metoden fér Niva 3 baseras verkligt varde pa en varderings-
modell, dar betydande indata bygger paicke observerbara
marknadsdata.

Varderingsmetoder

Derivat

Verkligt varde for valutaterminskontrakt beraknas utifran radande
marknadslage. Ranteswappar varderas baserat pa marknadsrantor
och nuvarde av framtida kassafléden. Modeller for diskonterade
kassafléden anvands vid varderingen.

Réntebdrande skulder
Verkliga varden berdknas baserat pa marknadsrantor och nuvarde av
framtida kassafloden.

Finansiella leasingavtal och évriga finansiella fordringar
Verkliga varden beraknas baserat pa marknadsrantor och nuvarde av
framtida kassafléden.
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Koncernens finansiella instrument uppdelade i nivaer

Det redovisade vardet for Koncernens finansiella instrument motsvarar verkligt varde i alla kategorier forutom for rantebarande skulder och

investeringar som halls till forfall. Se not 21 for mer information om Koncernens rantebarande skulder.

Valutakurser som anvéants i de finansiella rapporterna

Varde | Valutakod

Australien 1 AUD
Kanada 1 CAD
Kina 1 CNY
EU 1 EUR
Hongkong 100 HKD
Storbritannien 1 GBP
USA 1 UsD

28. Narstaende

Transaktioner med intresseféretag och joint ventures
Koncernen salde olika produkter och képte varor genom vissa
intresseféretag och joint ventures till villkor som i allt vasentligt
liknade dem som galler for icke narstaende parter.

Transaktioner med aktieagare

Epiroc AB:s aktieagare ar Atlas Copco-gruppen. Mellan koncernerna
finns tidigare kundfordringar och leverantérsskulder samt koncern-
konton och lanesaldon. Transaktioner avseende dverlatelse av
tillgangar och skulder som del av bildandet av Epiroc-koncernen
mellan Atlas Copco-gruppen och Epiroc-koncernen har klassificerats
som transaktioner med aktieagare. De transaktioner med aktieagare
som har genomférts via eget kapital redovisas i den sammanslagna
rapporten dver férandringar i eget kapital. | de sammanslagna
finansiella rapporterna innefattar kundfordringar och leverantérs-
skulder fordringar och skulder som ska inkasseras och betalas av ett
annat koncernféretag an det foretag som ar inkluderat i de samman-
slagna finansiella rapporterna.

Intakter

Inkoép av varor

Inkdp av tjanster

Lan fran Atlas Copco
Derivatintakter

Kostnader for forandringar i verkligt varde

Vid arets slut:

Cash-pool med Atlas Copco
Leverantérsskulder

Kortfristiga lan fran Atlas Copco
Langfristiga lan fran Atlas Copco
Fordringar

Derivat

Balansdagens kurs Genomsnittlig kurs
2017 2016 2015 2017 2016 2015
642 6,56 6,09 653 6,36 6,30
6,56 6,74 6,02 6,57 6,46 6,56
1,26 131 1,29 1,26 1,29 134
9,84 9,56 913 963 944 9,34
105,24 11719 107,74 109,69 110,50 108,27
11,09 1117 12,38 11,03 11,60 12,82
8,22 9,09 835 855 8,58 8,39

Under 2017 salde Epiroc en portfélj med finansierings- och
leasingavtal avseende kundfinansiering till Atlas Copco-gruppens
tyska pensionsstiftelse for en kdpeskilling om 737 vilket medférde en
realisationsvinst om 2. Kdpeskillingen var marknadsmassig. Under
2015 genomférdes en "sale and leaseback”-forsaljning av fastigheter
i Sverige till Koncernens tyska pensionsstiftelse till en kdpeskilling om
420, resulterande i en nettovinst om 101. Leasingperioderna for
fastigheterna ar mellan 6 och 15 ar. Képeskillingen och leaseavgif-
terna ar pa marknadsmassiga villkor.

Ersattning till nyckelpersoner i ledande stéllning
Ersattning till styrelsen och koncernledningen redovisas i not 5.

| féljande tabell sammanfattas Koncernens transaktioner med
dess intresseféretag och joint ventures samt med Atlas
Copco-gruppen.

2017 2016 2015
93 90 170
422 57 110
66 . B
231 187 242
135 - -
6 0] 0]

7 5653 4591

1 - -
4108 3131 2852
2169 4091 4006
4 0] 0]
193 - -

“Information avseende tjanster kopta fran Atlas Copco under 2016 och 2015 ar inte tillganglig.
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29. Handelser efter balansdagen

Epiroc har ingatt vasentliga kreditavtal med Bank of China (Luxem-
bourg) S.A. Stockholm Branch, Citigroup Global Markets Limited,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Deutsche Bank AG
Luxembourg S.A., Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB och Standard
Chartered Bank avseende en revolverande kreditfacilitet i flera
valutor om 4 miljarder SEK avsedd fér Epiroc AB:s allmanna
verksamhet samt som reservfacilitet. Kreditfaciliteten har en loptid
om fem ar, pa villkor att noteringen av Epiroc AB ager rum och att
sedvanliga villkor &r uppfyllda. Kreditfaciliteten innehaller sedvanliga
bekraftelser och ataganden som, férutom fér vissa undantag,
innefattar stallande av sakerhet samt begransningar avsamgaenden
och skuldsattning for dotterféretag, samt vissa klausuler om
"férandring av bestdmmande inflytande” (definierat som en férandring
pa mer an 50 procent av aktierna och/eller résternai lantagaren).
Epiroc har ocksa ingatt kreditavtal med Citibank Global Markets
Limited, Danske Bank A/S, Nordea Bank AB (publ) och Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) avseende en éverbryggningsfacilitet om
6 miljarder SEK avsedd fér refinansiering av utestaende lan i samband

Historisk finansiell information

med delningen av Atlas Copco. Kreditfaciliteten har en l&ptid om
upp till 24 manader, pa villkor att erforderlig majoritet av aktiedgarna
i Atlas Copco AB har beslutat att dela ut aktiernai Epiroc AB till
aktiedgarnai Atlas Copco AB, att avstamningsdagen har passerat
och att sedvanliga villkor ar uppfyllda. Kreditfaciliteten innehaller
sedvanliga bekraftelser och ataganden som, férutom for vissa
undantag, innefattar stallande av sakerhet samt begransningar av
samgaenden och skuldsattning for dotterféretag, samt vissa
klausuler om "férandring av bestammande inflytande”.

Den extra bolagsstamman i Epiroc som planeras att hallas den
5juni 2018, kommer att besluta om en uppdelning av aktier och en
omstampling av aktier med syfte att uppna en aktiestruktur
motsvarande den i Atlas Copco. Aktiekapitalet kommer att 6kas till
500 000 000 SEK. Efter registrering av uppdelningen av aktier och
omstamplingen av aktier hos Bolagsverket, kommer antalet aktier i
Epiroc att motsvara antalet aktier i Atlas Copco, med undantag for de
egna aktier som innehas av Atlas Copco. Detta méjliggér utdelning av
en aktie i Epiroc fér varje innehavd aktie i Atlas Copco per avstam-
ningsdatum for utdelningen.
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Revisors rapport avseende sammanslagna finansiella rapporter
over historisk finansiell information

Till styrelsen i Epiroc AB, org.nr 556041-2149

Vi har utfért en revision av de sammanslagna finansiella rapporterna fér Epiroc AB pa sidorna F-27-F-73, som
omfattar de sammanslagna balansrakningarna per den 31 december 2017, 2016 och 2015 och de sammanslagna
resultatrakningarna, rapporterna éver oévrigt totalresultat, kassaflédesanalyserna och redogoérelserna fér
férandringar i eget kapital for dessa ar samt en beskrivning av vasentliga redovisningsprinciper och andra
tilldggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sadant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, férandringar i eget
kapital och kassafléde i enlighet med International Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU och
kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inforande och uppratthallande
av intern kontroll som ar relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan
vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att de
finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision

i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi
féljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra oss om

att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen
och tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Viar oberoende i forhallande till Epiroc AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar
att utféra granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen évervager viden
interna kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rappor-
terna som en grund fér att utforma de revisionsatgarder som ar tilldmpliga under dessa omstandigheter men
inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera
tilldAmpligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstallande direktoren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International Financial
Reporting Standards, sa som de antagits av EU, och kompletterande tilldmplig normgivning av Epiroc AB:s
sammanslagna finansiella stallning per den 31 december 2017, 2016 och 2015 och sammanslagna resultat,
redogorelse for forandringar i eget kapital och kassafloden for dessa ar.

Stockholm den 25 maj 2018

Deloitte AB

Thomas Stromberg
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Atlas Copco avser, beroende pa sammanhanget, Atlas Copco Aktiebolag, org. nr 556014-2720, koncernen i vitkken
Atlas Copco ar moderbolag, eller dotterbolag i koncernen.

Epiroc, Bolaget eller Koncernen avser, beroende pa sammanhanget, Epiroc Aktiebolag, org. nr 556041-2149,
koncernenivilken Epiroc Aktiebolag ar moderbolag, eller dotterféretag i koncernen.

EUR avser euro.

Euroclear avser Euroclear Sweden AB.

IFRS avser International Financial Reporting Standards, sasom de antagits av Europeiska Unionen.
Koden avser Svensk kod fér bolagsstyrning.

Nasdaq Stockholm avser den reglerade marknad som bedrivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag.

Prospektet avser detta prospekt, som har upprattats med anledning av upptagandet till handel av Bolagets aktier
av serie A och aktier av serie B pa Nasdaq Stockholm.

U.S. Exchange Act avser den vid var tid gallande United States Securities Exchange Act fran 1934.
U.S. Securities Act avser den vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933.
SEK avser svenska kronor.

USD avser amerikanska dollar.
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Adresser

Bolaget

Epiroc Aktiebolag
Sickla Industrivag 19
13154 Nacka

Sverige

010-755 0100
WWW.epirocgroup.com

Finansiella radgivare
Skandinaviska Enskilda Banken AB
SEB Corporate Finance
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Sverige

Deutsche Bank AG, London Branch
1 Great Winchester Street

London, EC2N 2DB

Storbritannien

Legalaradgivare
Betréffande svensk ratt
Roschier Advokatbyra AB
Brunkebergstorg 2

111 51 Stockholm

Sverige

Betrdffande amerikansk rétt

Shearman & Sterling (London) LLP
9 Appold Street

London, EC2A 2AP

Storbritannien

Revisor

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm
Sverige
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Prestanda férenar oss, innovation inspirerar oss
och engagemanget driver oss att fortsatta framat.
Du kan rakna med att Epiroc levererar de losningar

som du behdver for att lyckas i dag och tekniken
for att leda i morgon.

epiroc.com

& Epiroc
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