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Epiroc delarsrapport Kv2

April - juni 2019 i korthet

Orderingangen uppgick till MSEK 10 553 (10 483), organisk minskning pa 4%
Intakterna kade 8% till MSEK 10 626 (9 843), organisk tillvaxt pa 3%
Rorelseresultatet 6kade 25% till MSEK 2 263 (1 810)

Rorelsemarginalen uppgick till 21,3% (18,4). Justerad rorelsemarginal var 21,7%*
Vinst per aktie fére utspadning var SEK 1,40 (1,09)

Operativt kassafl6de uppgick till MSEK 1 506 (199)

Nyckeltal

2019 2018* 2019 2018*
MSEK Kv2 Kv2 A Kv1-Kv2 Kv1-Kv2
Orderingang 10 553 10 483 1% 20616 20519
Intékter 10 626 9843 8% 20411 18 076
Rorelseresultat 2 263 1810 25% 4193 3325
Rorelsemarginal, % 21,3 18,4 20,5 18,4
Resultat fore skatt 2225 1766 26% 4 055 3224
Vinstmarginal, % 20,9 17,9 19,9 17,8
Periodens resultat 1680 1321 27% 3054 2 402
Operativt kassaflode 1506 199 657% 1978 865
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,40 1,09 28% 2,54 1,98
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,40 1,09 2,54 1,97
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 30,8 29,6 30,8 29,6
Nettoskuld/EBITDA 0,43 0,40 0,43 0,40

*Information om férandring i avséttning till aktiebaserade I&angsiktiga incitamentsprogram finns pa sidan 3.
**Siffror for 2018 &r inte omraknade enligt IFRS 16. Se sidorna 13-14.
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VD-kommentar

Rekordkvartal

Bade intakter och vinst fortsatte att utvecklas positivt under
andra kvartalet. Intékterna 6kade med 8% till rekordhdga
10 626 MSEK, varav 3% organiskt. Rorelseresultatet uppgick
till rekordhéga 2 263 MSEK, en 6kning om 25% jamfort med
foregdende ar. Rorelsemarginalen blev 21,3%. Justerat for
férandring i avséattning for langsiktiga incitamentsprogram
uppgick rorelsemarginalen till 21,7%. Den organiska till-
vaxten och effektivitetsatgarder hade positiv effekt pa
rorelseresultatet och marginalen och var “flow-through*”
forbattrades. Vi har aven haft fortsatt medvind fran valuta. Det
operativa kassaflodet forbattrades, bade jamfort med fore-
gaende kvartal och féregaende ar.

Efterfragan forvantas ligga kvar pa en bra niva
Aktiviteten och produktionen inom gruvindustrin var fortsatt
robust pd en hog nivd och vara kunder investerar i ny
utrustning, &ven om de &r fortsatt forsiktiga att gora stora
investeringar. Efterfrdgan fran kunder inom infrastruktur var
aven den pa en gynnsam niva.

Orderingangen, stédd av férvarv och valuta, blev rekordhdg
och uppgick till 10 553 MSEK. Organiskt minskade orderin-
gangen med 4% jamfort med det starka andra kvartalet 2018.
Som forvantat 1&g ordervolymerna pa utrustning kvar pa
liknande niva som under de senaste tre kvartalen, men den
uppnadde inte den hdga nivdn som noterades i det andra
kvartalet 2018. Verksamheten for eftermarknad var fortsatt
stark, vilket aterspeglar aktivitetsnivan pa marknaden, bade
for gruvor och infrastruktur. Serviceverksamheten hade en
organisk ordertillvaxt pa 7% och Tools & Attachments hade
en solid orderingang.

Framgent ser vi inga tydliga tecken pd att den nuvarande
marknadssituationen kommer att férandras. Darmed kvarstar
var uppfattning att efterfragan kommer att ligga kvar pa nu-
varande niva pa kort sikt, med tillagget att det tredje kvartalet
vanligen ar nagot svagare an det andra.

Forbattringsatgarder

Vi beklagar en tragisk arbetsrelaterad dddsolycka i Indien.
Sakerhet ar alltid prioriterat och var olycksfallsfrekvens
minskar. For att forbattra oss ytterligare har vi lanserat ett
globalt initiativ for att 6ka sékerhetsmedvetenheten.

Inom Tools & Attachments ser vi fortsatt positiva effekter fran
vara effektivitetshojande atgarder. | linje med var ambition att
standigt forbattra produktportféljen, vilket inkluderar att lamna
omraden som vi betraktar som icke karnverksamhet, har vi
under kvartalet tecknat avtal om att avyttra produktlinjen for
geotekniska forbrukningsvaror. Vart initiativ for att forbattra
logistikkedjan (Supply chain) for reservdelar och forbruk-
ningsvaror fortskrider enligt plan och gradvis forbattras till-
gangligheten, transportkostnader och lagernivaer. | kvartalet
togs beslutet att investera i en ny virmebehandlingsanlagg-
ning fér bergborrmaskiner i Orebro. Investeringen kommer att
innebéara bade forbattrad kvalitet och prestanda for bergborr-
maskinerna. Anlaggningen kommer ocksd att 6ka kapa-
citeten och minska kostnaderna.

*Flow-through &r ett engelskt begrepp som forklarar
forandringen i rérelseresultat i relation till forand-
ringen i intékter och under en given period.

Ledande inom automation och batteridrivna fordon

Vi har ett marknadsledande erbjudande inom automation,
uppkoppling och batteridrivna fordon. Kundintresset och
efterfraigan pa dessa losningar okar snabbt. | kvartalet
lanserade vi 6™ Sense. Det &r vart nya erbjudande som
mojliggor optimerade processer for vara kunder genom att
ansluta maskiner, system och méanniskor. Med hjélp av
automation, informationshantering och systemintegration
uppnas hogre produktion till lagre driftskostnad.

For narvarande har vi mer an 2 500 uppkopplade maskiner,
ett antal som 6kar snabbt. Till exempel har antalet uppkopp-
lade produktionsborriggar dubblerats under det senaste aret.
Vi ser ocksa att uppkoppling majliggor okad utnyttjandegrad.
Inom underjordsborrning &r fler an 550 av vara borriggar
utrustade for fullstdndig automation av borrningsprocessen.
Inom ovanjordsborrning har vi den storsta installerade basen
av autonoma rotationsborriggar och varldens forsta helt
autonoma sénkborrhammarrigg SmartROC D65 &r nu i drift i
Kanada. Vidare fortsatter intresset for var nasta generations
batteridrivna underjordsmaskiner att vara stort och vi vann
flera order for dessa maskiner i kvartalet.

Ettarsjubileum

Den 18 juni firade vi ettarsjubileum som borsnoterat foretag.
Vi genomforde ocksa var forsta medarbetarundersokning,
vilken visade att vara medarbetare ar engagerade och ser
Epiroc som en fantastisk arbetsplats. Jag &r stolt éver driv-
kraften och hangivenheten i var organisation. Vi forbattrar
kontinuerligt vara kunderbjudanden och organisationen blir
allt mer effektiv, snabbrorlig och motstandskraftig.

Per Lindberg
VD och Koncernchef
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& Epiroc

Orderingang, intakter och resultat
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Epiroc-koncernen

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv2 Kv2 A Kv1-Kv2 Kvi1-Kv2 A
Orderingang 10553 10483 1% 20616 20519 0%
Intakter 10 626 9843 8% 20411 18076 13%
Rorelseresultat 2263 1810 25% 4193 3325 26%
Rorelsemarginal, % 21,3 18,4 20,5 18,4
Avkastning pa sysselsatt
kapital, 12 man, % 30,8 29,6 30,8 29,6

Orderingang

Orderingangen o6kade med 1% till 10 553 MSEK (10 483), motsvarande en
organisk minskning om 4% jamfort med foregdende &r. Forvarv och
strukturférandringar bidrog positivt till orderingdngen med 3% och valuta med
2%. Jamfort med foregdende kvartal 6kade orderingdngen med 5%, med
positivt stod fran forvarv och valuta.

Geografiskt, och jamfort med féregdende ar, 6kade orderingdngen i lokal valuta
i Asien/Australien och i Nordamerika men minskade i évriga regioner.

Gruvkunder stod for 75% av orderingdngen i kvartalet.

Book to bill (orderingang i forhallande till intékter) var 99% (107).

Intakter

Intdkterna 6kade med 8% till 10 626 MSEK (9 843), motsvarande en organisk

tillvaxt pa 3%. Forvarv och strukturférandringar bidrog positivt till intakterna med
2% och valuta bidrog med 3%.

Forséljnings- och resultatbrygga
Epiroc-koncernen

Orderingang Intékter Rorelseresultat

MSEK, A, % MSEK, A,% MSEK, A Marginal,%

A,pp

Kv2 2018 10 483 9843 1810 18,4
Organisk -4 +3 +144 +0,8
Valuta +2 +3 +170 +1,2
Struktur samt dvrigt* +3 +2 +139 +0,9
Totalt +1 +8 +453 +2,9
Kv2 2019 10 553 10 626 2 263 21,3

*Inkluderar rorelseresultat fr&n forvarv, kontraktstillverkning, eng&ngsposter och forandring i
avsattning for l1angsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram. Kontraktstillverkningen av
vaganlaggningsutrustning upphérde i slutet av 2018.

Resultat och avkastning

Rorelseresultatet 6kade med 25% till 2 263 MSEK (1 810), med positivt bidrag
fran i huvudsak valuta och organisk tillvaxt. Férandring i avsattning till aktie-
baserade langsiktiga incitamentsprogram var -39 MSEK (-77).

Rorelsemarginalen ckade till 21,3% (18,4), positivt paverkad av valuta och
organisk tillvéxt, men utspadd av forvarv. Exklusive foréandring i avsattning till
aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram var marginalen 21,7% (19,2).
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Sysselsatt kapital och avkastning Finansnettot var -38 MSEK (-44). Rantenettot var -57 MSEK (-38).

pa sysselsatt kapital*
Resultat fore skatt uppgick till 2 225 MSEK (1 766), motsvarande en marginal

MSEK * pa 20,9% (17,9). Inkomstskatt uppgick till -545 MSEK (-445), motsvarande en
35000 3% effektiv skattesats p& 24,5% (25,2).
30000 /\ * Periodens resultat uppgick till 1 680 MSEK (1 321). Resultat per aktie fore
25 000 25 utspadning var 1,40 SEK (1,09).
20000 20 Avkastning pa sysselsatt kapital beraknat pa de senaste 12 manaderna var
15 000 5 30,8% (29,6). Avkastning pa eget kapital uppgick till 32,3% (30,8).
10 000 10
5000 5
0 0
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2
2018 2019

Sysselsatt kapital, periodens slut, MSEK
e Avkastning pé sysselsatt kapital, 12 man, %

*Siffror fér 2018 ar inte omraknade enligt IFRS 16.
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Kassaflode och balansrékning

Operativt kassaflode
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*Siffror for 2018 inte omréknade enligt IFRS 16.

Operativt kassafléde

Det operativa kassaflodet forbattrades till 1 506 MSEK (199). Den framsta
anledningen till forbattringen relaterar till rorelsekapitalet. Under det andra
kvartalet 2019, 6kade rorelsekapitalet med 131 MSEK. Kundfordringar 6kade
efter en period med stark fakturering medan lager och leverantdrsskulder
minskade. Under det andra kvartalet 2018 tkade rorelsekapitalet med 1 226
MSEK efter en stark volymtillvaxt.

Forvarv
Forvarv paverkade kassaflodet med -578 MSEK (-). Se sida 20 och 24.

Nettordrelsekapital

Nettororelsekapitalet uppgick till 14 791 MSEK (13 102) i slutet av perioden, en
okning med 13%. Okningen jamfort med foregaende ar beror i huvudsak pa
Okade kundfordringar och varulager till foljd av hogre volymer och av en
minskning av leverantdrsskulder. Forvarv och valuta har ocksa bidragit till
Okningen. Genomsnittligt nettordrelsekapital i procent av intdkterna de senaste
12 manaderna var 33,8% (31,7).

Supply-chain program

Programmet for forbattring av logistikkedjan (supply-chain) fér reservdelar och
férbrukningsvaror, som initierades under forsta kvartalet 2018, fortlopte enligt
plan med gradvisa forbattringar. Malsattningen ar att forbattra leveransservicen
till kunderna, sanka kostnaderna, for till exempel fér transport, samt att minska
kapitalbindningen i varulager. Programmet, som forvantas l6pa fram till 2021,
ar under utrullning pa utvalda marknader.

Nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick till 4 217 MSEK (3 027), av vilka 460 MSEK
(176) avser ersattningar efter avslutad anstéllning (pensioner). Implemen-
teringen av IFRS 16 har dkat nettoskulden med 2 037 MSEK per den 30 juni
2019. Under kvartalet gjordes utbetalningen for forsta delen av den arliga
utdelningen om 1 260 MSEK. Den andra utbetalningen av utdelning kommer
att goras i november 2019 och &r redovisad som en skuld. Nettoskuld/EBITDA
var 0,43 (0,40). Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 21,2% (17,3).
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Equipment & Service

Segmentet Equipment & Service erbjuder bergborrutrustning, utrustning fér mekanisk bergbrytning, bergférstarkning, lastning
och transport, ventilationssystem, utrustning for prospekteringsborrning, borrning efter vatten, gas och olja samt relaterade
reservdelar och service for gruv- och infrastrukturindustrin.

MSEK
9 000

7500

6 000

4500

3000

1500

0

Organisk ordertillvéxt om 7% for service
Orderingangen for utrustning minskade 15% organiskt jamfort med ett starkt andra kvartal 2018
Rorelsemarginalen dkade till 25,6% (23,9), med stdd av valuta och organisk intaktsékning
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Equipment & Service

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv2 Kv2 A Kv1-Kv2 Kvi1-Kv2 A
Orderingéng 7677 7947 -3% 14 925 15389 -3%
Intakter 7 702 7 325 5% 14 817 13268 12%
Rorelseresultat 1970 1747 13% 3689 3111 19%
Rorelsemarginal, % 25,6 23,9 24,9 23,4

Orderingang

Orderingangen for Equipment & Service minskade med 3% till 7 677 MSEK
(7 947), vilket motsvarar en organisk minskning pa 4%. Valuta bidrog positivt
till orderingdngen med 2%, medan forvarv och strukturella forandringar hade
en negativ effekt pa 1%, netto. Jamfort med féregdende kvartal 6kade order-
ingdngen med 6% med positivt bidrag fran valuta.

Book to bill uppgick till 100% (108). Andelen utrustningsorder (Equipment) i
segmentet var 47% (53) och andelen service var 53% (47).

Orderingangen for utrusning minskade med 15% organiskt jamfort med fore-
gaende ar och uppgick till 3 580 MSEK (4 234). Orderingangen var lagre for
bade underjords- och ovanjordsutrustning jamfort med foregaende ar. Geo-
grafiskt och jamfort med foregaende ar, 6kade orderingangen i lokal valuta i
Asien/Australien, men minskade i de dvriga regionerna. En stor order vanns i
Chile och order for batteridrivna fordon vanns i Finland och i Kanada. Huvud-
delen av orderingdngen fran gruvkunder harrér fran expansion i, eller vid,
redan befintliga gruvor, snarare &n ersattningsinvesteringar. Sekventiellt,
d.v.s. jamfort med forsta kvartalet 2019, tkade orderingdngen med 4%.

Orderingangen for service 6kade med 10% till 4 097 MSEK (3 713), mot-
svarande en organisk tillvaxt om 7%. Geografiskt och jamfort med féregadende
ar, okade orderingangen i lokal valuta i samtliga regioner.

Intakter

Intdkterna 6kade med 5% till 7 702 MSEK (7 325), motsvarande en organisk
tillvaxt pa 3%. Utrustning (Equipment) stod for 47% (50) av intéakterna i seg-
mentet och service for 53% (50).
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Forséljnings- och resultatbrygga
Equipment & Service

Orderingéng Intakter Rorelseresultat

MSEK A% MSEK A,% MSEK, A Marginal,%

A,pp

Kv2 2018 7947 7325 1747 23,9
Organisk -4 +3 +80 +0,3
Valuta +2 +3 +153 +1,4
Struktur samt dvrigt* -1 -1 -10 +0,0
Totalt -3 +5 +223 +1,7
Kv2 2019 7677 7702 1970 25,6

*Inkluderar rorelseresultat fran forvéarv och kontraktstillverkning. Kontraktstillverkningen av
vaganlaggningsutrustning upphérde i slutet av 2018.

Forsaljningsbrygga

Equipment Service
Orderingdng Intakter Orderingdng  Intékter
MSEK, A,% MSEK, MSEK, A,% MSEK,
A% A%
Kv2 2018 4234 3640 3713 3685
Organisk,% -15 -1 +7 +8
Valuta,% +2 +3 +2 +2
Struktur samt évrigt,%* -2 -2 +1 +0
Totalt, % -15 +0 +10 +10
Kv2 2019 3580 3638 4097 4064

*Inkluderar orderingéng och intékter fran férvéarv och kontraktstillverkning. Kontraktstillverkningen
av vaganlaggningsutrustning upphorde i slutet av 2018.

Rorelseresultat och marginal

Rorelseresultatet 6kade med 13% till 1 970 MSEK (1 747), motsvarande en
marginal pa 25,6% (23,9). Marginalen fick stdd av valuta och organisk
intéaktsokning.

Affarsutveckling

| kvartalet togs beslutet att investera i en ny varmebehandlingsanlaggning for
bergborrmaskiner i Orebro. Anlaggningen, som kommer att vara fardigstalld i
slutet av 2020 kommer innebadra bade kontinuerligt forbattrad kvalitet och
prestanda for bergborrmaskiner samtidigt som kapaciteten ©kar och
kostnaderna minskar.

Innovationer

| kvartalet lanserades 6™ Sense. Det ar Epirocs kunderbjudande som mojliggor
optimerade processer genom att ansluta maskiner, system och manniskor
med hjalp av automation, informationshantering och systemintegration. 6"
Sense skapar mervéarde for kund eftersom det kombinerar flera I6sningar for
digitalisering och automation for att forbattra kundernas prestanda och
resultat.

Automatiseringspaketet foér Simba produktionsborriggar kompletterades med
ett system som mojliggor fjarrstyrd elektrisk forflyttning av riggen. Det gér det
mojligt for operatoren att pd avstand flytta och positionera maskinen, vilket
Okar bade produktiviteten och sakerheten.

7 (25)

Delarsrapport Epiroc april-juni 2019



Tools & Attachments

Segmentet Tools & Attachments tillhandahaller bergborrverktyg och hydrauliska verktyg kopplade till maskiner som
huvudsakligen anvands for borrning, demolering, atervinning, samt for bergbrytning. Det erbjuder ockséa relaterad service och

reservdelar till gruv- och infrastrukturindustrin.

Orderingang och intakter
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Orderingangen 6kade med 14%, med stod av forvarv
Intédkterna 6kade med 19%, varav 4% organiskt
Rorelsemarginalen 6kade till 14,6% (12,4)

Tools & Attachments

2019 2018 2019 2018
MSEK Kv2 Kv2 A Kv1-Kv2 Kvl-Kv2 A
Orderingang 2 826 2470 14% 5586 5020 11%
Intakter 2926 2452 19% 5531 4697 18%
Rorelseresultat 429 304 41% 800 591 35%
Rorelsemarginal, % 14,6 12,4 14,5 12,6

Orderingang

Orderingangen for Tools & Attachments 6kade med 14% till 2 826 MSEK
(2 470), vilket motsvarar en organisk minskning om 2%. Forvarv bidrog till
okningen med 14% och valuta med 2%. Orderingdngen for bergborrverktyg
paverkades av optimeringar i produktportfoljen, vilket ledde till en liten organisk
minskning. Orderingangen for hydrauliska verktyg 6kade jamfort med fore-
gaende ar.

Book to bill uppgick till 97% (101).

Geografiskt, jamfort med foregaende ar, okade orderingdngen i samtliga
regioner, med positivt bidrag fran forvarv.

Intakter

Intékterna 6kade med 19% till 2 926 MSEK (2 452), motsvarande en organisk
tillvaxt pa 4%. Forvarv bidrog till 6kningen med 12% och valuta med 3%.
Forséljnings- och resultatbrygga

Tools & Attachments

Orderingang Intakter Rorelseresultat

MSEK A,% MSEK A,% MSEK, A Marginal,%

A,pp

Kv2 2018 2 470 2452 304 12,4
Organisk -2 +4 +70 +1,9
Valuta +2 +3 +25 +0,6
Struktur samt dvrigt* +14 +12 +30 -0,3
Totalt +14 +19 +125 +2,2
Kv2 2019 2826 2926 429 14,6

*Inkluderar rorelseresultat fran forvarv.

Rorelseresultat och marginal

Rorelseresultatet 6kade med 41% till 429 MSEK (304), motsvarande en
marginal om 14,6% (12,4). Marginalen paverkades positivt av organisk
intaktsokning, valuta samt de effektivitetsdtgarder som vidtagits inom
bergborrverktyg, men spaddes ut av férvarv.
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Afféarsutveckling

Forvarvet av Innovative Mining Products, vanligtvis omndmnt New Concept
Mining, slutférdes den 2 april. Féretaget har cirka 900 anstallda och hade en
omsattning om 645 MSEK under 2018.

I juni tecknades ett avtal om att avyttra produktlinjen for geotekniska
forbrukningsvaror. Produkterna bestar huvudsakligen av stora sankborr-
hammare och relaterade borrkronor samt rordrivningssystem. Verksamheten
hade en omsattning pa 275 MSEK under 2018 och har cirka 40 anstallda.
Transaktionen berdknas vara slutférd under det tredje kvartalet 2019.

Innovationer

Frdn och med det andra kvartalet kommer alla nya hydraulhammare att
levereras med Epiroc Bio mejselpasta. Pastan, som ar biologiskt nedbrytbar
anvands for att smorja slitbussningar i hydraulhammaren och férlanger pro-
duktens livslangd.
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Hallbarhetsutveckling

e En arbetsrelaterad dddsolycka intraffade i Indien

e  Olycksfrekvensen minskade

e  CO2-utslapp fran transporter forbattrades

Sjukfranvaro och olyckor

% LTIFR
2.5 5
2,0 ,’\ 4
15 3
1,0 2
05 1
0,0 0

Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2
2017 2018 2019

Sjukfrdnvaro, %, 12 man

e Antal arbetsrelaterade olyckor per
miljon arbetstimmar, 12 mén

Energi och CO,

MWh/KSV Ton/KSV
10 10
8 8
6 /_\ 6
4 4
2 2
0 0

Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2
2017 2018 2019

MWh energi fran verksamheten/kostnad
for s&lda varor, MSEK, 12 man

e Transport CO2 (ton)/kostnad for slda
varor, MSEK, 12 mén

Hallbarhetsmatt

2019 2018 2018
Kv2 Kv2 Helar
Antal arbetsrelaterade olyckor per miljon
arbetstimmar, 12 man 3,0 4,4 3,4
Sjukfranvaro, %, 12 man 272 2,1 2,2
Mwh energi fran verksamheten/kostnad
for salda varor, MSEK, 12 man 7,1 7,8 7,6
Transport CO, (ton)/kostnad for sélda
varor, MSEK, 12 man 52 6,3 5,6

Antal olyckor med franvaro
Antal arbetsrelaterade olyckor med franvaro per miljon arbetstimmar (LTIFR)
minskade jamfort med 12-manadersperioden som slutade den 30 juni 2018.
Forebyggande atgarder och ett fortsatt fokus pa utbildningar och aktiviteter for
att minska antalet olyckor bidrog till minskningen. En arbetsrelaterad
dodsolycka intraffade i Indien.

I april anordnades den arliga sakerhetsdagen for att ytterligare betona vikten
av sdkerhet p& jobbet och att starka koncernens sakerhets- och halsokultur.
P& sakerhetsdagen lanserades initiativet SAFESTART® globalt. Initiativet har
som mal att 6ka varje medarbetares sékerhetsmedvetande.

Energi and COz-utslapp

MWh energi fran verksamheten/kostnad for salda varor har fortsatt att minska
under den senaste 12-manadersperioden, tack vare flertalet initiativ for att 6ka
energieffektiviteten.

CO2-utslapp fran transporter forbattrades jamfort med 12-manadersperioden
som slutade den 30 juni 2018. Under 2018 och i bdrjan av 2019 har flera
atgarder vidtagits for att minska CO»-utslappen fran transporter. Exempel pa
detta ar samordnade transporter av produkter, minskning av import och
utokning av lokala leverantorer samt tkad forplanering av order som da lett till
en hogre andel battransport istallet for flygtransport.

Personal

Den 30 juni 2019 uppgick antalet anstallda till 14 620 (13 572). Antalet
konsulter/extern personal uppgick till 1 576 (1 603). For jamforbara enheter
minskade personalstyrkan med 217 fran den 30 juni 2018. Sjukfranvaron
fortsatte att ligga pa en lag niva.

| kvartalet genomférdes Epirocs forsta medarbetarundersokning. Svars-
frekvensen var 85% och fler &n 15 000 kommentarer kunde samlas in.
Undersokningen pavisade att de anstallda &r engagerade och betraktar Epiroc
som en bra arbetsplats. Undersckningen pavisade ocksa att det finns utrymme
for forbattring inom vissa omraden.
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Januari —juni 2019 i korthet

Orderingangen under det forsta halvaret 2019 uppgick till 20 616 MSEK (20 519), motsvarande en organisk minskning om 5%.
Intdkterna 6kade med 13% till 20 411 MSEK (18 076), motsvarande en organisk tillvéaxtokning om 8%. Forvarv och
strukturféréandringar bidrog positivt till intakterna med 2% och valuta bidrog med 3%.

Rorelseresultatet uppick till 4 193 MSEK (3 325), med stdd av valuta och organisk tillvaxt. Forandringar i avsattning till
aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram var -98 MSEK (-77). Rérelsemarginalen uppgick till 20,5% (18,4). Exklusive
kostnader for aktiebaserade l&ngsiktiga incitamentsprogram uppgick rérelsemarginalen till 21,0% (18,8).

Forsaljnings- och resultatbrygga
Epiroc-koncernen

Orderingang Intakter Rorelseresultat

MSEK, A,% MSEK, A,% MSEK, A Marginal,%
Kv1-Kv2 2018 20519 18 076 3325 18,4
Organisk -5 +8 +332 +0,4
Valuta +3 +3 +393 +1,3
Struktur samt 6vrigt* +2 +2 +143 +0,4
Totalt +0 +13 +868 +2,1
Kv1-Kv2 2019 20616 20411 4193 20,5

*Inkluderar rorelseresultat fr&n forvarv, kontraktstillverkning, eng&ngsposter och forandring
i avsattning for aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram. Kontraktstillverkningen av
vaganlaggningsutrustning upphdérde i slutet av 2018.

Resultat fore skatt uppgick till 4 055 MSEK (3 224), motsvarande en marginal om 19,9% (17,8). Periodens resultat uppgick fill
3 054 MSEK (2 402). Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 2,54 SEK (1,98). Operativt kassafléde uppgick till 1 978
MSEK (865).

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risker och osékerhetsfaktorer inkluderar marknads- och externa risker, finansiella
risker, verksamhets- och kommersiella risker samt legala risker. Mer information om risker och riskhantering finns i Epirocs
ars- och hallbarhetsredovisning 2018. Se www.epirocgroup.com/se/investors.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Nacka den 18 juli 2019
Epiroc AB

Ronnie Leten

Ordférande

Lennart Evrell Johan Forssell Jeane Hull

Ledamot Ledamot Ledamot
Ulla Litzén Astrid Skarheim Onsum Anders Ullberg

Ledamot Ledamot Ledamot

Per Lindberg Bengt Lindgren Kristina Kanestad
Ledamot Ledamot Ledamot

VD och koncernchef Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Revisorns Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Epiroc AB for perioden 1 januari - 30 juni 2019. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, & upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Nacka den 18 juli 2019
Deloitte AB

Thomas Strémberg
Auktoriserad revisor
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Redowsmngsprmuper

De konsoliderade finansiella rapporterna for Epiroc-koncernen har uppréttats i enlighet med IFRS (International Financial
Reporting Standards) antagna av EU. De redovisningsprinciper som tillampats vid uppréttandet av denna delarsrapport géller
for alla perioder och éverensstammer med de redovisningsprinciper som presenteras i Epirocs "Ars- och Hallbarhetsredovisning
2018” i not 1 Véasentliga redovisningsprinciper, med undantag for antagandet av nya standarder som tréder i kraft den 1 januari
2019, vilka 6verensstammer med de redovisningsprinciper som presenteras nedan. Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 Leasingavtal tradde i kraft fran 1 januari 2019 och ersatte leasingstandard IAS 17 Leasing och relaterade tolkningar.
Standarden definierar principerna for redovisning, vardering, klassificering och upplysningar om leasingavtal fér bada parterna
i ett avtal. Forandringarna i redovisningsprinciper avser huvudsakligen leasetagarens redovisning. IFRS 16 introducerar en enda
redovisningsmodell och kraver redovisning av i princip samtliga leasingavtal i balansrakningen samt att avskrivningar pa
tillgadngar med nyttjanderétt redovisas separat fran ranta pa leasingskulder i resultatrakningen.

Epiroc-koncernen som leasetagare under IFRS 16

Som leasetagare redovisar Epiroc-koncernen en nyttjanderéttstillgdng samt en leasingskuld i balansrakningen. Per startdatum
varderas leasingskulden initialt till nuvardet av de aterstdende leasingavgifterna, diskonterat med den implicita rantan i
leasingavtalet, eller om den rantesatsen inte latt kan faststallas till Koncernens marginella upplaningsranta. Leasingavgifter som
inkluderas i varderingen bestar av fasta avgifter, variabla leasingavgifter som ar beroende av ett index eller en rantesats, belopp
som ska betalas enligt en restvardesgaranti och leasingavgifter relaterade till utnyttjande av eventuella optioner i kontraktet, om
det &r rimligt sdkert att Koncernen kommer att utnyttja optionen. Leasingskulden véarderas darefter till upplupet
anskaffningsvarde justerat for eventuella omvéarderingar.

Nyttjanderattstillgdngarna utgérs av den initiala varderingen av motsvarande leasingskuld med tillagg av eventuella
leasingavgifter som betalats per eller fore startdatum och eventuella initiala direkta kostnader. Den leasade tillgangen varderas
darefter till anskaffningsvarde minskat for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar samt justeras for eventuell
omvardering. Den leasade tillgdngen skrivs av linjart Over leasingperioden eller éver den underliggande tillgdngens
nyttjandeperiod om det bedoms vara rimligt sakert att Koncernen kommer att erhalla dganderétt vid leasingperiodens slut.
Avskrivningsperioden bérjar vid leasingavtalets startdatum. Avskrivningarna redovisas inom rorelseresultatet och
rantekostnader pa leasingskulden inom finansnettot. Nyttjanderattstillgdngen bedoms for nedskrivningsbehov enligt principen
som beskrivs i Epirocs "Ars- och Hallbarhetsredovisning 2018” i not 1 under avsnittet "Nedskrivning av icke finansiella tillgangar".

Om leasingavtalet innefattar en underliggande tillgang till lagt varde eller har en leasingperiod som &r mindre an 12 manader,
eller inkluderar icke-leasingkomponenter sdsom kostnader for underhall, redovisas sadana avgifter som en kostnad linjart over
leasingperioden. Koncernen har leasingavtal av viss kontorsutrustning (dvs. persondatorer, skrivare- och kopieringsmaskiner)
som anses vara av lagt varde.

Overgéng till IFRS 16

Epiroc-koncernen har tillampat standarden fran den 1 januari 2019, genom tillampning av den modifierade retrospektiva
metoden. Jamfoérande information har darmed inte omréaknats. Koncernen har valt att tillampa mojligheten att vid 6vergangen
redovisa nyttjanderattstillgdngen till samma belopp som leasingskulden och berakna leasingskulden genom att anvanda
Koncernens marginella upplaningsranta per dag for 6vergang. Koncernen har vidare valt att applicera det praktiska undantaget
som tillater att kontrakt inte omprévas huruvida det &r, eller innehaller, ett leasingavtal vid datum for 6vergang. Utéver detta
applicerar Koncernen det praktiska undantaget gallande leasingavtal dar leasingperioden slutar inom 12 méanader efter initial
tillampning samt gallande leasingavtal dar den underliggande tillgangen &r av lagt varde. For Epiroc-koncernen som leasegivare
har IFRS 16 inte resulterat i ndgra forandringar jamfért med redovisningen enligt IAS 17.

Vid inledande tillampning av IFRS 16 redovisade Koncernen en nyttjanderattstillgdng om 2 158 MSEK inom "Ovriga materiella
anlaggningstillgangar” och en motsvarande leasingskuld uppgick till 2 153 MSEK varav 1 760 MSEK redovisas som "langfristig
réantebérande skuld” och 393 MSEK som “kortfristig rantebarande skuld”. Overgangen till IFRS 16 har séledes ingen inverkan
pa Koncernens eget kapital. | tabellen nedan redovisas skillnaden mellan ataganden for operationella leasingavtal enligt IAS 17
per den 31 december 2018 och den initiala varderingen av leasingskulder enligt IFRS 16 per 1 januari 2019:

13 (25)
Delarsrapport Epiroc april-juni 2019



Avstamning av ataganden for operationella leasingavtal och leasingskuld per den 1 januari 2019:

MSEK

Operationella leasingavtal per den 31 december 2018 (IAS 17) 1550
Diskonteringseffekt =77
Atagande for operationella leasingavtal per den 31 december 2018 (diskonterat) 1473
Justerat for

Tillgdngar med lagt varde och kortfristiga leasingavtal -62
Leasingavgifter relaterade till férlangningsoptioner (diskonterat) 636
Leasingskuld som resultat avimplementering av IFRS 16 avseende tidigare operationella leasingavtal

per den 1 januari 2019 2047
Redovisade finansiella leasingskulder per den 31 december 2018 (IAS 17) 106
Summa leasingskulder vid 6vergang till IFRS 16 per den 1 januari 2019 2153

Den vagda genomsnittliga marginella upplaningsrantan var per 1 januari 2019 cirka 1,5%. Epiroc har faststéllt den vagda
genomsnittliga marginella upplaningsrantan vid datum for Gvergang baserat pd de olika kontraktsvalutorna och
leasingperioderna.

P4 grund av inférandet av IFRS 16 har Koncernens materiella anlaggningstillgdngar och réanteb&arande skulder oOkat.
Nyttjanderattstillgdngen och leaseskulden paverkas i stor utstrdckning av Koncernens leasade fastigheter i Sverige. Det
foreligger ingen vasentlig inverkan pa Koncernens resultatrakning. Leasingkostnaderna for tidigare operationella leasingavtal i
rorelseresultatet har ersatts med avskrivningar pa nyttjanderattstillgangen och rantekostnader pa leasingskulden, den senare
redovisas i finansnettot. EBITDA har 6kat efter dvergangen till IFRS16 beroende av att leasingkostnader ersatts av avskrivningar
samt rantekostnader. Genomsnittligt sysselsatt kapital 6kar medan avkastning pa sysselsatt kapital (%) minskar, pa grund av
Okade leasade tillgdngar inom Koncernen. Nettoskuld och nettoskuld/EBITDA ration har Okat pa grund av ytterligare
rantebarande skulder.

Tidpunkten for kassafloden paverkas inte av den nya standarden. Dock redovisas amorteringsdelen av Koncernens
leasingavgifter som ett kassaflode fran finansieringsverksamheten istallet for operativt kassaflode. Leasingavgifter for
leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar av lagt varde samt kortfristiga leasingavtal kommer fortsattningsvis att redovisas
som operativa kassafloden tillsammans med rantebetalningar pa leasingskulden.

Under forsta halvaret 2019 paverkade den nya redovisningsstandarden IFRS 16 EBITDA positivt med cirka 208 MSEK
(100 MSEK i kvartalet), nettoskulden 6kade med 2 037 MSEK (55 MSEK i det andra kvartalet) och sysselsatt kapital med 2 020
MSEK (4 MSEK i det andra kvartalet), jamfért med redovisning enligt IAS 17. Operativt kassafléde under de sex forsta
manaderna 6kade med 189 MSEK (85 MSEK i det andra kvartalet) pa grund av omklassificieringen av leasingavgifter fran den
I6pande verksamheten till finansieringsverksamheten.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget

Epiroc AB har uppréttat sin del&rsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2 — Redovisning fér
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna delarsrapport ar
de som beskrivs i Epirocs "Ars- och Hallbarhetsredovisning 2018”, i Moderbolagets Not A1. Inga &ndrade
redovisningsstandarder eller tolkningar tillampliga frdn och med 2019 bedéms ha paverkan pd Moderbolagets finansiella
rapporter. Leasingavtal kommer att redovisas enligt undantagsregeln for IFRS 16 i RFR 2, vilket inte innebar nagon forandring
jamfort med foregaende ar (2018).
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2019 2018 2019
MSEK Kv2 Kv2 Kv1-Kv2
Intékter 10 626 9843 20411
Kostnad for salda varor -6 550 -6 275 -12739
Bruttoresultat 4076 3568 7672
Marknadsforingskostnader -710 -676 -1373
Administrationskostnader -803 -713 -1 587
Forsknings- och utvecklingskostnader -271 -257 -546
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -29 -112 27
Rorelseresultat 2 263 1810 4193
Finansnetto -38 -44 -138
Resultat fore skatt 2225 1766 4 055
Inkomstskatt -545 -445 -1001
Periodens resultat 1680 1321 3054
Resultat hanforligt till
- moderbolagets agare 1678 1319 3050
- innehav utan bestdmmande inflytande 2 2 4
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,40 1,09 2,54
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,40 1,09 2,54
Nyckeltal

2019 2018 2019

MSEK Kv2 Kv2 Kv1-Kv2
Rorelsemarginal, % 21,3 18,4 20,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 30,8 29,6 30,8
Avkastning pa eget kapital, % 32,3 30,8 32,3
Nettoskuld/EBITDA 0,43 0,40 0,43
Skuldséttningsgrad vid periodens slut, % 21,2 17,3 21,2
Andel eget kapital vid periodens slut, % 49,5 50,1 49,5
Eget kapital per aktie vid periodens slut, SEK 16,5 14,4 16,5
Antal aktier fére utspadning, miljoner 1200 1214 1200
Antal aktier efter utspadning, miljoner 1200 1214 1200
Antal anstéllda, vid periodens slut 14 620 13572 14 620

Observera: Nyckeltalen fér 2018 ar inte justerade for IFRS 16. Se sidorna 13-14.
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2018
Kv1-Kv2
18 076
-11 501
6 575
-1 276
-1277
-479
-218
3325
-101
3224
-822

2 402

2398
4

1,98
1,97

2018
Kv1-Kv2
18,4
29,6
30,8
0,40
17,3
50,1
14,4
1214
1214
13572
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

MSEK
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvarderingar av férmansbestamda pensionsplaner

Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras

Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser utlandsverksamheter

Kassaflodessékringar

Omrakningsdifferenser utlandsverksamheter

Summa poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt
Periodens totalresultat

Totalresultat hanforligt till

- moderbolagets agare

- innehav utan bestdmmande inflytande

Observera: Nyckeltalen for 2018 ar inte justerade for IFRS 16. Se sidorna 13-14.
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2019
Kv2
1680

-65
15

-50

1650

1648

2018
Kv2
1321

-28

-23

97

97

74

1395

1392

2019
Kv1-Kv2
3054

-158
35

-123

612
-19

597

474

3528

3522

2018
Kv1-Kv2
2 402

346

346

345
2747

2742
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Koncernens balansrékning i sammandrag

MSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Hyresmaskiner

Ovriga materiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseféretag och joint ventures
Ovriga finansiella tilgdngar och fordringar
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Skattefordringar

Ovriga finansiella omséttningstillgangar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Aktiekapital

Balanserade vinstmedel

Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets agare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Réantebarande skulder

Erséattningar efter avslutad anstélining
Ovriga skulder och avsattningar
Summa langfristiga skulder
Rantebérande skulder
Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder och avséttningar
Summa kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Observera: Nyckeltalen fér 2018 ar inte justerade for IFRS 16. Se sidorna 13-14.
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2019
30jun
4224
1363
4746
204
1124
668
12 329
11 285
8 757
1386
431
1077
4883
27 819
40 148

500
19 340
19 840

49

19 889
7848
460
452

8 760
803
4536
493
5667
11 499
40 148

2018
30jun
3637
1300
2 455
93
1399
501

9 385
10 664
7898
1259
385
1228
4 205
25 639
35024

500
16 989
17 489

48

17 537
1179
176
325
1680
5931
4749
761

4 366
15 807
35024

2018
3ldec
3620
1233
2473
208
1119
543

9 196
10516
8 005
1289
333
944
5872
26 959
36 155

500
18 297
18 797

50

18 847
5095
283
412
5790
1702
4711
605
4500
11518
36 155
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Verkligt varde pa derivat och lan

Det redovisade vardet och verkliga vardet pa koncernens utestaende derivat och lan visas i tabellen nedan. De
verkliga vardena &r beraknade pa marknadskurser och nuvarde av framtida kassafloden. Det verkliga vardet pa
obligationer ar baserade pa niva 1 och det verkliga vardet pa derivat och andra 1&n &r baserade pa niva 2 | hierarkin
for verkligt varde. Jamfort med 2018 har inga forflyttningar gjorts mellan olika nivaer i hierarkin for verkligt varde for
derivat eller 1&n och inga vasentliga forandringar har gjorts nar det galler varderingstekniker, input eller antaganden.

Utestaende derivatinstrument redovisade till verkligt varde

2019 2018
MSEK 30jun 31dec
Anlaggningstillgdngar
Tillgangar 7 0
Skulder - -
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
Tillgangar 70 108
Skulder 48 7

Redovisat varde och verkligt varde for rantebarande skulder

2019 2019 2018 2018
MSEK 30 jun 30jun 3ldec 3ldec
Redovisat varde  Verkligt varde Redovisat varde Verkligt varde
Obligationer 1992 2124 1996 2010
Ovriga lan 6 659 6 777 4801 4 852
8 651 8901 6 797 6 862
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Koncernens forandring av eget kapital i sammandrag

MSEK

Vid arets baérjan, 1 januari 2019

Periodens totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Forvarv och avyttringar av egna aktier

Aktierelaterade erséttningar, reglerade med egetkapitalinstrument
Vid arets slut, 30 juni 2019

Vid arets borjan, 1 januari 2018

Foréndring av redovisningsprinciper

Omraknad balans, 1 januari 2018

Forandring av eget kapital for perioden

Periodens totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Forvarv och avyttringar av egna aktier

Aktierelaterade erséttningar, reglerade med egetkapitalinstrument
Vid arets slut, 30 juni 2018

Vid arets boérjan, 1 januari 2018

Forandring av redovisningsprinciper

Omraknad balans, 1 januari 2018

Forandring av eget kapital for perioden

Periodens totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Forvarv och avyttringar av egna aktier

Aktierelaterade erséattningar, reglerade med egetkapitalinstrument
Vid arets slut, 31 december 2018

Eget kapital hanforligt till
innehav utan

moderbolagets bestammande
agare inflytande

18 797 50
3522 6

-2520 -7

47 -

-6 -

19 840 49

12 041 6
1 -

12 042 6
2742 5
2693 37

12 -

17 489 48

12 041 6

1 -

12 042 6
5358 7
2693 37

-1308 -

12 -

18 797 50
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Summaeget
kapital

18 847

3528

-2527

47

-6

19 889

12 047
12 048

2747
2730

12
17 537

12 047
12 048
5365
2730
-1 308

12
18 847
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

MSEK

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for av- och nedskrivningar

Justering for realisationsresultat mm

Finansnetto, erhallet/betalt

Betald skatt

Pensionsfinansiering och utbetalning av pension till anstallda
Forandring av rorelsekapital

Okningar av hyresmaskiner

Forsaljning av hyresmaskiner

Nettokassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella 6vriga anlaggningstillgangar
Forsaljning av 6vriga materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i immateriella tillgangar

Forvérv av dotterforetag och intresseforetag
Investeringar i 6vriga finansiella tilgdngar, netto
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelning

Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande
Avyttring/aterkop av egna aktier

Forandring av rantebarande skulder

Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens nettokassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Operativt kassaflode

Nettokassaflode fran den ldpande verksamheten
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag och intresseforetag
Ovriga justeringar

Operativt kassaflode

2019
Kv2

2263
468
-36
-115
-690
-13
-131
-279
143
1610

-117
16
-160
-578
76
-763

-1260

80
-161
-1 348

-501
5371
13

4 883

1610
-763
578
81
1506

2018
Kv2

1810
340
54
-512
-359
-11
-1226
-265
107
-62

-161

-108

-54
-317

2294
2294

1915
2255

35
4205

-62
-317
0
578
199

2019
Kv1l-kv2

4193
940
-120
-272
-1341
-30
-851
-545
225
2199

-275
25
-268
-1027
-46
-1591

-1260

a7
-487
-1 707

-1 099
5872

110
4 883

2199
-1591
1027
343
1978

2018
Kv1-kv2

3325
657
-17
-371
-680
-46
-1691
-443
183
917

-290
16
-211
-482
-191
-1158

2 569
2 569

2328
1808

69
4 205

917
-1158
482
624
865

* Forandringar i cash-pool med Atlas Copco innan splitten, avyttringar av portféljer frdn Payment Solutions och valutasékringar av Ian.

Observera: Nyckeltalen for 2018 ar inte justerade for IFRS16. Se sidorna 13-14.
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Segment i sammandrag kvartalsvis

Epiroc har tva rapporteringssegment, Equipment & Service och Tools & Attachments. Darutdver rapporterar Epiroc
koncerngemensamma funktioner, vilka innefattar Payment Solutions, som erbjuder kundfinansiering,
koncernledning och koncerngemensamma funktioner samt elimineringar. Payment Solutions erhaller betalningar
fran kreditarrangemang, till exempel finansiell leasing, vilka redovisas som finansiella intakter. Payment Solutions
har ocksa en hyresflotta som genererar operationella leasingbetalningar, vilka redovisas som intakter.

Orderingang

2018 2018 2019
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
Equipment & Service 7442 7947 7190 7116 29695 7248 7677
Equipment 4054 4234 3601 3355 15244 3442 3580
Service 3388 3713 3589 3761 14451 3806 4097
Tools & Attachments 2550 2470 2285 2306 9611 2760 2826
Koncerngemensamma funktioner 44 66 -62 46 94 55 50
Epiroc-koncernen 10036 10483 9413 9468 39400 10063 10553
Intakter

2018 2018 2019
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
Equipment & Service 5943 7325 7178 8094 28540 7115 7702
Equipment 2678 3640 3570 4350 14238 3313 3638
Service 3265 3685 3608 3744 14302 3802 4064
Tools & Attachments 2245 2452 2382 2440 9519 2605 2926
Koncerngemensamma funktioner 45 66 91 24 226 65 -2
Epiroc-koncernen 8233 9843 9651 10558 38285 9785 10626
Rorelseresultat och resultat fore skatt

2018 2018 2019
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
Equipment & Service 1364 1747 1764 1876 6751 1719 1970
Tools & Attachments 287 304 324 324 1239 371 429
Koncerngemensamma funktioner -136 -241 -190 -38 -605 -160 -136
Rorelseresultat 1515 1810 1898 2162 7385 1930 2263
Finansnetto -57 -44 -37 -46 -184 -100 -38
Resultat fore skatt 1458 1766 1861 2116 7201 1830 2225
Rorelsemarginal

2018 2018 2019
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
Equipment & Service 22,9% 239% 24,6% 23,2% 23,7% 24,2% 25,6%
Tools & Attachments 12,8% 12,4% 13,6% 13,3% 13,0% 14,2% 14,6%
Epiroc-koncernen 18,4% 18,4% 19,7% 20,5% 19.3% 19,7% 21,3%

Kostnader for splitt och foérandring i avsattning for langsiktiga incitamentsprogram*

2018 2018 2019
MSEK Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1l Kv2
Forandring i avsattningar for langsiktiga
incitamentsprogram 0 =77 -56 67 -66 -59 -39
Kostnader for splitt fran Atlas Copco -95 -104 -70 -59 -328 -17 -23
Epiroc-koncernen -95 -181 -126 8 -394 -76 -62

*Kostnader for splitt och incitamentsprogram redovisas i koncerngemensamma funktioner. Avséttning till incitamentsprogram
redovisas som administrationskostnader.
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Geografisk fordelning av orderingdng och intéakter

Geografisk fordelning av orderingang
MSEK 2018 2018 2019
A, % valutajusterad Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2

Epiroc-koncernen 10036 10483 9413 9468 39400 10063 10553

Nordamerika 2176 2076 2180 2379 8812 2160 2262
Sydamerika 1488 1844 1236 1657 6225 1344 1481
Europa 2488 2503 2388 1969 9349 2430 2399
Afrika/Mellandstern 1478 1518 1191 1260 5446 1311 1409
Asien/Australien 2406 2542 2418 2203 9568 2818 3002

Equipment & Service 7442 7947 7190 7116 29695 7248 7677

Nordamerika 1426 1385 1572 1709 6093 1265 1444
Sydamerika 1255 1633 1023 1449 5360 1041 1207
Europa 1662 1765 1790 1275 6491 1690 1655
Afrika/Mellanostern 1127 1056 811 906 3899 893 863
Asien/Australien 1972 2108 1994 1777 7852 2359 2508
Attachments 2550 2470 2285 2306 9611 2760 2826
Nordamerika 737 662 689 634 2721 867 783
Sydamerika 232 211 213 209 865 303 274
Europa 804 715 598 691 2 807 724 738
Afrika/Mellanostern 350 462 380 354 1547 418 547
Asien/Australien 427 420 405 418 1671 448 484

Geografisk fordelning av intakter

MSEK 2018 2018 2019

A, % valutajusterad Kv1l Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1l Kv2
Epiroc-koncernen 8233 9843 9651 10558 38285 9785 10626
Nordamerika 1888 2118 2141 2300 8447 2227 2403
Sydamerika 1024 1199 1230 1573 5026 1571 1616
Europa 1864 2471 2224 2545 9104 2432 2473
Afrika/Mellandstern 1103 1350 1444 1456 5353 1182 1396
Asien/Australien 2354 2705 2612 2684 10355 2373 2738

Equipment & Service 5943 7325 7178 8094 28540 7115 7702

Nordamerika 1173 1410 1412 1644 5639 1425 1580
Sydamerika 813 981 1020 1361 4175 1327 1341
Europa 1235 1696 1488 1807 6225 1674 1682
Afrika/Mellandstern 766 972 1054 1031 3823 787 847
Asien/Australien 1956 2266 2204 2251 8678 1902 2252

Tools & Attachments 2245 2452 2382 2440 9519 2605 2926

Nordamerika 700 681 703 641 2725 773 848
Sydamerika 211 218 210 212 851 244 276
Europa 607 750 688 738 2783 733 777
Afrika/Mellandstern 337 378 390 425 1530 395 549
Asien/Australien 390 425 391 424 1630 460 476
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A, %

+17

+12
+12
+28

+2
+21
+13

A, %

+6
+7
+33

+35

+17
+17
+25

+3
+48
+10
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Administrative expenses
Marketing expenses

Other operating income and expenses

Operating profit/loss

Financial income and expenses

Appropriations

Profit/loss before tax
Income tax

Profit/loss for the period

2019 2018 2019
Kv2 Kv2 Kv1-Kv2
-52 -34 -114
-4 -4 -9
25 -19 25
-31 -57 -98
-2 -3 -5
-33 -60 -103
6 16 20
-27 -44 -83

Moderbolagets balansrékning i sammandrag

Total non-current assets
Total current assets
Total assets

Total restricted equity
Total non-restricted equity
Total equity

Total provisions

Total non-current liabilities
Total current liabilities

Total equity and liabilities

30 jun 30 jun 31 dec
51937 46 838 50 823
3138 7 432 5553
55 075 54 270 56 376
503 503 503
46 992 47 464 49 553
47 495 47 967 50 056
217 193 167

6 040 1042 5023
1323 5 068 1130
55 075 54 270 56 376
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2018
Kv1-Kv2
-70

-6

-73

-149

-3

-152

36

-116
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Forvarv

Intékter Antal
Datum Bolag Segment MSEK* anstallda*
2 apr 2019 New Concept Mining Tools & Attachments 645 900
1 feb 2019 Noland Drilling Equipment Equipment & Service 8
3jan 2019 Fordia Tools & Attachments 580 250
2 nov 2018 Sautec Equipment & Service 6
30 okt 2018 ASI Mining (34%)** Equipment & Service 55
1 feb 2018 Hy-Performance Fluid Power Equipment & Service 50 26
3jan 2018 Rock Drill Services Australia Equipment & Service 90 37
3jan 2018 Cate Drilling Solutions Equipment & Service 35
2 jan 2018 Renegade Drilling Supplies Tools & Attachments 22

*Arliga intakter och antal anstéllda vid forvarvstillfallet. For distributdrer anges inga intakter
**Ingdr som intresseforetag

Total kassaflodeseffekt for forvarven av Fordia och New Concept Mining uppgar till 1 006 MSEK per 30 juni. Enligt
den preliminara allokeringen av forvarvskopeskillingarna uppgar immateriella anlaggningstillgangar till 241 MSEK
och goodwill uppgar till 215 MSEK. Fordia och New Concept Mining har bidragit med intdkter om 416 MSEK och
rorelseresultat om 31 MSEK sedan respektive forvarvstidpunkt.

Verkligt varde av forvarvade
tillgangar och skulder

MSEK Redovisade varden i koncernen, 30 juni 2019
Identifierade nettotillgangar 607
Immateriella anlaggningstillgangar 241
Goodwill 215
Total képeskilling 1063
Kassaflodeseffekt, netto 1006

Transaktioner med narstaende

Vasentliga transaktioner med narstdende framgar av koncernens not 28 i Epirocs ars- och hallbarhetsredovisning
for 2018. Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som
beskrivits i Epirocs ars- och hallbarhetsredovisning 2018.

Aterkop av aktier

Epirocs styrelse har bemyndigats att forvarva, Overldta och sélja egna aktier i relation till Epirocs
prestationsbaserade personaloptionsprogram. Mer information om optionsprogrammen finns i Epirocs ars- och
hallbarhetsredovisning 2018. Se . Under det forsta kvartalet salde Epiroc
826 097 A-aktier for 79 892 338 SEK i enligt med de beviljade mandaten. Per den 30 juni 2019 innehade Epiroc AB
13 565 457 A-aktier. Det totala antalet utgivna Epiroc-aktier vid periodens slut var 1213 738 703 aktier, varav
823 765 854 A-aktier och 389 972 849 B-aktier.

Finansiella definitioner

Finansiella definitioner finns pa bolagets webbsida

Alternativa nyckeltal finns ocksé presenterade i rapporten, eftersom de bedéms vara V|kt|ga kompletterande maétt
for bolagets utveckling. Vidare information om hur dessa matt har beraknats finns ocksa pa hemsidan.
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http://www.epirocgroup.com/se/investors
https://www.epirocgroup.com/se/investors/financialdata

Finansiell kalender

Webbséandning och telefonkonferens

Klockan 14:00 pa rapportdagen anordnar Epiroc en kombinerad presentation och konferenssamtal for investerare,
analytiker och media. Presentationen, som kommer att genomforas p& engelska, kommer att hallas p& Epirocs
huvudkontor; Sickla Industrivag 19, Nacka. Rapporten kommer att presenteras av VD Per Lindberg och

Ekonomi- och finansdirektér Anders Lindén.

Lank till webbséandningen: htips://edge.media-server.com/mmc/p/3bmeodkr
Telefonnummer till telefonkonferensen:

e Sverige: 08 566 42651

e  Storbritannien: +44 333 300 0804

e USA:+1631913 1422

PIN: 69672000#

Kommande investerarevent

e 25 oktober, 2019: Rapport fér Q3 2019

29 oktober, 2019: Aktierna handlas utan ratt till utdelning om 1,05 SEK
4 november, 2019, Utdelning betalas (prel.)

14 november, 2019: Kapitalmarknadsdag | Stockholm

31 januari, 2020: Rapport for Q4 2019

FOor mer information

Analytiker och investerare:
Karin Larsson, Vice President Investor Relations

E mail: ir@epiroc.com
Tel: +46 10 755 0106

Media:

Ola Kinnander, Media Relations Manager
E mail: media@epiroc.com

Tel: +46 70 347 2455

Epiroc AB (publ)

Reg. No. 556041 2149
Box 4015

131 04 Nacka, Sweden
Tel: 010 755 0000
WWW.€epirocgroup.com

Epiroc i korthet

Epiroc &r en ledande global produktivitetspartner for gruv- och infrastrukturindustrin. Med banbrytande teknologi
utvecklar och tillverkar Epiroc innovativa, sakra och hallbara borriggar, bergbrytnings- och anlaggningsutrustning
och verktyg. Bolaget tillhandahaller ocksa forstklassig service och losningar for automation och interoperabilitet.
Epiroc har sitt séte i Stockholm, hade intakter pa 38 miljarder kronor under 2018, och har 6ver 14 000 passionerade
medarbetare som stodjer och samarbetar med kunder i éver 150 lander.

Denna information &r sédan information som Epiroc AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 18 juli 2019 kl. 12.00.
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